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 हिार ेपीJे दटूसरी लहर की सबसे खराब टस्टत और कोटरड-
19 ्ीकाकरर िें पया्वप्त रटृĦ के सा्, आट ््वक गटतटरटधयों को 
खोलने और सािाÆय करने के टलए अटधक टरश्वास दनेे के सा्, 
भारतीय अ ््ववयरस्ा की बहाली कष्वर प्राप्त कर रही है। जबटक 
रत्विान रैटश्वक सधुार िें रैकसीन की पहòचं रासतटरक दोष रखेा है, 
भारत टपJली एिपीसी बैOक के सिय की तलुना िें आज बहòत 
बेहतर टस्टत िें है। टरकास के आरेग िजबटूत होते टदख रहे हैं 
और हिें इस तÃय से आराि टिलता है टक िदु्ासफीटत प्रके्षपरक 
अनिुान से अटधक अनकुटू ल हो रहा है। रैटश्वक प्रटतकटू लताओ ंके 
बारजटूद, हि भारतीय अ ््ववयरस्ा के रहृद-आट ््वक बटुनयादी 
टसĦांतों के अतंटन्वटहत लचीलेपन द्ारा सचंाटलत, तटूफान से 
उभरने और सािाÆय सिय की ओर ब�ने की उÌिीद करते हैं।

 अब िैं नीटतगत दर पर टरराि और टनभारकारी Łख के टलए 
एिपीसी के औटचतय का सटंक्षप्त टरररर दतेा हó।ं एिपीसी ने नो् 
टकया टक टपJले दो िहीनों िें आट ््वक गटतटरटध एिपीसी के 
अगसत िटूलयांकन और र्टटिकोर के अनłुप वयापक łप से 
टरकटसत हò7 है� और जलुा7-अगसत के दौरान सीपीआ7 
िदु्ासफीटत अनिुान से कि हो ग7 है। 2021-22 की पहली 
टतिाही िें 20�1 प्रटतशत पर रासतटरक जीडीपी रटृĦ का 
रासतटरक पररराि करीब ् ा, हालांटक एिपीसी के 21�4 प्रटतशत 
के पटूरा्वनिुान से ्ो�ा कि ्ा। 2021-22 की दटूसरी टतिाही के 
टलए उ¸च-आरटृत्त सकेंतक बताते हैं टक आट ््वक सधुार िें गटत 
आ7 है जो सकंिर िें किी, ्ीकाकरर की िजबटूत गटत, अपेटक्षत 
ररकvड्व खरीफ खाīाÆन उतपादन, पटूजंीगत वयय पर सरकार का 
धयान, सौÌय िौटद्क और टरत्तीय टस्टत, और उतसाही बाहरी 
िांग द्ारा सिट ््वत है।

 जलुा7-अगसत के दौरान उपभोक्ता िटूलय िदु्ासफीटत िें 
नरिी आ7, खाī िदु्ासफीटत िें Qील के सा् सटहÕरतुा बैंड िें 
रापस जाते हòए, ि7 िें िदु्ासफीटत िें रटृĦ के एिपीसी के आकलन 
को क्षरभगंरु के łप िें पटुटि की गयी। टसतंबर िें िानसटून िें सधुार, 
अपेटक्षत उ¸च खरीफ उतपादन, खाīाÆनों का पया्वप्त बफर स्vक 
और सटÊजयों की कीितों िें कि िौसिी तेजी से खाī कीितों का 
दबार कि रहने की सभंारना है। हालांटक, िटूल िदु्ासफीटत टस्र 
बनी हò7 है। रैटश्वक सतर पर क¸चे तेल और अÆय किोटड्ी की 
कीितों िें रटृĦ, प्रिखु औīोटगक G्कों की भारी किी और उ¸च 

 िहािारी की शŁुआत के बाद से यह िेरा बारहरां रक्तवय है। 
इनिें से दो रक्तवय िौटद्क नीटत सटिटत (एिपीसी) चक से बाहर 
्े - एक अपै्रल 2020 िें कोटरड-19 सकं् के प्रकोप पर और 
दटूसरा ि7 2021 िें दटूसरी लहर के चरि पर। इसके अलारा, दो 
अरसरों पर – िाच्व और ि7 2020 – एिपीसी की बैOक को 
अ ््ववयरस्ा को िहािारी के कहर से बचाने के टलए पटूर्वकीत 
काय्व करने के टलए आगे ब�ाना प�ा। इस अरटध के दौरान, ररज़र्व 
बैंक ने अटद्तीय सकं् से टनप्ने के टलए सटकय और टनरा्वयक 
łप से प्रटतटकया दनेे के टलए 100 से अटधक उपाय टकए हैं। ?सा 
करते हòए हि टकसी टनयि-पटुसतका के बदंी नहीं रहे हैं। हिने 
टरत्तीय बाजारों के कािकाज और बाजार की धाररा को 
सकारातिक बनाए रखने के टलए नए और अपरपंरागत उपाय 
करने� लटक्षत के्षत्रों और ससं्ानों को तरलता प्रदान करने� और 
वयटक्तयों और वयरसायों तक पहòचंने के टलए टडटज्ल तकनीकों 
का लाभ उOाने िें सकंोच नहीं टकया है। इस प्रकार, हालांटक 
िहािारी के प्रो्ोकvल हिें अलग करते हैं, प्रौīोटगकी हिें एक 
सा् बांधती है।

 इस पķृभटूटि िें, एिपीसी की बैOक �, 7 और 8 अक ट्ूबर 
2021 को हò7। उभरती सिटटि आट ््वक और टरत्तीय टस्टतयों 
और र्टटिकोर के आकलन के आधार पर, एिपीसी ने नीटतगत 
रपेो दर के सबंधं िें य्ाटस्टत बनाए रखने के टलए सर्वसÌिटत
से रो् टकया और उदार नीटत Łख को बनाए रखने के टलए 5 से 
1 के बहòित से रो् टकया। परररािसरłप, पvटलसी रपेो दर 4 
प्रटतशत पर अपरररटत्वत रहती है� और जब तक ट्काऊ आधार 
पर टरकास को पनुजêटरत करने और बनाए रखने और 
अ ््ववयरस्ा पर ȚȦȭȠț-19 के प्रभार को कि करने के टलए 
आरÔयक है, तब तक टनभारकारी Łख बना रहेगा, यह सटुनटĲत 
करते हòए टक िदु्ासफीटत आगे भी लक्य के भीतर बनी रहे। सीिांत 
स्ायी सटुरधा (एिएसए�) दर और बैंक दर 4�25 प्रटतशत पर 
अपरररटत्वत बनी हò7 है। रररस्व रपेो दर भी 3�35 प्रटतशत पर 
अपरररटत्वत बनी हò7 है।

गवर्नर का वक्तव्य*
शक्तिकातं दास

* गरन्वर का रक्तवय, 8 अक ट्ूबर 2021
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रसद लागत के सा् टिलकर, इनपु्  लागत दबार ब�ा रहे हैं। 
हालांटक, किजोर िांग की टस्टत के कारर आउ्पु्  कीितों के 
टलए पास-Ňटू को रोक टदया गया है। उभरती टस्टत के टलए टनक् 
सतक्व ता की आरÔयकता है।

 कुल टिलाकर, कुल िांग िें सधुार हो रहा है लेटकन ससुत 
अभी भी बना हòआ है� उतपादन अभी भी पटूर्व-िहािारी सतर से 
नीचे है और रसटूली असिान बनी हò7 है और टनरतंर नीटत सि ््वन 
पर टनभ्वर है। सपंक्व  गहन सेराए,ं जो भारत िें आट ््वक गटतटरटधयों 
िें लगभग 40 प्रटतशत का योगदान करती हैं, अभी भी टपJ� रही 
हैं। आपटूटत्व पक्ष और लागत- पे्रररत दबार िदु्ासफीटत पर प्रभार 
डाल रहे हैं और आपटूटत्व ®ृखंलाओ ंके चल रहे सािाÆयीकरर के 
सा् इनके सधुरने की उÌिीद है। 7धंन पर अप्रतयक्ष करों के 
अशंशोटधत रररस्वल के िाधयि से लागत-पे्रररत दबारों को 
टनयटंत्रत करने के प्रयास, िदु्ासफीटत को और अटधक टनरतंर कि 
करने और िदु्ासफीटत प्रतयाशाओ ंको टस्र करने िें योगदान कर 
सकते हैं। इस पķृभटूटि के टरŁĦ, एिपीसी ने िौजटूदा रपेो दर को 
4 प्रटतशत पर बनाए रखने और टनभारकारी Łख को जारी रखने 
का टनर्वय टलया, जैसा टक टपJले एिपीसी रक्तवय िें कहा गया है।

मवकास और मरुिासZीमत का आकलन

मवकास

 31 अगसत को राÕůीय सांटखयकी काया्वलय की टर²टप्त के 
अनसुार, 2021-22 की पहली टतिाही िें 20�1 प्रटतशत की 
रासतटरक जीडीपी रटृĦ ने कोटरड-19 की टरनाशकारी दटूसरी 
लहर के सािने अ ््ववयरस्ा के लचीलापन को प्रदटश्वत टकया। 
दटूसरी लहर के कारर गटत के तेज नकुसान के बारजटूद, सकल 
Gरलेटू उतपाद के लगभग सभी G्कों ने रष्व-दर-रष्व रटृĦ दज्व की।

 अगसत-टसतंबर िें कुल िांग िें बहाली िें तेजी आ7। यह 
उ¸च आरटृत्त सकेंतकों िें पररलटक्षत होता है - रलेरे िाल 
यातायात� बंदरगाह कागō� सीिें् उतपादन� टबजली की िांग� 7-रे 
टबल� जीएस्ी और ्ोल रसटूली। सकंिर िें किी, उपभोक्ता 
टरश्वास िें सधुार के सा्, टनजी खपत का सि ््वन कर रही है। 
टरत्तीय रष्व की दटूसरी Jिाही िें दाबी हò7 िांग और तयोहारी सीजन 
से शहरी िांग िें और तेजी आनी चाटहए। पहले अटग्ि अनिुानों के 
अनसुार 2021-22 िें कृटष के्षत्र के टनरतंर लचीलेपन और खरीफ 

खाīाÆन के ररकvड्व उतपादन से ग्ािीर िांग को गटत टिलने की 
उÌिीद है। जलाशयों के सतर िें सधुार और रबी फसलों के टलए 
Æयटूनति सि ््वन िटूलय की जलद Gोषरा से रबी उतपादन की 
सभंारनाए ंब�ी हैं। सरकारी खपत से कुल िांग को सि ््वन भी 
गटत पक� रहा है।

 अनुकटू ल टरत्तीय टस्टतयों के सा्-सा् सरकारी पटूंजीगत 
वयय िें सधुार, बहòप्रतीटक्षत पÁुय टनरेश चक िें तेजी ला सकता 
है। पटूंजीगत रसतुओ ं के आयात और सीिें् उतपादन िें रटृĦ 
टनरेश गटतटरटध िें कुJ पनुŁĦार की ओर इशारा करती है। 
हिारे सरदेक्षर परररािों के अनुसार, टरटनिा्वर के्षत्र िें क्षिता 
उपयोग (सीयटू), टजसिें दटूसरी लहर के तहत 2021-22 की 
पहली  टतिाही  िें तेजी से टगरार् आ7, का अनुिान है टक रह 
दटूसरी टतिाही िें बहाल हो गया है और आगािी टतिाटहयों िें 
और सधुार की उÌिीद है।

 कुल िांग को िहतरपटूर्व सि ््वन टनया्वत से भी टिला, जो 
टसतंबर 2021 िें लगातार सातरें िहीने 30 टबटलयन अिेररकी 
डvलर से अटधक रहा, जो िजबटूत रैटश्वक िांग और नीटतगत 
सि ््वन को दशा्वता है। यह 2021-22 के दौरान 400 टबटलयन 
अिेररकी डvलर के हिार ेटनया्वत लक्य को पटूरा करने के टलए शभु 
सकेंत है।

 सेरा के्षत्र िें ररकररी भी जोर पक� रही है। प्रौīोटगकी 
संचाटलत के्षत्रों के िजबटूत प्रदश्वन के सा्-सा् संपक्व -गहन 
सेराओ ं िें धीरे-धीरे रटृĦ से गटत को सि ््वन देने की  
संभारना है।

 लाभ िाटज्वन पर उ¸च इनपु्  लागत का प्रभार, सभंाटरत 
रैटश्वक टरत्तीय और किोटड्ी बाजारों िें अटस्रता और कोटरड-
19 सकंिरों का टफर से उभरना, हालांटक, टरकास के र्टटिकोर 
के टलए नकारातिक जोटखि प्रदान करते हैं। इन सभी कारकों को 
धयान िें रखते हòए, रासतटरक सकल Gरलेटू उतपाद की रटृĦ का 
अनिुान 2021-22 िें 9�5 प्रटतशत पर बरकरार रखा गया है, 
टजसिें दटूसरी टतिाही िें 7�9 प्रटतशत� तीसरी टतिाही  िें ��8 
प्रटतशत� और 2021-22 की चौ्ी टतिाही िें ��1 प्रटतशत 
शाटिल है। 2022-23 की पहली टतिाही के टलए रासतटरक 
जीडीपी रटृĦ 17�2 प्रटतशत रहने का अनिुान है।
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मरुिासZीमत

 हेडलाइन सीपीआ7 िदु्ासफीटत अगसत िें 5�3 प्रटतशत पर 
लगातार दटूसर ेिहीने साधारर रही और जटून 2021 िें अपने सतर 
से एक प्रटतशत अकं की टगरार् दज्व की ग7। अरसफीटत का 
प्रिखु चालक खाī िदु्ासफीटत िें नरिी रहा है, भले ही 7धंन 
िदु्ासफीटत िें रटृĦ हò7 और खाī और 7धंन िदु्ासफीटत (िखुय 
िदु्ासफीटत) को Jो�कर सीपीआ7 िदु्ासफीटत ऊंची बनी रही। 
खाī तेल, पेůोल और डीजल, एलपीजी और दराओ ं जैसी 
चटुनंदा रसतओु ं िें बहòत अटधक िदु्ासफीटत से हेडलाइन 
िदु्ासफीटत िहतरपटूर्व łप से प्रभाटरत हò7 है। दटूसरी ओर, सटÊजयों 
की कीितों िें बहòत कि िौसिी टनिा्वर, अनाज की कीितों िें 
टगरार्, सोने की कीितों िें तेज टगरार् और ससुत आरास 
िदु्ासफीटत ने िदु्ासफीटत के दबारों को टनयटंत्रत करने िें िदद की 
है।

 आगे ब�ते हòए, क7 उभरते कारक खाī िटूलय के िोचदे पर 
सहóटलयत प्रदान करते हैं। टनक् भटरÕय िें इसकी गटत िंद रहने 
की उÌिीद है। ररकvड्व खरीफ खाīाÆन उतपादन और पया्वप्त बफर 
स्vक के कारर अनाज की कीितें नरि रहने की उÌिीद है। 
सरकार द्ारा ररकvड्व उतपादन और आपटूटत्व पक्ष उपायों के सा्, 
सटÊजयों की कीितें, जो िदु्ासफीटत की अटस्रता का एक प्रिखु 
स्ोत है, रष्व िें अब तक टनयटंत्रत रही हैं। हालांटक, आने राले 
िहीनों िें बेिौसि बाररश और प्रटतकटू ल िौसि सबंधंी G्नाए ं- 
यटद को7 हो - सटÊजयों की कीितों िें तेजी के जोटखि हैं। खाī 
तेलों और दालों के टलए सरकार द्ारा आपटूटत्व पक्ष उपाय कीितों 
के दबार को कि करने िें िदद कर रहे हैं� हालांटक, हाल की 
अरटध िें खाī तेलों की कीितों िें तेजी दखेी ग7 है।

 कुल टिलाकर, सीपीआ7 हेडलाइन गटत कि हो रही है, जो 
आने राले िहीनों िें अनकुटू ल आधार प्रभारों के सा्, टनक् 
अरटध िें िदु्ासफीटत िें पया्वप्त नरिी ला सकती है। इन सभी 
कारकों को धयान िें रखते हòए, 2021-22 के टलए सीपीआ7 
िदु्ासफीटत 5�3 प्रटतशत: दटूसरी टतिाही िें 5�1 प्रटतशत, तीसरी 
टतिाही िें 4�5 प्रटतशत� वयापक łप से सतंटुलत जोटखिों के 
सा् 2021-22 की चौ्ी टतिाही िें 5�8 प्रटतशत अनिुाटनत है। 
2022-23 की पहली टतिाही के टलए सीपीआ7 िदु्ासफीटत 5�2 

प्रटतशत रहने का अनिुान है। हि टरकटसत हो रही िदु्ासफीटत की 
टस्टत के प्रटत सतक्व  हैं और इसे धीर-ेधीर ेऔर गैर-टरG्नकारी 
तरीके से लक्य के करीब लाने के टलए प्रटतबĦ हैं।

चलमनमध और मव°ी्य बािार की मसथमत

 रत्विान सिय िें, दटुनया भर के कें द्ीय बैंक खदु को चौराहे 
पर पा रहे हैं। िौटद्क नीटत के Łख िें बदलार दशे सिटूहों द्ारा नहीं 
बटलक दशे की पररटस्टतयों द्ारा टनधा्वररत टकया जा रहा है। 
उभरती अ ््ववयरस्ाओ ंिें से कुJ िौटद्क नीटत को सखत कर रहे 
हैं, अÆय आगे िौटद्क प्रोतसाहन द ेरहे हैं, जबटक कुJ र्� टरराि 
पर हैं। िौटद्क नीटत को सखत करने राले दशे रे हैं जो अपने 
ऊपरी सहनशीलता बैंड से बहòत ऊपर िदु्ासफीटत का सािना 
कर रहे हैं और पटूर्व-िहािारी सतरों से ऊपर सरंटृĦ िें एक िजबटूत 
प्रटतके्षप दज्व कर रहे हैं, जो िखुय łप से कुJ टरकटसत 
अ ््ववयरस्ाओ ं िें वयापक आट ््वक टस्टतयों िें सधुार से 
किोटड्ी टनया्वत आय और सकारातिक टसपलओरर द्ारा ब�ाया 
गया है। गैर-दर कार्वराइयों के िाधयि से िौटद्क नीटत को आसान 
बनाने राले दशे बहòत कि हैं, टजनकी उपभोक्ता िटूलय िदु्ासफीटत 
कि है। और अतं िें, जो दशे एक र्� टरराि पर हैं, उनकी 
िदु्ासफीटत ऊंचा7 पर है लेटकन सरंटृĦ की खराब सभंारनाए ंहैं 
या नरजात बहाली को पोषर की आरÔयकता है। भारत िें, 
एिपीसी ने Oहरार बनाए रखा है और सिय-सिय पर टनभारकारी 
बनाए रखने के टलए सिय और राºय आकटसिक आगे के टलए 
िाग्वदश्वन टदया है। भारत िें िौटद्क नीटत का सचंालन हिारी 
Gरलेटू पररटस्टतयों और हिार े आकलन के टलए उÆिखु बना 
रहेगा।

 िहािारी की शŁुआत के बाद से, ररज़र्व बैंक ने एक तरररत 
और ट्काऊ आट ््वक सधुार का सि ््वन करने के टलए पया्वप्त 
अटधशेष चलटनटध बनाए रखी है। बैंटकंग प्रराली िें अटधशेष 
चलटनटध का सतर टसतंबर 2021 के दौरान और ब� गया, टजसिें 
स्ायी दर रररस्व रपेो, 14 टदरसीय परररत्वनीय दर रररस्व रपेो 
(रीआरआरआर) के तहत अरशोषर और चलटनटध सिायोजन 
सटुरधा (एलएएफ) के तहत फाइन- z्यटूटनंग @परशेन जटून से 
अगसत 2021 के दौरानɟˑ7�0 लाख करो� की तलुना िें प्रटत टदन 
औसतनɟˑ9�0 लाख करो� ्ा। अटधशेष चलटनटध अक ट्ूबर िें 
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अब तक (� अक ट्ूबर तक) दटैनक औसतɟˑ9�5 लाख करो� तक 
ब� ग7। सभंाटरत चलटनटध आगे ब�ी हò7 राटशɟˑ13�0 लाख 
करो� से अटधक है।

 जैसा टक अ ््ववयरस्ा कोटरड-19 के प्रकोप से उभरने के 
सकेंत टदखाती है, बाजार सहभाटगयों और नीटत टनिा्वताओ ंके 
बीच एक आि सहिटत का र्टटिकोर उभर रहा है टक सकं् के 
दौरान स्ाटपत असाधारर उपायों से उतपÆन चलटनटध की 
टस्टत को टरत्तीय टस्रता बनाए रखने के टलए सिटटिआट ््वक 
टरकास के सा् तालिेल टबOाने की आरÔयकता होगी। यह 
प्रटकया को धीर-ेधीर,े अशंांटकत और गैर-टरG्नकारी होना 
चाटहए, जबटक आट ््वक बहाली के टलए सहायक बने रहना है।

 ररज़र्व बैंक का टद्तीयक बाजार सरकारी प्रटतभटूटत अटधग्हर 
काय्वकि (जी-एसएपी) बाजार की सिसयाओ ंको दटूर करने और 
सरकार के ब�े उधार काय्वकि के सदंभ्व िें प्रटतफल अपेक्षाओ ंको 
टस्र करने िें सफल रहा है। अÆय चलटनटध उपायों के सा्, 
इसने अनकुटू ल और वयरटस्त टरत्तपोषर की टस्टत और बहाली 
के टलए एक अनकुटू ल राताररर की सटुरधा प्रदान की। चालटू टरत्त 
रष्व के पहले Jह िहीनों के दौरान जी-एसएपी सटहत खलेु बाजार 
पररचालन (ओएिओ) के िाधयि से प्रराली िें डाली ग7 कुल 
चलटनटधɟˑ2�37 लाख करो� ्ी, जबटक पटूर ेटरत्तीय रष्व 2020-
21 िेंɟˑ3�1 लाख करो� की चलटनटध डाली ग7 ्ी। िौजटूदा 
चलटनटध के ओररहैंग को दखेते हòए, जीएस्ी िआुरजे के टलए 
अटतररक्त उधार लेने की आरÔयकता का अभार और बज् 
अनिुानों के अनłुप ब�ते हòए सरकारी खच्व के कारर प्रराली िें 
चलटनटध के अपेटक्षत प्रसार से, इस सिय आगे जी-एसएपी 
पररचालन करने की आरÔयकता नहीं है। त्ाटप, ररज़र्व बैंक 
चलटनटध टस्टतयों के अनसुार जब भी आरÔयक हो जी-एसएपी 
शłु करने के टलए तैयार रहेगा और @परशेन z् टरस् (ओ्ी) 
और टनयटित खलेु बाजार पररचालन (ओएिओ) सटहत अÆय 
चलटनटध प्रबंधन कायŎ को लचीले Qंग से करना जारी रखेगा।

 जनररी 2021 के िधय से सािाÆय चलटनटध पररचालन की 
बहाली के सा्, 14-टदरसीय परररत्वनीय दर रररस्व रपेो 
(रीआरआरआर) नीलाटियों को चलटनटध प्रबधंन Qांचे के तहत 
िखुय साधन के łप िें टनयोटजत टकया गया है। रीआरआरआर के 

टलए बाजार की भटूख उतसाही रही है। इसके अलारा, स्ायी दर 
रररस्व रपेो की तलुना िें रीआरआरआर द्ारा प्रसताटरत उ¸च 
पारर®टिक पहले की अपेक्षा इसे आकष्वक बना रहा है। बाजार की 
प्रटतटकया को धयान िें रखते हòए, टनÌनटलटखत तरीके से पाटक्षक 
आधार पर 14-टदरसीय रीआरआरआर नीलािी करने का 
प्रसतार है: आजɟˑ4�0 लाख करो� जो पहले ही अटधसटूटचत 
टकया जा चकुा है� 22 अक ट्ूबर कोɟˑ4�5 लाख करो�� 3 नरबंर 
कोɟˑ5�0 लाख करो�� 18 नरबंर कोɟˑ5�5 लाख करो�� और 3 
टदसबंर कोɟˑ��0 लाख करो�। इसके अलारा, टरकटसत चलटनटध 
टस्टतयों के आधार पर - टरशेष łप से पटूजंी प्रराह की िात्रा, 
सरकारी वयय की गटत और :र उOार - आरबीआ7 14-टदरसीय 
रीआरआरआर नीलाटियों को 28-टदरसीय रीआरआरआर 
नीलाटियों के सा् सिान कैटलāे्ेड पĦटत के सा् जो�ने पर 
भी टरचार कर सकता है। आरबीआ7 आरÔयकता प�ने पर 
अलग-अलग राटश िें फाइन- z्यटूटनंग पररचालन करने के टलए 
लचीलापन भी बरकरार रखता है। इन सभी पररचालनों के सा् 
भी, टदसबंर 2021 के पहले सप्ताह िें स्ायी दर रररस्व रपेो के 
तहत अरशोटषत चलटनटध तब भी लगभगɟˑ2 से 3 लाख करो� 
होगी।

 िैं इस बात को दोहराना और जोर दनेा चाहता हó ं टक 
रीआरआरआर नीलािी िखुय łप से हिार े चलटनटध प्रबधंन 
कायŎ के टहससे के łप िें चलटनटध को पनुस«तटुलत करने के टलए 
एक उपकरर है और इसे टनभारकारी नीटत Łख के पल्ार के 
łप िें नहीं दखेा जाना चाटहए। आरबीआ7 यह सटुनटĲत करगेा 
टक आट ््वक बहाली की प्रटकया का सि ््वन करने के टलए पया्वप्त 
चलटनटध हो। ररज़र्व बैंक सरकार के उधार काय्वकि को वयरटस्त 
łप से पटूरा करने के टलए बाजार का सि ््वन करना जारी रखेगा। 
इसके अलारा, जनटहत के łप िें आय रक के कटिक टरकास पर 
हिारा धयान भी जारी है।

अमतररक्त 8पा्य

 इस पķृभटूटि िें और सिटटिआट ््वक टस्टत और टरत्तीय 
बाजार की टस्टतयों के हिार े टनरतंर िटूलयांकन के आधार पर, 
आज कुJ अटतररक्त उपायों की भी Gोषरा की जा रही है। इन 
उपायों का टरररर िौटद्क नीटत रक्तवय केɟटरकासातिक और 
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टनयािक नीटतयों (भाग-बी) पर रक्तवयɟिें टनधा्वररत टकया गया है। 
अटतररक्त उपाय इस प्रकार हैं।

लGु मव° ब§कों �एसएZबी� के मलए @न रuप मवशेष दीGा्मवमध 
रपेो पररचालन �एसएलरीआरB�

 ि7 2021ɟिें लG ु टरत्त बैंकों (एसएफबी) के टलए रपेो दर 
परɟˑ10,000 करो� का एक टरशेष तीन रषêय दीG्वकाटलक रपेो 
पररचालन (एसएल्ीआरओ) शłु टकया गया ्ा। यह सटुरधा 
रत्विान िें 31 अक ट्ूबर 2021 तक उपलÊध है। लG ु वयरसाय 
इकाइयों, सटूक्ि और लG ुउīोगों और अÆय असगंटOत के्षत्र की 
ससं्ाओ ंको टनरतंर सि ््वन की आरÔयकता को सरीकार करते 
हòए, इस सटुरधा को 31 टदसबंर 2021 तक ब�ाने और इसे @न 
्ैप उपलÊध कराने का टनर्वय टलया गया है।

@Zलाइन मोड म¤ खुदरा मडमिरल भुगतान समाधान का 
प्रारभं

 उन दटूरस् स्ानों, जहां इं्रने् कनेटक्टर्ी या तो 
अनुपटस्त है या िुटÔकल से उपलÊध है, िें भी टडटज्ल 
भगुतान को सक्षि करने राली तकनीकों का परीक्षर करने की 
एक योजना की Gोषरा अगसत 2020 िें की ग7 ्ी। पायल् 
परीक्षरों से प्राप्त उतसाहजनक अनुभर को देखते हòए, पटूरे देश िें 
@फलाइन िोड िें खुदरा टडटज्ल भगुतान के टलए एक Qांचा 
प्रारभं करने का प्रसतार है। इससे टडटज्ल भगुतान की पहòंच 
का और टरसतार होगा और वयटक्तयों और कारोबारों के टलए नए 
अरसर प्राप्त होगें।

आईएमपीएस म¤ लेन-देन की सीमा कोɟˑ� लाख तक ब�ाना

 तरररत भगुतान सेरा (आ7एिपीएस) टरटभÆन चैनलों के 
िाधयि से 24ɉ7 तरररत Gरलेटू धन अतंरर की सटुरधा प्रदान 
करती है। आ7एिपीएस प्रराली के िहतर को धयान िें रखते हòए 
और उपभोक्ता सटुरधा को ब�ाने के टलए, प्रटत लेनदने सीिाɟˑ2 
लाख से ब�ाकरɟˑ5 लाख करने का प्रसतार है।

भुगतान प्रणाली सपश्म मबदंु की मि्यो-रuमगगं

 पटूरे देश िें भगुतान सरीकृटत (पीए) बटुनयादी Qांचे की 
वयापक उपलÊधता सटुनटĲत करना टरत्तीय सिारेशन के टलए 
प्रा्टिकता के्षत्रों िें से एक रहा है। पीए अरसंरचना की किी 

राले के्षत्रों को लटक्षत करने के टलए, सभी िौजटूदा और नए पीए 
बटुनयादी Qांचे जैसे पvइं् @फ सेल (पीओएस) ्टि्वनलों, 
तरररत प्रटतटकया (कयटूआर) कोड, इतयाटद पर स्ीक स्ान की 
जानकारी प्राप्त करने के टलए टजयो-्ैटगंग तकनीक का लाभ 
उOाने के टलए एक Qांचा प्रसतुत करने का प्रसतार है। यह पीए 
इंĀासůकचर की वयापक भौगोटलक टनयोजन सटुनटĲत करने िें 
ररज़र्व बैंक के पेिें् इंĀासůकचर डेरलपिें् फंड (पीआ7डीएफ) 
Qांचे का पटूरक होगा।

मवमन्यामक स§डबv³स � नए को्ार्म के मलए मवष्य की Gोषणा 
और प्ले के मवष्य के मलए @न रuप आवेदन

 ररज़र्व बैंक के टरटनयािक सैंडबvकस (आरएस) ने अब तक 

खदुरा भगुतान
 
सीिापारीय भगुतान
� और 
एिएसएि7 उधार
 
पर तीनɟकोहा ््व ɟकी शŁुआत की है। टफन्ेक इको-टसस्ि को 
और गटत प्रदान करने की र्टटि से, 
टरत्तीय धोखाध�ी की रोक्ाि 
और शिन
 पर चौ्ेɟकोहा ््व ɟकी Gोषरा की जा रही है। इसके 
अलारा, प्राप्त अनभुर और टहतधारकों से प्राप्त प्रटतटकया के 
आधार पर, टरटनयािक सैंडबvकस िें भाग लेने के टलए पहले के 
टरषयों के टलए 
@न ्ैप
 आरेदन की सटुरधा प्रदान करने का 
प्रसतार है। इस उपाय से हिार ेदशे के टफन्ेक इको-टसस्ि िें 
टनरतंर नराचार सटुनटĲत करने की उÌिीद हैȠ

राº्य सरकारों� सGं शामसत क्षते्रों के मलए अथōपा्य अमúम 
�डÊल््यoएमए� सीमाB ंकी समीक्षा और BवरűाÉर �Bडी� 
समुवधा म¤ Jo र

 िहािारी के कारर जारी अटनटĲतताओ ंके बीच राºयों�सGं 
शाटसत के्षत्रों को अपने नकदी प्रराह का प्रबधंन करने िें िदद 
करने के टलए, राºयों�सGं शाटसत के्षत्रों के टलएɟˑ51,5�0 करो� 
की अतंररि ब�ा7 हò7 अ्ōपाय अटग्ि सीिा को 31 िाच्व 2022 
तक और Jह िहीने की अरटध के टलए जारी रखने का टनर्वय 
टकया गया है। उदारीकृत उपायों को जारी रखने का भी टनर्वय 
टलया गया है, अ्ा्वत 31 िाच्व 2022 तक, एक टतिाही िें 
ओररűाÉ् (ओडी) के टदनों की अटधकति सखंया को 3� से 50 
टदनों तक और ओडी के लगातार टदनों की सखंया को 14 से 21 
टदनों तक ब�ाया गया है।
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प्राथममकता प्राĮ क्षते्र को 8धार - ब§कों को एनबीएZसी के 
माध्यम स ेआग े8धार देन ेकी अनमुमत देना - समुवधा िारी 
रखना

 एनबीएफसी द्ारा अ ््ववयरस्ा के कि सेरा प्राप्त� सेरा नहीं 
प्राप्त करने राले के्षत्रों को :र टरतरर िें दखेे गए ब�े सकंष्वर को 
धयान िें रखते हòए, कृटष, एिएसएि7 और आरास को आगे उधार 
दनेे के टलए पजंीकृत एनबीएफसी (एिएफआ7 के अलारा) को 
बैंक :र को प्रा्टिकता प्राप्त के्षत्र :र (पीएसएल) के łप िें 
रगêकृत करने की अनिुटत दी ग7 ्ी। यह सटुरधा, जो 13 अगसत 
2019 से 30 टसतंबर 2021 तक उपलÊध ्ी, को और Jह 
िहीने के टलए ब�ाकर 31 िाच्व 2022 तक टकया जा रहा है।

एनबीएZसी के मलए आतंररक लोकपाल

 दशे भर िें एनबीएफसी की ब�ती सखंया और पहòचं ने 
एनबीएफसी के ग्ाहकों की सरुक्षा के टलए ररज़र्व बैंक द्ारा टरटभÆन 
उपायों को आरÔयक बना टदया है। एनबीएफसी के आतंररक 
टशकायत टनरारर तंत्र को और िजबटूत करने की र्टटि से, उ¸च 

ग्ाहक इं्रफेस राले एनबीएफसी की कुJ ®ेटरयों के टलए 
आतंररक लोकपाल योजना (आ7ओएस) शłु करने का टनर्वय 
टकया गया है ।

समापन मरÈपणी

 यटद टपJले अOारह िहीनों के सबसे कटिकर और कटOन 
काि ने हिें कुJ टसखाया है, तो रह है अदÌय िानरीय भारना पर 
कभी सदंहे नहीं करना चाटहए जो हिेशा शटक्तशाली चनुौटतयों का 
सािना करने के टलए उOती है। हिार े लचीलेपन और र्� 
प्रटतबĦता के सा्, हिने सािंजसय, सधुार और चनुौटतयों को 
अरसरों िें बदलना सीख टलया है। जैसे ही हि आट ््वक बहाली की 
गटत को और तेज करते हैं, यह िहतरपटूर्व है टक जो हाटसल टकया 
गया है उसके गर्व िें न रहें रें बटलक जो टकया जाना बाकी है उस 
पर अ्क प्रयास करें। जैसा टक िहातिा गांधी, टजनकी जयतंी 
हिने टपJले सप्ताह िना7, ने कहा ्ा: �धैय्व खोना यĦु हारना 
है�1।

 धÆयराद। सरुटक्षत रहें। सरस् रहें। निसकार।

1 स्ोत: डी�जी� तेंदलुकर द्ारा पसुतक िहातिा गांधी- खंड 2 के �िहातिा� द्ारा।
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रैटश्वक सधुार की गटत िें किी आ7 है। अगसत िें सात िहीने के 
टनचले सतर तक पहò 1चने के बाद, रैटश्वक कय प्रबधंक सटूचकांक 
(पीएिआ7) िें टसतंबर िें ् ो�ी रटृĦ हò7। 2021 की दटूसरी टतिाही 
िें टरश्व पÁय वयापार की िात्रा लचीली रही, लेटकन हाल ही िें 
आपटूटत्व और लvटजटस्क बाधाओ ंके बने रहने के कारर गटत िें 
किी आ7 है।

3�  पÁय की कीितें ऊंची बनी हò7 हैं, और परररािसरłप, 
अटधकांश उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ं (ए7) और उभरती बाजार 
अ ््ववयरस्ाओ ं(7एि7) िें िदु्ासफीटत दबार ब� गया है, टजससे 
पटूर्व सिटूह िें कुJ कें द्ीय बैंकों और बाद के सिटूह के कुJ कें द्ीय 
बैंकों द्ारा िौटद्क सखती की जा रही है। इस रष्व िें बाद िें प्रिखु 
उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंिें बाडं खरीद की सभंाटरत किी के सयंोजन 
के सा् िौटद्क नीटत के Łख िें बदलार, अगसत िें सीिाबĦ रहने 
के बाद प्रिखु ए7 और 7एि7 िें बांड प्रटतफल िें तेज रटृĦ के सा् 
अंतरराÕůीय टरत्तीय बाजारों को तनार देना शłु कर रहा है। 
अिेररकी डvलर तेजी से िजबटूत हòआ है, जबटक हाल के सप्ताहों 
िें पटूजंी बटहरा्वह के सा् 7एि7 िदु्ाए ं टसतंबर की शŁुआत से 
किजोर हò7 हैं।

Gरलेटू अ ््ववयरस्ा

4�  Gरलेटू िोचदे पर, रासतटरक सकल Gरलेटू उतपाद (जीडीपी) िें 
ब�े अनकुटू ल आधार पर रष्व-दर-रष्व (रष्व-दर-रष्व) 2021-22 की 
पहली टतिाही के दौरान 20�1 प्रटतशत की रटृĦ हò7� हाला1टक, 
इसकी गटत को िहािारी की दटूसरी लहर द्ारा किजोर कर टदया 
गया ्ा। 2021-22 की पहली टतिाही िें रासतटरक जीडीपी का 
सतर दो साल पहले अपने पटूर्व-िहािारी सतर से 9�2 प्रटतशत कि 
्ा। िांग पक्ष पर, सकल Gरलेटू उतपाद के लगभग सभी G्कों ने 
रष्व-दर-रष्व िजबटूत सरंटृĦ दज्व की। आपटूटत्व पक्ष पर, रासतटरक 
सकल िटूलय रटध्वत (जीरीए) िें 2021-22 की पहली टतिाही के 
दौरान रष्व-दर-रष्व 18�8 प्रटतशत की रटृĦ हò7।

5�  सकंिर िें किी, प्रटतबधंों िें Qील और ्ीकाकरर की गटत 
िें तेज ब�ोत्तरी के कारर अगसत-टसतंबर िें आट ््वक गटतटरटधयों 
िें तेजी आ7। अगसत िें शांत रहने के बाद, दटक्षर-पटĲि िानसटून 
टसतंबर िें तेज हो गया, टजससे सचंयी िौसिी रषा्व िें किी को 
दीGा्वरटध के औसत से 0�7 प्रटतशत तक कि की ग7 और खरीफ 

 िौटद्क नीटत सटिटत (एिपीसी) ने आज (8 अक ट्ूबर 2021) 
अपनी बैOक िें रत्विान और उभरती सिटटिआट ््वक पररटस्टत का 
आकलन करने के आधार पर यह टनर्वय टलया है टक :

• चलटनटध सिायोजन सुटरधा (एलएए�) के तहत 
नीटतगत रपेो दर को 4�0 प्रटतशत पर अपरररटत्वत रखा 
जाए।

 एलएए� के तहत रररस्व रपेो दर टबना टकसी परररत्वन के 
3�35 प्रटतशत पर और सीिांत स्ायी सटुरधा (एिएसए�) दर 
एर ंबैंक दर 4�25 प्रटतशत पर बनी हò7 हैं।

• यह सटुनटĲत करते हòए टक िदु्ासफीटत भटरÕय िें लक्य 
के भीतर बनी रहे, एिपीसी ने ट्काऊ आधार पर 
सरंटृĦ को बनाए रखने एर ंअ ््ववयरस्ा पर कोटरड-19 
के प्रभार को कि करने के उĥेÔय से जब तक  
आरÔयक हो टनभारकारी Łख बनाए रखने का भी 
टनर्वय टलया।

 ये टनर्वय संरृटĦ को सहारा प्रदान करते हòए उपभोक्ता  
िटूलय सटूचकांक (सीपीआ7) िदु्ासफीटत को ��- 2 प्रटतशत के दायर े
िें रखते हòए 4 प्रटतशत का िधयारटध लक्य हाटसल करने के  
अनłुप है।

 इस टनर्वय के पीJे की िखुय सोच नीचे टदए गए टरररर िें 
वयक्त की ग7 हैं।

आकलन

रैटश्वक अ ््ववयरस्ा

2� 4-� अगसत, 2021 के दौरान एिपीसी की बैOक के बाद से, 
अपेक्षाकृत उ¸च ् ीकाकरर राले कुJ दशेों सटहत, कोटरड-19 के 
डेल्ा उपभेद के तेजी से प्रसार के कारर सभी भौगोटलक के्षत्रों िें 

]ylþक रmlS gl]lS वक्तव्य�  
������� ]ylþक रmlS gl]lS 
�>]Ymgm� का g2कÐY*

* 8 अक ट्ूबर 2021 को जारी टकया गया।
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की बरुा7 टपJले रष्व के सतर से अटधक हो ग7। पहले अटग्ि अनिुान 
के अनसुार 150�5 टिटलयन ्न का ररकvड्व खरीफ खाīाÆन 
उतपादन सिग् कृटष के्षत्र के टलए शभु सकेंत है। टसतंबर के अतं 
तक, जलाशय का सतर पटूर ेजलाशय सतर के 80 प्रटतशत पर ्ा, 
जो दशकीय औसत से ऊपर ्ा, टजससे रबी उतपादन की 
सभंारनाओ ंको ब�ारा टिलने की उÌिीद है।

��  लंबे सिय तक िंदी के बाद, औīोटगक उतपादन ने जलुा7 
िें लगातार पांचरें िहीने उ¸च रष्व-दर-रष्व रटृĦ दज्व की। टसतंबर 
िें टरटनिा्वर पीएिआ7 53�7 पर सकारातिक के्षत्र िें रहा। संपक्व -
गहन गटतटरटधयों के टलए दबी हò7 िांग से सि ््वन के सा् सेरा 
गटतटरटध को आधार टिला। सेरा पीएिआ7 टसतंबर िें 55�2 पर 
टरसतार के्षत्र िें जारी रहा, हालांटक कुJ उप-G्कों िें किी आ7। 
अगसत-टसतंबर के टलए उ¸च आरृटत्त संकेतक - रेलरे िाल 
यातायात� सीिें् उतपादन� टबजली की िांग� बंदरगाह कागō� 
7-रे टबल� जीएस्ी और ्ोल संग्ह - पटूर्व -िहािारी सतरों के 
सापेक्ष आट ््वक गटतटरटधयों के सािाÆयीकरर िें प्रगटत का सLुार 
देते हैं� हालांटक, Gरलेटू हरा7 यातायात, दोपटहया राहनों की टबकी 
और स्ील की खपत जैसे संकेतक लगातार टपJ� रहे हैं। बाहरी 
िांग िें तेजी के कारर गैर-तेल टनया्वत संरटृĦ िजबटूत बनी रही।

7�  अगसत िें 5�3 प्रटतशत पर हेडलाइन सीपीआ7 िदु्ासफीटत 
लगातार दटूसर ेिहीने सौÌय हò7, टजसिें ि7 -जटून 2021 िें हाल के 
टशखर से एक प्रटतशत अकं की टगरार् आ7। यह िखुय łप से 
खाī िदु्ासफीटत िें किी से पे्रररत ्ा। 7धंन िदु्ासफीटत अगसत 
िें न7 ऊंचा7 पर पहòचं ग7। िखुय िदु्ासफीटत, अ्ा्वत खाī और 
7धंन को Jो�कर िदु्ासफीटत जलुा7-अगसत 2021 िें 5�8 प्रटतशत 
पर उ¸च और टस्र रही।

8� चलटनटध सिायोजन सटुरधा (एलएएफ) के तहत टस्र दर 
प्रटतरतê रेपो, 14-टदरसीय परररत्वनीय दर प्रटतरतê रेपो 
(रीआरआरआर) और टरशेष पररचालन के िाधयि से दैटनक 
अरशोषर जलुा7-अगसत िें औसतन ˑ 7�7 लाख करो� से ब�कर 
टसतंबर के दौरान ˑ9�0 लाख करो� और अक ट्ूबर (� अक ट्ूबर 
तक) के दौरान ˑ9�5 लाख करो� हो ग7, टजसके कारर अगसत-
टसतंबर िें प्ररालीगत चलटनटध िें अटधक अटधशेष बनी रही। 

2021-22 की दटूसरी टतिाही के दौरान टद्तीयक बाजार सरकारी 
प्रटतभटूटत अटधग्हर काय्वकि (जी-एसएपी 2�0) के तहत ˑ1�2 
लाख करो� की नीलािी ने टियादी सरंचना िें चलटनटध प्रदान की। 
1 अक ट्ूबर 2021 को, आरटक्षत धन (नकद आरटक्षत अनपुात िें 
परररत्वन के पहले दौर के प्रभार के टलए सिायोटजत) िें 8�3 
प्रटतशत (रष्व-दर-रष्व) की ब�ोत्तरी हò7� 24 टसतंबर, 2021 को 
िदु्ा आपटूटत्व (एि3) और बैंक :र िें किशः 9�3 प्रटतशत और 
��7 प्रटतशत की रटृĦ हò7। भारत का टरदशेी िदु्ा भडंार 2021-22 
(1 अक ट्ूबर तक) िें �0�5 टबटलयन अिेररकी डvलर ब�कर �37�5 
टबटलयन अिेररकी डvलर हो गया, जो आंटशक łप से टरशेष 
आहरर अटधकारों (एसडीआर) के आरं् न को दशा्वता है, और 
2021-22 के टलए अनिुाटनत आयात के 14 िहीने के करीब ्े।

सभंावना

9�  आगे ब�ते हòए, िदु्ासफीटत प्रके्षपरक 2021-22 की तीसरी 
टतिाही के दौरान कि होने के टलए तैयार है टजसे खरीफ की बरुा7 
और सभंाटरत ररकvड्व उतपादन िें हाटलया पक� से सहायता टिलती 
है। खाīाÆन के पया्वप्त बफर स्vक के सा्, इन कारकों को अनाज 
की कीितों को सीटित रखने िें िदद करनी चाटहए। सटÊजयों की 
कीितें, िदु्ासफीटत की अटस्रता का एक प्रिखु स्ोत, रष्व िें अब 
तक टनटहत बनी रही हैं और यटद बेिौसि बाररश के कारर को7 
वयरधान न हो तो, सौÌय बने रहने की सभंारना है। दालों और 
खाī तेलों के िािले िें सरकार द्ारा आपटूटत्व पक्ष के हसतके्षप से 
िांग आपटूटत्व के अतंर को पा्ने िें िदद टिल रही है� खरीफ फसल 
की क्ा7 से टस्टत िें सधुार की उÌिीद है। हालांटक, हाल की 
अरटध िें खाī तेलों की कीितों िें उJाल टचतंा का टरषय है। दटूसरी 
ओर, क¸चे तेल की कीितों से दबार बना रहता है जो रैटश्वक 
आपटूटत्व  और िांग की टस्टत संबंधी अटनटĲतताओ ं के कारर 
अटस्र रहता है। Gरलेटू पपं की कीितें बहòत ऊंचे सतर पर बनी हò7 
हैं। धातओु ंऔर ऊजा्व की ब�ती कीितों, प्रिखु औīोटगक G्कों 
की भारी किी और उ¸च लvटजटस्कस लागत से इनपु्  लागत 
दबार ब� रहा है। हालांटक, किजोर िांग की टस्टत, आउ्पु्  
कीितों पर प्रभार अतंरर को कि कर रही है। खाī कीितों िें 
सौÌयता के सा् सीपीआ7 हेडलाइन गटत किजोर हो रही है, जो 
अनुकटू ल आधार प्रभारों के सा् टिलकर टनक् अरटध िें 
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िदु्ासफीटत िें पया्वप्त सौÌयता ला सकती है। इन सभी कारकों को 
धयान िें रखते हòए, वयापक łप से सतंटुलत जोटखिों के सा् 
2021-22 के टलए सीपीआ7 िदु्ासफीटत 5�3 प्रटतशत � 2021-22 
की दटूसरी टतिाही िें 5�1 प्रटतशत, तीसरी टतिाही िें 4�5 प्रटतशत� 
चौ्ी टतिाही िें 5�8 प्रटतशत अनिुाटनत है। 2022-23 की पहली 
टतिाही के टलए सीपीआ7 िदु्ासफीटत 5�2 प्रटतशत रहने का 
अनिुान है (चा ््व  1)।

10�  दटूसरी लहर की किी से Gरलेटू आट ््वक गटतटरटधयों िें तेजी 
आ रही है। आगे ब�ते हòए, सािाÆय खरीफ बरुा7 को दखेते हòए, 
ग्ािीर िांग िें तेजी बने रहने की सभंारना है, जबटक रबी की 
सभंारनाए ंउººरल हैं। ्ीकाकरर की गटत िें पया्वप्त तेजी, नए 
सकंिरों िें टनरतंर किी और आने राले तयोहारों के िौसि से 
सपंक्व  गहन सेराओ ंकी दबी हò7 िांग िें तेजी से रटृĦ का सि ््वन 
करना चाटहए, गैर-सपंक्व  गहन सेराओ ंकी िांग को िजबटूत करना 
चाटहए, और शहरी िागं को ब�ारा दनेा चाटहए। िौटद्क और टरत्तीय 
टस्टतया ंआसान और टरकास िें सहायक बनी रही। क्षिता उपयोग 
िें सधुार हो रहा ह,ै जबटक वयापार सभंारनाए ंऔर उपभोक्ता टरश्वास 
िें सधुार हो रहा है। सरकार द्ारा बटुनयादी Qांचे के टरकास, 
पररसपंटत्त िदु्ीकरर, कराधान, दटूरसचंार के्षत्र और बैंटकंग के्षत्र पर 
धयान कें टद्त करने राले रैटरधयपटूर्व सधुारों से टनरेशकों का टरश्वास 

ब�ना चाटहए, क्षिता टरसतार िें रटृĦ होनी चाटहए और टनजी टनरेश 
िें ब�ोत्तरी होनी चाटहए। उतपादन से ज�ुी प्रोतसाहन (पीएलआ7) 
योजना Gरलेटू टरटनिा्वर और टनया्वत के टलए शभु सकेंत है। रैटश्वक 
अध्वचालक की किी, पÁय की कीितों और इनपु्  लागत िें रटृĦ, 
और सभंाटरत रैटश्वक टरत्तीय बाजार िें उतार-च�ार Gरलेटू टरकास 
की सभंारनाओ ंके टलए प्रिखु नकारातिक जोटखि हैं, सा् ही 
भटरÕय के कोटरड-19 प्रके्षपरक की अटनटĲतता भी है। इन सभी 
कारकों को धयान िें रखते हòए, रासतटरक सकल Gरलेटू उतपाद की 
रटृĦ का अनिुान 2021-22 िें 9�5 प्रटतशत पर बरकरार रखा गया 
है, टजसिें 2021-22 की दटूसरी टतिाही िें 7�9 प्रटतशत� तीसरी 
टतिाही िें ��8 प्रटतशत� और चौ्ी टतिाही िें ��1 प्रटतशत शाटिल 
है। 2022-23 की पहली टतिाही के टलए रासतटरक सकल Gरलेटू 
उतपाद की रृटĦ का अनुिान 17�2 प्रटतशत लगाया गया है  
(चा ््व  2) ।

11�  जलुा7-अगसत िें िदु्ासफीटत के टप्रं्  अनिुान से कि ्े। 
िखुय िदु्ासफीटत के ऊंचे सतर पर बने रहने के सा्, कें द् और 
राºयों दोनों द्ारा पेůोल और डीजल पर अप्रतयक्ष करों िें कैटलā्ेड 
क्ौती के िाधयि से आपटूटत्व पक्ष और लागत दबारों को और बेहतर 
बनाने के उपाय, िुद्ासफीटत िें अटधक ट्काऊ किी और 
िदु्ासफीटत की उÌिीदों को टस्र करने िें योगदान देंगे। कुल िांग 

चार्म 1� मतमा्ी के मलए सीपीआई मरुिासZीमत का 
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के टलए सभंारनाओ ंिें उत्तरोत्तर सधुार हो रहा है लेटकन ससुती 
ब�ी है: उतपादन अभी भी पटूर्व-कोटरड   सतर से नीचे है और बहाली 
असिान और गभंीर łप से नीटत सि ््वन पर टनभ्वर है। िहािारी-पटूर्व 
सतरों की तलुना िें, संपक्व  गहन सेराए,ं जो भारत िें आट ््वक 
गटतटरटधयों के लगभग पा1च िें से दो टहससे िें योगदान करती हैं, 
अभी भी काफी पीJे हैं। टरटनिा्वर के्षत्र िें क्षिता उपयोग अपने 
िहािारी-पटूर्व के सतर से नीचे है और टनरेश की िागं िें सतत बदलार 
के टलए इसके दीGा्वरटध औसत की शीŅ बहाली िहतरपटूर्व है। भले 
ही Gरलेटू अ ््ववयरस्ा िें सधुार के सकेंत टदखा7 द ेरहे हैं लेटकन 
कुJ प्रिखु एटशया7 और उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंिें धीिी गटत से 
टरकास, हाल के हÉतों िें प्राकृटतक गैस की कीितों िें तेज उJाल 
और कुJ प्रिुख उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ं िें िौटद्क नीटत के 
सािाÆयीकरर से उतपÆन टचंताओ ं से बाĻ राताररर अटधक 
अटनटĲत और चनुौतीपटूर्व हो रहा है। इस पķृभटूटि िें, सभी नीटतगत 
चैनलों के िाधयि से चल रहे Gरलेटू सधुार को र्�ता से पोटषत 
करने की आरÔयकता है। टरकास और िदु्ासफीटत के सभंारनाओ ं
की अटनटĲतताओ ंको दखेते हòए एिपीसी सतक्व  रहेगा। तदनसुार, 
उभरती हò7 टस्टत को धयान िें रखते हòए, एिपीसी ने नीटत रपेो 
दर को 4 प्रटतशत पर अपरररटत्वत रखने और यह सटुनटĲत करते 
हòए टक िदु्ासफीटत भटरÕय िें लक्य के भीतर बनी रहे, एिपीसी ने 
ट्काऊ आधार पर सरंटृĦ को बनाए रखने एर ंअ ््ववयरस्ा पर 

कोटरड-19 के प्रभार को कि करने के उĥेÔय से जब तक आरÔयक 
हो टनभारकारी Łख बनाए रखने का टनर्वय टलया।

12� एिपीसी के सभी सदसय – डv� शशंाक टभडे, डv� आटशिा 
गोयल, प्रो� जयतं आर� रिा्व, डv� िदृलु के� सागर, डv� िाइकल 
दरेव्रत पात्र और ®ी शटक्तकांत दास ने नीटत रपेो दर को 4�0 
प्रटतशत पर अपरररटत्वत रखने के टलए सर्वसÌिटत से ितदान 
टकया।

13� प्रो� जयतं आर� रिा्व को Jो�कर एिपीसी के सभी सदसयों 
अ्ा्वतz डv� शशंाक टभडे, डv� आटशिा गोयल, डv� िदृलु के� सागर, 
डv� िाइकल दरेव्रत पात्र और ®ी शटक्तकांत दास ने सर्वसÌिटत 
से यह सटुनटĲत करते हòए टक िदु्ासफीटत भटरÕय िें लक्य के भीतर 
बनी रहे, और ट्काऊ आधार पर सरंटृĦ को बनाए रखने एर ं
अ ््ववयरस्ा पर कोटरड-19 के प्रभार को कि करने के उĥेÔय से 
जब तक आरÔयक हो टनभारकारी Łख बनाए रखने के टलए ितदान 
टकया। प्रो� जयतं आर� रिा्व ने सकंलप के इस भाग पर सदंहे वयक्त 
टकया।

14� एिपीसी की बैOक का काय्वरतृ्त 22 अक ट्ूबर 2021 को 
प्रकाटशत टकया जाएगा।

15� एिपीसी की अगली बैOक � से 8 टदसबंर 2021 के दौरान 
टनधा्वररत है।
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 यह रक्तवय (Ⱥ) चलटनटध उपायों� (ȺȺ) भगुतान और टनप्ान 
प्रराली� (ȺȺȺ) :र प्रबंधन� और (Ⱥɇ) टरत्तीय सिारेशन और 
ग्ाहक सरुक्षा से सबंटंधत टरटभÆन टरकासातिक और टरटनयािक 
नीटत उपायों को टनधा्वररत करता है ।

Ƞ. चलमनमध 8पा्य

1. लGु मव° ब§कों �एसएZबी� के मलए मागं पर मवशेष दीGा्मवमध 
रपेो पररचालन �एसएलरीआरB�

 लG ुटरत्त बैंक (एसएफबी) वयटक्तयों और Jो्े वयरसायों को 
अटंति :र प्रदान करने िें प्रिखु भटूटिका टनभा रहे हैं। रपेो दर 
परɟˑ10,000 करो� की तीन रष्व की टरशेष दीGा्वरटध रपेो 
पररचालन (एसएल्ीआरओ) सटुरधा उÆहेंɟि7 2021ɟिें उपलÊध 
करा7 ग7 ्ी ताटक प्रटत उधारकता्वɟˑ10 लाख तक के नए :र 
टदये जा सके। यह सटुरधा 31 अक ट्ूबर 2021 तक उपलÊध करा7 
ग7 ्ी। लG ु वयरसाय इकाइयों, सटूक्ि और लG ु उīोगों और 
अÆय असगंटOत के्षत्र की ससं्ाओ ंपर िहािारी की सतत असिान 
प्रभार को दखेते हòए, इस सटुरधा को 31 टदसबंर 2021 तक 
ब�ाने का टनर्वय टलया गया है। इसके अलारा, यह अब यह िांग 
पर भी उपलÊध होगा ताटक इन ससं्ाओ ं को सि ््वन दनेा 
सटुनटĲत टकया जा सके।

ȠȠ. भुगतान और मनपरान प्रणाली

2. @Zलाइन माध्यम स े मडमिरल भुगतान समाधान का 
आरभं

 0� अगसत 2020 के टरकासातिक और टरटनयािक नीटतयों 
पर रक्तवयɟने नरीन प्रौīोटगकी के प्रयोटगक परीक्षर करने के टलए 
एक योजना की Gोषरा की ्ी जो उन टस्टतयों िें भी खदुरा 
टडटज्ल भगुतान को सक्षि बनाता है जहां इं्रने् कनेटक्टर्ी 
कि हो � उपलÊध न हो (@�लाइन िोड)। टसतंबर 2020 से जटून 
2021 की अरटध के दौरान दशे के टरटभÆन टहससों िें इस योजना 
के तहत तीन प्रायोटगक को सफलतापटूर्वक सचंाटलत टकया गया 
्ा, टजसिेंɟˑ1�1� करो� िटूलय के 2�41 लाख की िात्रा को करर 
करने राले Jो्े िटूलय के लेनदने शाटिल ्े। टनÕकष्व से सकेंत 

टिलता है टक इस तरह के सिाधान आरभं करने की गुजंाइश है, 
खासकर दटूरदराज के इलाकों िें। प्रयोटगकों से प्राप्त अनभुर और 
उतसाहजनक प्रटतटकया को दखेते हòए, दशे भर िें @फलाइन 
िोड िें खदुरा टडटज्ल भगुतान करने के टलए एक łपरखेा तैयार 
करने का प्रसतार है। टरसततृ टदशा-टनददेश य्ासिय जारी टकए 
जाएगें।

3. आईएमपीएस की लेन-देन की सीमा ब�ाकरɟˑ� लाख 
करना

 भारतीय राÕůीय भगुतान टनगि (एनपीसीआ7) की ततकाल 
भगुतान सेरा (आ7एिपीएस) एक िहतरपटूर्व भगुतान प्रराली है 
जो 24ɉ7 ततकाल Gरलेटू धन अतंरर की सटुरधा प्रदान करती है 
और इसे इं्रने् बैंटकंग, िोबाइल बैंटकंग ?प, बैंक शाखाओ,ं 
ए्ीएि, एसएिएस और आ7रीआरएस जैसे टरटभÆन चैनलों के 
िाधयि से एकसेस टकया जा सकता है। रत्विान िें एसएिएस और 
आ7रीआरएस को Jो�कर आ7एिपीएस िें प्रटत लेन-दने की 
सीिा, जनररी 2014 से प्रभारी, अÆय चैनलों के टलएɟˑ2 लाख 
तक सीटित है। एसएिएस और आ7रीआरएस चैनलों के टलए 
प्रटत लेनदने सीिाɟˑ5000 है। आर्ीजीएस के अब चौबीसों Gं् े 
पररचालन के सा्, आ7एिपीएस के टनप्ान चक िें सिान रटृĦ 
हò7 है, टजससे केटड् और टनप्ान जोटखि कि हो गया है। Gरलेटू 
भगुतान लेनदने के प्रोसेटसगं िें आ7एिपीएस प्रराली के िहतर 
को दखेते हòए, एसएिएस और आ7रीआरएस के अलारा अÆय 
चैनलों के टलए प्रटत लेनदने सीिाɟˑ2 लाख से ब�ाकरɟˑ5 लाख 
करने का प्रसतार है। इससे टडटज्ल भगुतान िें और रटृĦ होगी 
और ग्ाहकों कोɟˑ2 लाख से अटधक टडटज्ल भगुतान करने के 
टलए अटतररक्त सटुरधा प्रदान करगेी। इस सबंधं िें आरÔयक 
अनदुशे अलग से जारी टकए जाएगें।

4. भुगतान प्रणाली सपश्म मबÆदुB ं�रच पvइंरzस� की मि्यो-
रuमगगं

 दशे भर िें टडटज्ल भगुतान की पहòचं को गहन बनाना 
टरत्तीय सिारेशन के टलए एक प्रा्टिक के्षत्र है। सरीकृटत 
अरसरंचना के प्रसार को ब�ाने और अटतररक्त सपश्व टबदं ुबनाने 
के टलए भगुतान अरसरंचना टरकास टनटध (पीआ7डीएफ) की 
स्ापना इस टदशा िें एक कदि है। दशे भर िें सरीकृटत अरसरंचना 
के सतंटुलत प्रसार को सटुनटĲत करने के टलए, िौजटूदा भगुतान 
सरीकृटत अरसरंचना के स्ान का पता लगाना आरÔयक है। इस 

lवकाgाÂ]क Cर lवlर्या]क  
रmlS्यŌ Yर वक्तव्य
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सबंधं िें, टनरतंर आधार पर स्ान की जानकारी प्रदान करके 
टजयो-्ैटगगं प्रौīोटगकी, कें टद्त नीटत कार्वरा7 के टलए अलप 
अरसरंचना राले के्षत्रों को लटक्षत करने िें उपयोगी हो सकती है। 
तħसुार, वयापाररयों द्ारा प्रयोग टकए जाने राले भौटतक भगुतान 
सरीकृटत अरसरंचना, जैसे- टबकी टबदं ु (पीओएस) ्टि्वनल, 
तरररत प्रटतटकया (कयटूआर) कोड आटद की टजयो-्ैटगगं 
(भौगोटलक टनददेशांकों को कैÈचर करना - अ्ा्वत लै्ी z्यटूड और 
लोंगी z्यटूड) के टलए एक Qांचा तैयार करने का प्रसतार है। यह 
सरीकृटत अरसरंचना के बेहतर प्रसार और टडटज्ल भगुतान तक 
वयापक पहòचं के द्ारा पीआ7डीएफ Qांचे का पटूरक होगा। आरÔयक 
टनददेश अलग से जारी टकये जाएगें।

�. मव्यामक स§डबv³स - नए को्ार्म के मलए थीम की Gोषणा 
और प्ले की थीम के मलए मागं पर आवेदन

 ररज़र्व बैंक के टरटनयािक सैंडबvकस (आरएस) ने अब तक 
तीन कोहा ््व  की शŁुआत की है। 
खदुरा भगुतान
 पर पहले कोहा ््व  
से Jह ससं्ाए ंसफलतापटूर्वक बाहर हो ग7 है, जबटक 
सीिा पार 
भगुतान
 पर दटूसर ेकोहा ््व  के तहत आO ससं्ाए ंपरीक्षर कर रही 
हैं। 
एिएसएि7 उधार
 के तीसर ेकोहा ््व  के टलए आरेदन टरडंो 
रत्विान िें खलुी है।

 टफन्ेक पाररटस्टतकी तंत्र तैयार करने की र्टटि से, यह 
प्रसताटरत है टक चौ्े कोहा ््व  का टरषय 
टरत्तीय धोखाध�ी की 
रोक्ाि और शिन
 होगा। धोखाध�ी की G्ना और पता लगाने 
के बीच अतंराल को कि करने, धोखाध�ी सशुासन सरंचना को 
िजबटूत करने और धोखाधट�यों के टलए प्रटतटकया सिय को कि 
करने के टलए प्रौīोटगकी का उपयोग करने पर धयान कें टद्त टकया 
जाएगा। इस कोहा ््व  के टलए आरेदन टरडंो य्ा सिय खोली 
जाएगी।

 इसके अलारा, प्राप्त अनभुर और टहतधारकों से प्राप्त 
फीडबैक के आधार पर, पहले बदं टकए गए कोहा ््व  के टरषयों के 
टलए 
िांग पर
 आरेदन को सटुरधाजनक बनाने का प्रसतार है। इस 
उपाय से उīोग के सा् टनरतंर नराचार और ज�ुार सटुनटĲत 
करने की उÌिीद है ताटक तेजी से टरकटसत हो रहे टफन्ेक 
पररर्Ôय से सटकय प्रटतटकया टिल सके। सशंोटधत łपरखेा आज 
जारी की जाएगी।

ȠȠȠ. :ण-प्रबधंन

�. राº्य सरकारों� सGं शामसत क्षते्रों के मलए अथōपा्य अमúम 
�डÊल््यoएमए� सीमाB ंकी समीक्षा और BवरűाÉर �Bडी� 
समुवधा म¤ Jo र

 जैसे की सलाहकार सटिटत (अधयक्ष: ®ी सधुीर ®ीरासतर) 
ने राºय सरकारों�सGं शाटसत के्षत्रों के टलए अ्ōपाय अटग्ि 
(डÊलयटूएिए) सीिाओ ंकी सिीक्षा करने की टसफाररश की ्ी, 
राºयों � सGं शाटसत के्षत्रों को िहािारी के दौरान उनके द्ारा 
सािना की जा रही कटOनाइयों से टनप्ने िें िदद करने के टलए 
ररज़र्व बैंक द्ारा 30 टसतंबर 2021 तक कुलɟˑ51,5�0 करो� की 
ब�ी हò7 अतंररि डÊलयटूएिए सीिा प्रदान की ग7 ्ी। सतत जारी 
िहािारी से सबंटंधत अटनटĲतताओ ंको धयान िें रखते हòए, ब�ी 
हò7 डÊलयटूएिए सीिा 31 िाच्व 2022 तक जारी रखने का टनर्वय 
टलया गया है।

 िहािारी से टनप्ने के टलए शłु टकए गए उदारीकृत उपायों 
को जारी रखने का भी टनर्वय टलया गया है, अ्ा्वत 31 िाच्व 
2022 तक, एक टतिाही िें ओररűाÉ् (ओडी) के टदनों की 
अटधकति सखंया को 3� से 50 टदनों तक और ओडी के लगातार 
टदनों की सखंया को 14 से 21 टदनों तक ब�ाना। उपरोक्त उपायों 
से राºयों�सGं शाटसत के्षत्रों को अपने नकदी प्रराह को बेहतर Qंग 
से प्रबटंधत करने िें िदद टिलने की उÌिीद है। इस सबंधं िें 
टरररर अलग से जारी टकया जाएगा।

Ƞȭ. मव°ी्य समावेशन और úा्क सरंक्षण

7. प्राथममकता प्राĮ क्षते्र को 8धार - ब§कों को एनबीएZसी के 
माध्यम स ेआग े8धार देन ेकी अनमुमत देना - समुवधा िारी 
रखना

 अ ््ववयरस्ा के कुJ प्रा्टिकता राले के्षत्रों, जो संरटृĦ 
और रोजगार िें िहतरपटूर्व  योगदान देते हैं,को :र प्रराह ब�ाने 
के टलए और इन के्षत्रों को :र प्रदान करने िें एनबीएफसी द्ारा 
टनभा7 ग7 भटूटिका को पहचानते हòए , पंजीकृत एनबीएफसी 
(एिएफआ7 के अलारा) को कृटष (टनरेश :र), सटूक्ि और लG ु
उīिों और आरास (एक ब�ी हò7 सीिा के सा्)को :र को 
कुJ सीिा तक प्रा्टिकता राले के्षत्र को उधार देने के łप िें 
रगêकृत करने की अनुिटत अगसत 2019 िें दी ग7 ्ी, टजसे 
अंटति बार 07 अपै्रल 2021 को ब�ाया गया ्ा और यह 30 
टसतंबर 2021 तक रैध ्ी।
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 दशे के कि सेरा प्राप्त � सेरा नहीं प्राप्त करने राले के्षत्रों को 
:र टरतरर िें दखेे गए ब�े सकंष्वर को धयान िें रखते हòए, इस 
सटुरधा को 31 िाच्व 2022 तक ब�ाने का टनर्वय टलया गया है। 
इस सबंधं िें एक पररपत्र शीŅ ही जारी टकया जाएगा।

�. एनबीएZसी के मलए आतंररक लोकपाल

 गैर-बैंटकंग टरत्तीय कंपटनयों (एनबीएफसी) ने एिएसएि7, 
सटूक्ि टरत्त, आरास, राहन टरत्त जैसे टरटशटि के्षत्रों को टरत्त प्रदान 
करने िें िहतरपटूर्व भटूटिका टनभा7 है और अटंति टरत्तीय 
िधयस्ता के िाधयि से बैंकों के प्रयासों को प्रभारी Qंग से पटूरा 
टकया है। क7 एनबीएफसी ने अपने टरत्तीय उतपादों और सेराओ ं
को ग्ाहकों के वयापक सिटूह तक पहòचंाने िें सहायता के टलए 
सफलतापटूर्वक टडटज्ल िोड अपनाया है।

 दशे भर िें एनबीएफसी के ब�ते िहतर, शटक्त और पहòचं के 
कारर टशकायत टनरारर प्र्ाओ ंसटहत बेहतर ग्ाहक अनभुर 
होना आरÔयक हो गया है। टपJले कुJ रषŎ िें, आरबीआ7 ने 
एनबीएफसी के ग्ाहकों के टलए उपभोक्ता सरंक्षर और टशकायत 

टनरारर के टलए टरटभÆन उपाय शłु टकए हैं, टजसिें एनबीएफसी 
कोɟटशकायत टनरारर के टलए नोडल अटधकारी टनयकु्त करने 
(2013)ɟऔरɟएनबीएफसी के टलए लोकपाल योजना शłु करने 
(2018)ɟकी आरÔयकता शाटिल है।

 एनबीएफसी के आतंररक टशकायत टनरारर तंत्र को और 
िजबटूत करने की र्टटि से, उ¸च ग्ाहक इं्रफेस राली एनबीएफसी 
की कुJ ®ेटरयों के टलए आतंररक लोकपाल योजना (आ7ओएस) 
शłु करने का टनर्वय टलया गया है। एनबीएफसी के टलए 
आ7ओएस, जो बैंकों और गैर-बैंक भगुतान प्रराली प्रटतभाटगयों 
के टलए आ7ओएस की तज्व पर होगा, के टलए ग्ाहकों की 
टशकायतों, जो सेरा िें किी की प्रकृटत का और एनबीएफसी द्ारा 
आटंशक या पटूर्व łप से खाररज कर टदये गए हों, की जांच करने 
हेत ु कुJ चटुनंदा एनबीए�सी को अपने आतंररक टशकायत 
टनरारर तंत्र के शीष्व पर एक आतंररक लोकपाल (आ7ओ) टनयकु्त 
करने की आरÔयकता होगी। । इस सबंधं िें टरसततृ टनददेश अलग 
से जारी टकए जाएगें।
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कxक्dP��� कì दoस_m \^ाWक ah_ कt  क]Kx_ Y�Wt कt  [ाद 
G_tao 5क्Tªक Fक्तक्dक्V सा]ाÆ^ क्ÖTक्त ]¤ ayN _hm hu� स]क्Ķ 
5क्Tªक ŀक्ĶकxR duक्ĵक ]hा]ा_m कt  \ाdm łY Y_ क्W\ª_ क_ता 
hu� तtK Fक्त सt Nmकाक_R C_ द[m hò7 तmĄ ]ांF कt  सा]Wt 5Wt 
कt  साT [tसaा6W dpक्Ħ YT Kx_ Yक� _hा hu� htPaा6W 
]nþाÖZìक्त Ödmका ª̂ सm]ा कt  \mत_ ayN 57 hu C_ ^h 4Yt±ा 
कì Kातm hu क्क 8सका 5Ft का ÿFक्त�YT �ůuKt³ům� 5Yoक्तª�Y± 
सt स[ंकं्Vत का_कŌ सt सIंाक्aत hxFा� 5Yoक्तª ®pEंaा सt Kn�t 
Ó^dVाWŌ कt  Âdå_त स]ाVाW� EाīाÆW कt  4¸Jt Yuदाdा_ C_ 
>क ÿ\ाdm 5Yoक्तª ÿ[VंW कt  का_R ]nþाÖZìक्त क] hxक_ 
[tसaा6W कt  WmIt Kा सकतm hu� Kx duक्ĵक ]hा]ा_m कt  \ाdm 
क्dकास C_ NmकŌ कì ÿ\ाdका_m ±]ता Y_ क्W\ª_ hu� 

 31 िाच्व 2021 को भारत सरकार (जीओआ7) द्ारा 2021-
2� की अरटध के टलए िदु्ासफीटत के लक्य को ��- 2 प्रटतशत की 
सरीकाय्व सीिा के सा् 4 प्रटतशत पर बनाए रखने के बाद के 
िहीनों िें, िौटद्क नीटतगत Qांचे को ि7 2021 िें कीित िें उJाल 
सबंधंी L्के से उतपÆन चनुौती का सािना करना प�ा। रैटश्वक 
िहािारी से उतपÆन वयरधानों, जो पहली लहर के दौरान 
िदु्ासफीटत की ůैजेकůी का कारर बना, के अटतररक्त पÁय टरशेष 
łप से क¸चे एर ंखाī तेल की कीितों िें रटृĦ से प�ने राले 
प्रभारों की रजह से हेडलाइन िदु्ासफीटत ऊपरी सरीकाय्व सीिा 
को पार कर ग7। हेडलाइन िदु्ासफीटत िें रटृĦ अलपकाटलक रही 
जो G्कर रापस सरीकाय्व सीिा के भीतर आ ग7 है। िौटद्क 
नीटत सटिटत (एिपीसी) ने इस L्के का धयान से टरĴेषर करने 
का टनर्वय टलया, टजसके टलए आपटूटत्व को प्रिखु कारर के łप िें 
दखेा गया और टजसका सरłप अस्ायी है। अपनी जटून और 
अगसत बैOकों िें, एिपीसी ने नीटतगत दर के सबंधं िें ^TाYodª 
क्ÖTक्त को बनाए रखा त्ा अ ््ववयरस्ा पर रैटश्वक िहािारी के 
प्रभार को कि करने एर ंरटृĦ को बहाल करने एर ंउसे सटुस्र 
करने के टलए जब तक आरÔयक हो नरि Łख बनाए रखने के 
टलए प्रटतबĦता टदखा7। रष्व 2021-22 की पहली Jिाही िें 
रासतटरक अ ््ववयरस्ा िें हò7 प्रगटत ने इस Łख की पटुटि की है 
– सांटखयकीय बेस इफेक् से पृ् क होकर दखेा जाए तो कुल िांग 

िहािारी-पटूर्व के सतरों से कि बनी हò7 है और अ ््ववयरस्ा िें, 
खास तौर पर िहािारी से बरुी तरह प्रभाटरत सपंक्व -आट®त के्षत्रों 
िें अभी भी काफी ससुती बनी हò7 है। टफर भी, 2021-22 की 
दटूसरी टतिाही िें, सकंिर पया्वप्त łप से G्ने, ्ीकाकरर के 
पैिाने और गटत िें रटृĦ, त्ा िौटद्क नीटत द्ारा अनकुटू ल टरत्तीय 
टस्टतयां टरकटसत करने के फलसरłप अ ््ववयरस्ा िें धीर-े
धीर ेबहाली हो रही है। 

Ƞ.1 अप्रuल 2021 एमपीआर स ेअब तक के प्रमखु Gरनाøम 

 अपै्रल 2021 िें िौटद्क नीटत ररपो ््व  (एिपीआर) के प्रकाशन 
के बाद से रैटश्वक सिटटि आट ््वक राताररर अटस्र बना रहा है 
कयोंटक पटूर ेटरश्व की अ ््ववयरस्ाओ ंके रासते, चाहे रे टरकटसत 
और उभरती अ ््ववयरस्ाओ ंके बीच हो या उनिें आपस िें हों, 
टभÆन-टभÆन रहे, जो िखुय łप से ्ीके की पहòचं िें अतंर होने की 
रजह से हòआ। यह िौटद्क नीटत की कार्वराइयों और Łख िें 
ससुपटि łप से नज़र आता है, टजनिें से कुJ ने नरि Łख को 
बनाए रखा एर ंरटृĦ को सि ््वन टदया और अÆय ने अपनी िौटद्क 
नीटत को यह आकलन करते हòए पहले से ही सखत रखा टक 
िदु्ासफीटत एक ब�ा जोटखि बन सकता है। िदु्ासफीटत से अलग 
करते हòए रटृĦ का रासता अपनाने और िौटद्क नीटत के सतर पर 
की जाने राली कार्वराइयों िें असबंĦता के कारर रैटश्वक बहाली 
के किजोर प�ने का खतरा बना हòआ है, टजसकी गटत पहले से 
ही कि होती प्रतीत हो रही है। रैटश्वक आट ््वक टस्टतयां पटूर ेटरश्व 
िें टफर से उभरती िदु्ासफीटत से भी टGरी हò7 हैं। कुJ कें द्ीय बैंक, 
िखुयतः टरकटसत अ ््ववयरस्ाओ ं(ए7) िें, िदु्ासफीटत िें रटृĦ 
को अस्ायी िाना है, जबटक कुJ अÆय ने, िखुयतः उभरती 
बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं (7एि7) िें, िदु्ासफीटत द्ारा अपनी 
ऊपरी सरीकाय्व सीिा पार करने को असरीकाय्व एर ं रटृĦ को 
प्रभाटरत करने राले कारक के łप िें दखेा है। टरत्तीय बाज़ार 
सािाÆय अरस्ा के बहाल होने का अनिुान लगा रहे हैं।। बvÁड 
की सरुक्षा को लेकर जब-तब पटूजंी के अतंरा्वह और बटहरा्वह से 
अटधिटूलयन की टस्टत पैदा होने से जोटखि उOाने की क्षिता िें 
प्रासटंगक बदलार की रजह से इटकर्ी बाजार िें सकं् िंडराने 
लगा। इसी बीच, उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंिें भरपटूर पटूजंी 
प्रराह हòआ है और प्रोतसाहन (्ेपर) की चचा्व एर ं कैरी ůेड के 
कारर उनिें क7 चक िें पटूजंी प्रराह हòआ है टजसके परररािसरłप 
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िदु्ाओ ंिें उतार-च�ार दखेा गया। हाल ही िें, क7 दशे टजÆहोंने 
अपनी अ ््ववयरस्ाओ ंको अनलvक टकया ्ा और आराजाही 
को ब�ारा टदया ्ा, रे टरषार ुके डेल्ा रेररएं्  से उि�ते नए 
सकंिरों का सािना कर रहे हैं, जो उभरते रैटश्वक र्टटिकोर को 
अतयटधक अटनटĲत और किजोर कर रहा है। 

 तेजी से ब�ते पÁय वयापार की बदौलत बाहरी िांग िजबटूत 
होने से रैटश्वक टरकास को सि ््वन टिला है। टरश्व वयापार सगंOन 
(डÊलयटू्ीओ) के रसत ुवयापार बैरोिी्र का जटून 2021 आकं�ा 
टशखर पर पहòचंा। सटूचकांक िें रष्व-दर-रष्व (रा7-ओ-रा7) आधार 
पर 20-अकं की रटृĦ हाटलया वयापार टरसतार की िजबटूती और 
रष्व 2020 िें रैटश्वक िहािारी से उतपÆन L्के की गहरा7 दोनों 
को दशा्वती है। हालांटक, टचतंा की बात यह है टक सटूचकांक िें रटृĦ 
की दर कि होने लगी है, जो तेजी से ब� रहे टरश्व वयापार द्ारा 
टशखर को Jटूने का पटूरा्वभास द ेरही है। कं्ेनर की किी होने, पो ््व  
्न्वओरर सिय के ब�ने और तीन प्रिखु टशटपगं सटंधयों द्ारा 
अटधकांश आपटूटत्व टकए जाने के परररािसरłप िाल भा�े की दरों 
िें उJाल आया है जो रैटश्वक वयापार टरसतार की टस्रता के टलए 
जोटखि पैदा करता है। अतंरराÕůीय यात्रा सबंधंी सेराओ ंिें काफी 
किी आने से सेरा सबंधंी वयापार पÁय के वयापार से लगातार 
टपJ� रहा है, यīटप दटूसरी टतिाही िें ्ो�ा सधुार सपटि łप से 
हòआ है, टजसिें कोटरड-19 के सिय िें सारधानीपटूर्वक टकया जाने 
राला पय्व्न (रररेंज ट्ू ररºि), और रसतओु ंकी िांग ब�ने त्ा 
िाल भा�े की दरों िें रटृĦ के कारर परररहन एर ं अÆय रसत ु
सबंधंी सेराओ ंिें रटृĦ शाटिल हैं।

 भारत िें, 2020-21 की दटूसरी Jिाही से जो रापसी जोर 
पक� रही ्ी, रह अपै्रल 2021 एिपीआर जारी होने के बाद के 
हÉतों िें कोटरड-19 की दटूसरी लहर से बरुी तरह प्रभाटरत हò7। 
यīटप दटूसरी लहर की भयानकता का अनिुान नहीं लगाया गया 
्ा, लेटकन उतपादन िें पहली लहर की तलुना िें लगभग 40 
प्रटतशत कि नकुसान हòआ, कयोंटक िहािारी प्रो्ोकvल सबंधंी 
प्रटतबधं के अनकुटू ल आचरर करना स्ानीय और के्षत्र-टरटशटि 
रोक्ाि उपायों तक सीटित ्ा, जबटक पहली लहर के दौरान 
राÕů-वयापी लvकडाउन लगाया गया ्ा। टफर भी, जैसा टक पहले 
बताया गया ् ा, राजकोषीय टस्टत िें टगरार् आने से सफीटतकारी 
दबार और ब� गया। इस पķृभटूटि िें, 2021-22 की पहली टतिाही 
(अपै्रल-जटून) िें Gरलेटू आट ््वक गटतटरटध की रÉतार अपै्रल 

एिपीआर िें टकए गए अनिुान से कुJ किजोर साटबत हò7 और 
रह 2019-20 के सतर से नीचे रही। गटतटरटध सबंधंी उ¸च 
बारबंारता राले सकेंतक बताते हैं टक अ ््ववयरस्ा दटूसरी लहर के 
प्रभार से बाहर टनकल रही है, लेटकन तीसरी लहर के आने को 
लेकर जो अटनटĲतता बनी हò7 है उससे र्टटिकोर जोटखिपटूर्व 
टदखने लगता है।

 इस प्रकार, रैटश्वक और Gरलेटू सिटटि आट ््वक टस्टतयों पर 
िहािारी का भारी प्रभार जारी है। टरषार ुका łपांतरर ् ीकाकरर 
और टचटकतसीय कार्वराइयों के िाधयि से हò7 अब तक की प्रगटत 
के टलए एक खतरा है। सकंिर टभÆन-टभÆन भौगोटलक के्षत्रों िें 
ब�ता रहता है, टजससे प्राटधकाररयों को प्रटतबधं�लvकडाउन टफर 
से लागटू करने और आट ््वक गटतटरटधयों को टनयटंत्रत करने के टलए 
िजबटूर होना प�ता है। उसी सिय, टस्टत के सा् अटधक से 
अटधक अनकुटू लन बनाने की क्षिता, ् ीकाकरर के कररजे िें रटृĦ 
और नीटतगत सि ््वन को जारी रखना एक प्रकार से िहािारी की 
न7 लहरों के असर को कि करने की टदशा िें टकए जाने राले 
उपाय हैं। रैटश्वक और Gरलेटू, दोनों सतरों पर एक उººरल 
र्टटिकोर के िटूल िें सिान łप से और सभी के टलए ्ीकाकरर 
एक प्रिखु ततर है।

िौटद्क नीटत सटिटत : अपै्रल-टसतंबर 2021

 अपै्रल-टसतंबर 2021 के दौरान एिपीसी की तीन बार बैOक 
हò7। अपै्रल बैOक िें, एिपीसी ने पाया टक िदु्ासफीटत पर आपटूटत्व 
पक्ष का दबार बरकरार रह सकता है जबटक िांग-पक्ष का जोर 
िािटूली बना हòआ है। सकल Gरलेटू उतपाद (जीडीपी) रटृĦ के 
र्टटिकोर की बात करें तो, दशे के कुJ टहससों िें कोटरड-19 
सकंिर िें रटृĦ और इस सबंधं िें लागटू स्ानीय लvकडाउन को 
सपंक्व -गहन सेराओ ंकी िांग को कि करने, रटृĦ के आरेग को 
रोकने और सािाÆय अरस्ा िें लौ्ने के सिय को लंबा करने 
राले काररों के łप िें दखेा गया। ?से परररेश िें, एिपीसी ने पाया 
टक सतत नीटतगत सि ््वन आरÔयक बना हòआ है और सर्वसÌिटत 
से यह सटुनटĲत करते हòए टक िदु्ासफीटत भटरÕय िें लक्य के 
भीतर बनी रहे, नीटतगत रपेो दर को अपरररटत्वत रखने एर ं
अ ््ववयरस्ा पर कोटरड-19 के प्रभार को कि करने त्ा ट्काऊ 
आधार पर रटृĦ को बनाए रखने के टलए जब तक आरÔयक हो 
टनभारकारी Łख जारी रखने के पक्ष िें ित टदया। 
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 जटून 2021 की बैOक िें, एिपीसी ने पाया टक िांग की 
किजोर टस्टतयों के कारर कोर िदु्ासफीटत पर उसका कि 
प्रभार प�ने के सा् ब�ती अतंरराÕůीय पÁय कीितों, टरशेष łप 
से क¸चा तेल, और लvटजटस्क लागतों की रजह से िदु्ासफीटत 
ब�ने का जोटखि पैदा हòआ है। रटृĦ के र्टटिकोर की बात करें तो, 
एिपीसी ने पाया टक कोटरड-19 की दटूसरी लहर की रजह से 
टनक्-अरटध के र्टटिकोर िें बदलार आया है, और नीटतगत 
सतर पर सभी प्रकार के उपाय - रोजकोषीय, िौटद्क एर ंके्षत्रगत 
– टकया जाना आरÔयक ्ा ताटक आट ््वक बहाली को पोटषत 
टकया जा सके त्ा सािाÆय टस्टत िें तेजी से लौ्ा जा सके। 
तदनसुार, एिपीसी ने सर्वसÌिटत से नीटतगत रपेो दर के सबंधं िें 
^Tाक्ÖTक्त बनाए रखने और टनभारकारी Łख जारी रखने का 
टनर्वय टलया।

 जब अगसत िें एिपीसी की बैOक हò7, तो ि7 िें सभी प्रिखु 
उप-सिटूहों की िदु्ासफीटत िें अतयटधक रटृĦ की रजह से 
हेडलाइन िदु्ासफीटत जटून िें लगातार दटूसर ेिहीने ऊपरी सरीकाय्व 
सीिा को पार कर ग7। एिपीसी ने िदु्ासफीटत की अपेक्षाओ ंको 
लक्य के करीब टस्र रखने के अपने उĥेÔय के प्रटत सचेत रहने 
पर जोर दतेे हòए यह आकलन टकया टक सफीटतकारी दबार का 
प्रिखु कारर आपटूटत्व सबंधंी अस्ायी L्के ् े। रटृĦ की बात करें 
तो, एिपीसी ने पाया टक पैदारार िहािारी-पटूर्व के सतर से नीचे 
रहने के सा् कुल िांग के टलए र्टटिकोर बेहतर हो रहा ्ा, 
लेटकन यह अभी भी किजोर ्ा और अ ््ववयरस्ा िें वयापक 
िंदी ्ी। इसने टनर्वय टकया टक टबलकुल न7 और धीर-ेधीर ेशŁु 
हो रही बहाली को पोटषत करने की जłरत है। तदनसुार, एिपीसी 
ने सर्वसÌिटत से नीटतगत रपेो दर को अपरररटत्वत रखने और 1 
के िकुाबले 5 के बहòित से टनभारकारी Łख जारी रखने का 
टनर्वय टलया। 

 रष्व 2021-22 की पहली Jिाही के दौरान नीटतगत रपेो दर 
टनधा्वररत करने को लेकर एिपीसी के रोट्ंग पै्न्व से सदसयों के 
आकलन और अपेक्षाओ ंिें वयापक एकित का पता चलता है, जो 
क7 अÆय कें द्ीय बैंकों िें ितदान के नतीजों को दशा्वता है  
(साररी Ƞ�1)� 

स]क्Ķ 5क्Tªक ŀक्ĶकxR

 अधयाय ȠȠ और ȠȠȠ िें 2021-22 की पहली Jिाही के दौरान 
सिटटि आट ््वक प्रगटत का टरĴेषर टकया गया है। इस अधयाय िें 

टनधा्वररत टकए गए अīतन अनिुान के टलए, टपJले Jह िहीनों िें 

प्रिखु सिटटि आट ््वक और टरत्तीय चरों के टरकास के सबंधं िें 

बेसलाइन अनिुान िें सशंोधन की आरÔयकता है जैसा टक नीचे 

टदया गया है (साररी Ƞ�2)� 

 पहला, अपै्रल एिपीआर के बाद से िांग िें जोरदार रापसी 

और पेůोटलयि टनया्वतक दशेों के सगंOन (ओपेक) एर ं उनके 

सहयोटगयों (Èलस) द्ारा उतपादन को टरटनयटित करने के कारर 

क¸चे तेल की रैटश्वक कीितों िें भारी इजाफा हòआ। ओपेक Èलस 

द्ारा उतपादन को अगसत से िाटसक आधार पर प्रटत टदन 0�4 

टिटलयन बैरल ब�ाने और कोटरड-19 सकंिर टफर से उभरने की 

रजह से िांग िें किी आने के कारर क¸चे तेल की कीित जलुा7 

2021 के उ¸च सतर से कि हò7। हालांटक, क¸चे तेल की कीितों 

िें अगसत-टसतंबर िें तटूफानों के आने के कारर आपटूटत्व िें वयरधान 

उतपÆन होने त्ा इÆरेंůी िें किी आने की रजह से टफर से रटृĦ 

हò7। इन G्नाकिों को धयान िें रखते हòए, क¸चे तेल की कीितें 

(भारतीय बासके्) बेसलाइन िें 75 अिेररकी डvलर प्रटत बैरल 

होने का अनिुान लगाया गया है, जो अपै्रल 2021 एिपीआर के 

बेसलाइन से 1� प्रटतशत अटधक है (चा ््व  Ƞ�1)। 

सारणी I.1: मौमरिक नीमत समममत्या ंतथा  
नीमत दर मतदान पuरन्म

देश नीमत बuOक¤  �- अप्रuल-मसतबंर 2021

कुल बuOक¤ पoण्म स्ममत 
के साथ 
बuOक¤

पoण्म स्ममत 
के मबना 
बuOक¤

नीमत दर म¤ 
अतंर �आधार 

अकं�

āाज़ील 4 4 0 350
टचली 4 4 0 100
कोलंटबया 4 1 3 25
चेक गरराºय 4 1 3 125
हगंरी 6 6 0 105
भारत 3 3 0 0
इजरायल 4 2 2 0
जापान 4 0 4 0
दटक्षर अĀीका 3 3 0 0
सरीडन 3 3 0 0
्ा7लैंड 4 3 1 0
यटूके 4 4 0 0
यटूएस 4 4 0 0

ąोत� कें द्ीय बैंक रेबसाइ् +
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 दटूसरा, सांकेटतक टरटनिय दर (अिेररकी डvलर के िकुाबले 
भारतीय Łपया या आ7एनआर) अपै्रल 2021 से आ7एनआर 
72-75 प्रटत अिेररकी डvलर के दायर े िें G्ता-ब�ता नज़र 
आया। दटूसरी लहर के आट ््वक परररािों को लेकर टचतंा पैदा होने 
की रजह से अपै्रल की शŁुआत िें िटूलयĆास हòआ, टजसके बाद 
ि7 2021 तक भारतीय Łपये के िटूलय िें लगातार रटृĦ हò7। 
िजबटूत अिेररकी डvलर और क¸चे तेल की ब�ती कीितों की 
रजह से जटून िें भारतीय Łपये का टफर िटूलयĆास हòआ। अगसत िें 
पो ््वफोटलयो प्रराह के ब�ने से भारतीय Łपये के िटूलय िें रटृĦ हò7, 
लेटकन यह टस्टत टसतंबर िें उल् ग7। इन G्नाकिों पर टरचार 

करते हòए, टरटनिय दर को अपै्रल एिपीआर िें आ7एनआर 72�� 
के िकुाबले बेसलाइन िें आ7एनआर 74�3 प्रटत अिेररकी डvलर 
िाना गया है। 

 तीसरा, रैटश्वक सतर पर रटृĦ और बाहरी िांग की सरु्�ता 
अपै्रल एिपीआर के बेसलाइन की तलुना िें अटधक िजबटूत रही 
है, हालांटक सकंिर टफर से उभरने एर ंटचप और सेिी-कंडक्र 
जैसी िहतरपटूर्व रसतओु ंकी रैटश्वक आपटूटत्व और िांग िें असतंलुन 
बने रहने की रजह से हाल के िहीनों िें गटत िें कुJ किी आ7 है 
(अधयाय ȭ)। बेहतर ् ीका कररजे एर ंउ¸च राजकोषीय सहार ेकी 
बदौलत उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ं की रटृĦ की सभंारनाओ ं िें 
उभरते बाज़ार और टरकासशील अ ््ववयरस्ाओ ं(7एिडी7) की 
तलुना िें काफी सधुार हòआ है (चा ््व  Ƞ�2)। रष्व 2021 की पहली 
टतिाही िें एक जोरदार तेजी के बाद, टशटपगं शलुक और 
लvटजटस्क लागत अतयटधक ब�ने की रजह से रैटश्वक पÁय 
वयापार िें टरसतार की गटत धीिी हò7। रैटश्वक टरटनिा्वर कय 
प्रबधंक सटूचकांक (पीएिआ7) टसतंबर 2021 िें टरसतार करते हòए 
54�1 पर रहा, जो अगसत के Jह िहीने के सबसे टनचले सतर पर 
अपरररटत्वत ्ा कयोंटक आपटूटत्व ®ृखंला सबंधंी िĥेु उतपादन रटृĦ 
के टलए बाधक बने रहे। 

चार्म Ƞ.1� ब्र¤र कीमत¤

ąोत� Êलटूिबग्व+

सारणी Ƞ.2� पoवा्मनमुानों के मलए बेसलाइन अनमुान
सकेंतक एमपीआर अप्रuल 2021  एमपीआर अक्तo बर 2021

क¸चा तेल  
(भारतीय बासके्)

2021-22 के दौरान प्रटत 
बैरल यटूएस $ �4��

 2021-22 की दटूसरी 
Jिाही के दौरान प्रटत 
बैरल यटूएस $75

टरटनिय दर 2021-22 के दौरान 
ˑ72���यटूएस�

2021-22 की दटूसरी 
Jिाही के दौरान ˑ74�3�
यटूएस�

िानसटून 2021 के टलए सािाÆय दीGा्वरटध औसत से 1 
प्रटतशत कि

रैटश्वक सरंटृĦ 2021 िें 5�5 प्रटतशत
2022 िें 4�2 प्रटतशत

2021 िें ��0 प्रटतशत
2022 िें 4�9 प्रटतशत

राजकोषीय Gा्ा
(जीडीपी का प्रटतशत)

बी7 2021-22 के भीतर 
रहेगा
कें द् : ��8
सयंकु्त: 10�8

बी7 2021-22 के भीतर 
रहेगा
कें द् : ��8
सयंकु्त: 10�2

पटूरा्वनिुान की अरटध के 
दौरान Gरलेटू सिटटि आट ््वक 
� सरंचनातिक नीटतयां

को7 ब�ा परररत्वन नहीं को7 ब�ा परररत्वन नहीं

मरÈपमण्या1 : 1� क¸चे तेल का भारतीय बासके् ?से वयतुपÆन िटूलय िापन का प्रटतटनटधतर 
करता है टजसिें सvअर गे्ड (ओिान और दबु7 औसत) और सरी् गे्ड 
(āें्) क¸चा तेल शाटिल है+

 2� यहा1 अनुिाटनत टरटनिय दर प् आधारभटूत अनुिान हाटसल करने के 
उĥेÔय के टलए है त्ा यह टरटनिय दर के सतर पर को7 �ित  प्रक् 
नहीं करता है। ररजर्व बैंक टरदेशी िुद्ा बाजार िें अटतररक्त अटस्रता 
टनयंटत्रत करने के टलए टनददेटशत है, न टक टरटनिय दर के आसपास 
टकसी भी टरटशटि सतर के और�या बैंड के उतार-च�ार से।

 3� बी7: बज् अनिुान+
 4� सयंकु्त राजकोषीय Gा्े िें कें द् और राºयों को एक सा् टलया है।
ąोत: आरबीआ7 स्ाफ अनिुान; बज् दसतारेज़; और आ7एिएफ +
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चार्म Ƞ.2� वuमĵक िीडीपी वpमĦ

ąोत� आ7एिएफ+

Ƞ.2 मरुिासZीमत ŀमĶकोण

 ि7 और जटून 2021 िें खाī, 7धंन और कोर िदु्ासफीटत िें 
आपटूटत्व-पक्ष के दबारों के कारर उपभोक्ता िटूलय सटूचकांक 
(सीपीआ7) िदु्ासफीटत � प्रटतशत की अपनी ऊपरी सरीकाय्व 
सीिा को पार कर ग7। अगसत 2021 िें, गटत िें किी आने और 
अनकुटू ल बेस इफेक् की रजह से िदु्ासफीटत कि होकर 5�3 
प्रटतशत हो ग7। 

 आगे दखेें तो, रासतटरक िदु्ासफीटत की गटतशीलता को ůैक 
करते हòए, ररज़र्व बैंक के सरदेक्षर के टसतंबर 2021 चरर िें शहरी 
हाउसहोलडzस की तीन िहीने और एक रष्व आगे की औसत 
िदु्ासफीटत की प्रतयाशाओ ंिें किशः 50 आधार अकं (बीपीएस) 
और �0 बीपीएस की टगरार् आ7।1 टपJले चरर की तलुना िें 
तीन िहीने आगे की सीिा के सबंधं िें सािाÆय कीित सतर िें 
िौजटूदा दर से अटधक रटृĦ की प्रतयाशा कर रहे उत्तरदाताओ ंके 
अनपुात िें किी आ7 है लेटकन एक रष्व आगे की सीिा के सबंधं 
िें अनपुात ब�ा है (चा ््व  Ƞ�3)।

 ररज़र्व बैंक के औīोटगक र्टटिकोर सरदेक्षर के जलुा7-टसतंबर 
2021 चरर के ितदान िें शाटिल टरटनिा्वर फिŎ को रष्व 2021-

चार्म I.3: ्ा8स्ोल्डzस की मरुिासZीमत सबंधंी प्र्त्याशाएं

ąोत� हाउसहोलडzस की िदु्ासफीटत प्रतयाशा सरदेक्षर, आरबीआ7 ।

22 की तीसरी टतिाही िें क¸चे िाल की लागत एर ंटबकी कीितों 
िें और रटृĦ होने की उÌिीद है (चा ््व  Ƞ�4)।2 सेरा और इÆĀासůकचर 
सबंधंी र्टटिकोर सरदेक्षर िें भाग लेने राली सेरा के्षत्र की कंपटनयां 

1 ररज़र्व बैंक का िदु्ासफीटत प्रतयाशा सरदेक्षर 18 शहरों िें टकया गया है और टसतंबर 
2021 सरदेक्षर के नतीजे 5,958 हाउसहोलडzस की प्रटतटकयाओ ंपर आधाररत हैं।

चार्म I.4: क¸चे माल की लागत और मबøी कीमतों के 
सबंधं म¤ अपेक्षाए1

मरÈपणी : आशारादी और टनराशाजनक सटूचना दनेेराले उत्तरदाताओ ंके बीच का अतंर 
टनरल प्रटतटकया है। यह रेंज -100 से 100 तक है + टनरल प्रटतटकया का एक धनातिक�
:रातिक िटूलय प्रटतरादी फिŎ के र्टटिकोर से आशारादी � टनराशारादी िाना जाता है+ 
इसटलए, टबकी िटूलय के उ¸च सकारातिक िटूलय आउ्पु्  कीितों िें रटृĦ का सकेंत दतेे हैं 
जबटक क¸चे िाल की लागत के टलए कि िटूलय उ¸च इनपु्  िटूलय दबार और इसके टरपरीत 
सकेंत करते हैं+
ąोत� औīोटगक र्टटिकोर सरदेक्षर, आरबीआ7 +
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2 औīोटगक र्टटिकोर सरदेक्षर के जलुा7-टसतंबर 2021 चरर के नतीजे 1,414 कंपटनयों 
की प्रटतटकयाओ ंपर आधाररत हैं।
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भी रष्व 2021-22 की तीसरी टतिाही िें इनपु्  लागत िें दबार 
और टबकी कीितों िें और रटृĦ की उÌिीद कर रही हैं।3 टरटनिा्वर 
और सेरा सबंधंी पीएिआ7 के उत्तरदाताओ ंके अनसुार, टसतंबर 
2021 िें इनपु्  और आउ्पु्  कीित िें दबार बना रहा।

 टसतंबर 2021 िें ररज़र्व बैंक द्ारा सरदेक्षर टकए गए पेशेरर 
पटूरा्वनिुानकता्वओ ंको सीपीआ7 िदु्ासफीटत अगसत 2021 िें 5�3 
प्रटतशत से कि होकर 2021-22 की तीसरी टतिाही िें 4�7 
प्रटतशत होने और बाद िें 2021-22 की चौ्ी टतिाही िें ब�कर 
5�7 प्रटतशत होने और 2022-23 की दटूसरी टतिाही िें G्कर 
4�9 प्रटतशत होने की उÌिीद है (चा ््व  Ƞ�5)।4 

 E_mZ की बरुा7 सतंोषजनक Qंग से आगे ब�ी है और 
खाīाÆन उतपादन के एक न7 ?टतहाटसक ऊंचा7 Jटूने का अनिुान 
है, सा् ही यह भी अनिुान टकया जाता है टक खाīाÆन के पया्वप्त 
बफर स्vक के कारर अनाज की कीितों िें किी आएगी। हालांटक 
रैटश्वक खाī, तेल और अÆय पÁय की कीितें टस्र बनी हò7 हैं। 
प्रारटंभक टस्टतयों, अग्दशê सरदेक्षरों से टिले सकेंतों और 
सरंचनातिक और अÆय सिय-®ृखंला िvडलों के अनिुानों को 

धयान िें रखते हòए सीपीआ7 िदु्ासफीटत 2021-22 की पहली 
टतिाही के दौरान 5�� प्रटतशत से दटूसरी टतिाही िें 5�1 प्रटतशत, 
तीसरी टतिाही िें 4�5 प्रटतशत और चौ्ी टतिाही िें 5�8 प्रटतशत 
तक ब�ने का अनिुान है, टजनिें जोटखि को लेकर वयापक łप 
से सतंलुन बना हòआ है (चा ््व  Ƞ��)। रष्व 2021-22 की चौ्ी 
टतिाही िें हेडलाइन िदु्ासफीटत के टलए 50 प्रटतशत और 70 
प्रटतशत टरश्वास अतंराल किशः 4�4-7�2 प्रटतशत और 3��-8�0 
प्रटतशत है। रष्व 2022-23 के टलए, बेहतर रैकसीन, सािाÆय 
िानसटून और टबना टकसी ब�े बाहरी या नीटतगत L्के की रजह 
से आपटूटत्व ®ृखंला के सािाÆय अरस्ा िें रापसी की पटूर्वकलपना 
करते हòए, सरंचनातिक िvडल अनिुानों से सकेंत टिलता है टक 
िदु्ासफीटत 4�5-5�2 प्रटतशत के दायर े िें G्ेगी-ब�ेगी। रष्व 
2022-23 की चौ्ी टतिाही के टलए 50 प्रटतशत और 70 
प्रटतशत टरश्वास अतंराल किशः 2�7-��3 प्रटतशत और 1�7-7�2 
प्रटतशत है।

 बेसलाइन िुद्ासफीटत को लेकर टकए गए पटूरा्वनुिानों के 
अनुसार उसिें रटृĦ और टगरार् के क7 जोटखि हैं। इसिें रटृĦ 
संबंधी जोटखि आपटूटत्व  ®ृंखला से ज�ेु वयरधान के अपेक्षा से 
अटधक लंबे सिय तक बने रहने� रैटश्वक पÁय कीितों िें, टरशेष 
łप से क¸चे तेल की कीितों िें रटृĦ� संकिर किजोर प�ने 
और ्ीकाकरर से उपभोक्ता टरश्वास िें ब�ोतरी के कारर दबी 

3 सेराओ ंऔर इÆĀासůकचर र्टटिकोर सरदेक्षर के जलुा7-टसतंबर 2021 चरर के ितदान 
िें शाटिल 788 कंपटनयों का टकए गए आधार पर।
4 ररज़र्व बैंक के पेशेरर पटूरा्वनिुानकता्व सरदेक्षर के टसतंबर 2021 चरर िें 34 पैनटलस्ों 
ने भाग टलया।

चार्म Ƞ.�� पेशेवर पoवा्मनमुानकता्मB ंĬारा सीपीआई 
मरुिासZीमत का अनमुान

 ąोत� पेशेरर पटूरा्वनिुानकता्वओ ंका सरदेक्षर,आरबीआ7 और राÕůीय सांटखयकी काया्वलय+

प्रट
तश

त

टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2

रासतटरक िाटधयका अनिुान

चार्म I.6: सीपीआई मरुिासZीमत का अनमुान �वष्म- दर वष्म�

मरÈपणी: �ैन चा ््व  बेसलाइन प्रोजेकशन प् के आस-पास अटनटĲतता दशा्वता है। बेसलाइन 
अनिुान साररी Ƞ�2 िें टनधा्वररत धारराओ ं पर आधाररत हैं। गहरा लाल Jायांटकत के्षत्र 50 
प्रटतशत आतिटरश्वास अतंराल का प्रटतटनटधतर करता है, टजसका अ ््व है टक रासतटरक पररराि 
गहर ेलाल Jायांटकत के्षत्र द्ारा दी ग7 सीिा के भीतर होने की 50 प्रटतशत सभंारना है। सिान łप 
से, 70 प्रटतशत और 90 प्रटतशत आतिटरश्वास अतंराल के टलए, रासतटरक पररराि सबंटंधत 
Jायांटकत के्षत्र के łप िें दशा्व7 गयी सीिा के भीतर होने की किश: 70 प्रटतशत और 90 प्रटतशत 
सभंारना है।
ąोत� आरबीआ7 स्ाफअनिुान ।

टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4

90 प्रटतशत सीआ770 प्रटतशत सीआ7
सीआ7- टरश्वास अतंराल

प्रट
तश

त

टत1 टत1टत2 टत2टत3 टत4

50 प्रटतशत सीआ7
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हò7 Gरेलटू िांग के जोर पक�ने की रजह से आउ्पु्  कीितों पर 
इनपु्  लागत का दबार तेजी से प�ने� फसलों को प्रभाटरत 
करने राली बेिौसि बाररश� और अिेररकी िौटद्क नीटत के तीव्र 
सािाÆयीकरर के फलसरłप रैटश्वक टरत्तीय बाज़ार िें उतार-
च�ार होने की रजह से उतपÆन होते हैं। इसिें टगरार् संबंधी 
जोटखि आपटूटत्व  शृंखला से ज�ेु वयरधानों िें अपेक्षा से पहले 
सधुार आने� किजोर िांग बने रहने और अ ््ववयरस्ा िें ससुती� 
और नए Ìयटू े्ं् एरं कि आय राले देशों िें खराब ्ीकाकरर 
कररेज की रजह से रैटश्वक िांग के किजोर होने की टस्टत िें 
रैटश्वक पÁय और क¸चे तेल की कीितों िें टगरार् से उतपÆन 
होते हैं। 

Ƞ.3 सवंpमĦ ŀमĶकोण

 दटूसरी लहर के किजोर प�ने, िहािारी सबंधंी स्ानीय 
प्रटतबधंों िें Qील दनेे, और बेहतर रैकसीन कररजे की रजह से 
आट ््वक गटतटरटध जटून 2021 से कटिक łप से सािाÆय अरस्ा 
िें लौ् रही है। आगे दखेें तो, E_mZ बरुा7 िें बाद िें पनुः तेजी 
आने की बदौलत कृटष के्षत्र और ग्ािीर िांग की सभंारनाए ं
आशाजनक नज़र आ रही हैं। जलुा7 से ्ीकाकरर की गटत िें 
काफी इजाफा होने और उपभोक्ता टरश्वास बेहतर होने की बदौलत 
दटित िांग की पटूटत्व होने की रजह से शहरी िांग िें भी तेजी आने 
की सभंारना है। 0� अक ट्ूबर 2021 तक, भारत की लगभग 27 
प्रटतशत रयसक आबादी को पटूरी तरह से ्ीका लगाया गया है, 
जबटक 71 प्रटतशत को एक खरुाक टिली है। यह सपंक्व -सGन 
गटतटरटधयों और खपत की िांग के टनरा्वह के टलए अ¸Jा है। 
पटूजंीगत वयय और टनरतंर सधुार पर सरकार द्ारा धयान दनेे, ब�े 
प्रतयक्ष टरदशेी टनरेश प्रराहों, अनकुटू ल िौटद्क और टरत्तीय 
टस्टतयों, और प्रारटंभक सार्वजटनक प्रसतारों िें उJाल की 
बदौलत टनरेश गटतटरटध के टलए एक अनकुटू ल राताररर उपलÊध 
होता है। उतपादन सबंĦ प्रोतसाहन (पीएलआ7) योजना िें Łटच 
और स�क इÆĀासůकचर पर टनरतंर धयान कें टद्त करने को 
दखेते हòए, सकेंत हैं टक 2021-22 की शेष अरटध िें और आने 
राले रष्व िें टनरेश का टसलटसला जोर पक� सकता है। 

 प्रगािी सरदेक्षरों से टिले िहतरपटूर्व सदंशेों की बात करें तो, 
टसतंबर 2021 चरर िें उपभोक्ता टरश्वास (रत्विान टस्टत 

सटूचकांक) िें ि7-जलुा7 2021 िें दज्व अब तक के सबसे टनचले 
सतर से सीिांत łप से रापसी हò7 है, जबटक सािाÆय आट ््वक 
टस्टत, रोजगार पररर्Ôय और पाररराररक वयय सबंधंी ŁLान 
जोर पक�ने की बदौलत एक साल आगे का सटूचकांक आशारादी 
दायर ेिें बना रहा (चा ््व  Ƞ�7)।5

 ररज़र्व बैंक के औīोटगक र्टटिकोर सरदेक्षर के जलुा7-टसतंबर 
2021 चरर िें आगािी टतिाही के टरटनिा्वर के्षत्र सबंधंी ŁLान 
और भी िजबटूत हòए, जो उतपादन, आदशे-बटहयों, क्षिता उपयोग, 
और रोजगार को लेकर आशाटÆरत रहने को दशा्वता है (चा ््व  Ƞ�8)। 
2021-22 की तीसरी टतिाही िें, सेरा और इÆĀासůकचर के्षत्रों 
की कुल वयरसाय टस्टत एर ं कारोबार और िजबटूत होने की 
उÌिीद है। 

 ि7-जलुा7 के दौरान अÆय एजेंटसयों द्ारा जारी टकए गए 
सरदेक्षरों की िानें तो, वयरसाय सबंधंी अपेक्षाओ ंिें टपJले चरर 
की तलुना िें किी आ7 है लेटकन रह एक साल पहले के िकुाबले 

5 यह सरदेक्षर ररज़र्व बैंक द्ारा 13 प्रिखु शहरों िें टकया गया है और सरदेक्षर का टसतंबर 
2021 चरर 5,237 उत्तरदाताओ ंकी प्रटतटकयाओ ंपर आधाररत है।

चार्म � 1.7� 8पभोक्ता मवĵास

ąोत: उपभोक्ता टरश्वास सरदेक्षर, आरबीआ7 +
स टू

चक
ा ंक

रत्विान टस्टत भटरÕयकालीन अपेक्षाए1
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सारणी I.3: कारोबार प्र्त्याशा सव¥क्षण
िद एनसीए7आर 

कारोबार 
टरश्वास 

सटूचकांक 
(जलुा7 2021)

टफककी सिग् 
कारोबार 
टरश्वास 

सटूचकांक
(ि7 2021)

दटून और āेडसůी् 
सयंकु्त कारोबार 

आशारादी 
सटूचकांक

(जलुा7 2021)

सीआ7आ7
कारोबार 
टरश्वास 

सटूचकांक
(जटून 2021)

सटूचकांक का 
रत्विान सतर

61.8 51.5 74.2 50.4

टपJले सरदेक्षर के 
अनसुार सटूचकांक

85.2 74.2 61.5 68.7

% परररत्वन  
(टत-दर-टत) कटिक

-27.5 -30.6 20.7 -26.6

% परररत्वन  
(रष्व -दर -रष्व)

33.2 20.0 152.4 22.9

मरÈपणी :
1� एनसीए7आर: राÕůीय अनपु्रयकु्त आट ््वक अनसुधंान पररषद ।
2� एफआ7सीसीआ7: भारतीय राटरºय और उīोग िंडल पररसGं ।
3� सीआ7आ7: भारतीय उīोग पररसGं ।
ąोत� एनसीए7आर, टफककी, सीआ7आ7 और दटून और āेडसůी् इÆफvिदेशन सटर्वसेस 
इंटडया प्राइरे् टलटि्ेड+

चार्म 1.��  कारोबार मoल््याकंन और अपेक्षाएं

ąोत� औīोटगक र्टटिकोर सरदेक्षर,आरबीआ7 +

आशाटÆरत रही (साररी Ƞ�3)� टसतंबर 2021 के कय प्रबधंकों के 
सरदेक्षर के अनसुार टरटनिा्वर और सेरा के्षत्रों िें फिŎ की एक 
साल आगे की वयरसाय सबंधंी अपेक्षाए ंआशाटÆरत रहीं, हालांटक 
रे ?टतहाटसक सतरों से नीचे ्ीं। 

 ररज़र्व बैंक के सरदेक्षर के टसतंबर 2021 चरर िें शाटिल 
पेशेरर पटूरा्वनिुानकता्वओ ंने रासतटरक जीडीपी रटृĦ 2021-22 
की पहली टतिाही िें 20�1 प्रटतशत से चौ्ी टतिाही िें 5�9 

प्रटतशत होने का अनिुान टकया है� यह 2022-23 की पहली 
टतिाही िें बेस इÉके् की रजह से 13�1 प्रटतशत होने और दटूसरी 
टतिाही िें ��1 प्रटतशत होने का अनिुान है (चा ््व  Ƞ�9)। 

 जहां टनक्-अरटध की सभंारनाओ ं को टपJले साल के 
टनचले बेस से बल टिला है, रहीं र्टटिकोर लगातार बदलती 
कोटरड-19 ůेजेक्री पर ट्का है। पहली टतिाही िें 20�1 प्रटतशत 
की रटृĦ, बेसलाइन अनिुान, सरदेक्षर सकेंतकों, और िvडल 
पटूरा्वनिुानों को धयान िें रखते हòए, रासतटरक जीडीपी 2021-22 
िें 9�5 प्रटतशत, दटूसरी टतिाही िें 7�9 प्रटतशत, तीसरी टतिाही िें 
��8 प्रटतशत, और चौ्ी टतिाही िें ��1 प्रटतशत होने का अनिुान 
टकया गया है, टजसिें इस बेसलाइन प् के आस-पास जोटखि 
को लेकर सिान łप से सतंलुन बना हòआ है (चा ््व  Ƞ�10 और 
साररी Ƞ�4)। 

 2022-23 के टलए, संरचनातिक िvडल के अनुिान के 
अनुसार आपटूटत्व  ®ृंखला सािाÆय अरस्ा िें लौ्ने, सािाÆय 
िानसटून, को7 ब�ा बाहरी या नीटतगत L्का न लगने, और पटूर्व 
्ीकाकरर को िानते हòए, तै्रिाटसक रटृĦ दर 5�0-17�2 प्रटतशत 
के बीच होने के सा् रासतटरक जीडीपी रटृĦ 7�8 प्रटतशत होने 
का अनुिान है। बेसलाइन संरटृĦ प् िें ब�ोतरी और टगरार् 
की संभारनाए ं (जोटखि) हैं। ्ीकाकरर की तेज गटत और 

चार्म 1.9� पेशेवर पoवा्मनमुानकता्मB ंĬारा वासतमवक 
िीडीपी वpमĦ का अनमुान

ąोत� पेशेरर पटूरा्वनिुानकता्वओ ंका सरदेक्षर, आरबीआ7 और राÕůीय सांटखयकी काया्वलय +
प्रट

तश
त

स टू
चक

ा ंक

टत1 टत2 टत3 टत4टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2

रासतटरकिटूलयांकन अपेक्षाए1 िाटधयका अनिुान
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सारणी I.4: अनमुान - रर�व्म ब§क और पेशेवर 
पoवा्मनमुानकता्म

(प्रटतशत)

 2021-22 2022-23

रर�व्म ब§क का बेसलाइन अनमुान   

िदु्ासफीटत, चौ्ी टतिाही (रष्व-दर-रष्व) 5.8 **

रासतटरक जीडीपी सरंटृĦ 9.5 **

पेशेवर पoवा्मनमुानकता्मB ंके मामध्यका अनमुान

िदु्ासफीटत, चौ्ी टतिाही (रष्व-दर-रष्व) 5.7 4.9*

रासतटरक सकल Gरलेटू उतपाद सरंटृĦ 9.4 6.8

सकल Gरलेटू बचत (जीएनडीआ7 का प्रटतशत) 29.5 29.8

सकल पटूजंी टनिा्वर (जीडीपी का प्रटतशत) 30.0 30.7

अनसुटूटचत राटरºय बैंकों के :र िें रटृĦ 7.5 8.1

सयंकु्त सकल राजकोषीय Gा्ा (जीडीपी का प्रटतशत) 10.5 9.0

कें द् सरकार सकल राजकोषीय Gा्ा (जीडीपी का प्रटतशत) 6.8 5.6

रपेो दर (सिाप्त-अरटध) 4.0 4.25*

91-टदरसीय खजाना टबल पर प्रटतफल (सिाप्त-अरटध) 3.8 4.3

10-रषêय कें द् सरकार की प्रटतभटूटतयों पर प्रटतफल  
(सिाप्त-अरटध)

6.4 6.6

सिग् भगुतान शेष (यटूएस डvलर टबटलयन) 50.6 35.0

पÁय टनया्वत रटृĦ 30.0 8.0

पÁय आयात रटृĦ 36.1 9.1

चालटू खाता शेष (जीडीपी का प्रटतशत) -0.7 -1.1

*: टत2 :2022-23
मरÈपणी : जीएनडीआ7: सकल राÕůीय प्रयोºय आय ।
ąोत: ररज़र्व बैंक स्ाफ अनिुान; और पेशेरर पटूरा्वनिुानकता्वओ ंका सरदेक्षर 
(टसतंबर 2021)+

मरÈपणी : �ैन चा ््व  बेसलाइन प्रोजेकशन प् के आस-पास अटनटĲतता दशा्वता है। बेसलाइन 
अनिुान साररी Ƞ�2 िें टनधा्वररत धारराओ ंपर आधाररत हैं। गहरा हर ेJायांटकत के्षत्र 50 प्रटतशत 
आतिटरश्वास अतंराल का प्रटतटनटधतर करता है टजसका अ ््व है टक रासतटरक पररराि गहर ेहर े
Jायांटकत के्षत्र द्ारा दी ग7 सीिा के भीतर होने की 50 प्रटतशत सभंारना है । सिान łप से, 70 
प्रटतशत और 90 प्रटतशत आतिटरश्वास अतंराल के टलए, रासतटरक पररराि सबंटंधत Jायांटकत 
के्षत्र के łप िें दशा्व7 गयी सीिा के भीतर होने की किश: 70 प्रटतशत और 90 प्रटतशत सभंारना 
है+
ąोत: आरबीआ7 स्ाफ अनिुान +

टरषार ुके हलके łपों के बीच उÌिीद से अटधक दटित िांग होने, 
और इÆĀासůकचर टनरेश पर सरकार द्ारा धयान कें टद्त करने 
एरं आटसत िुद्ीकरर त्ा सधुार संबंधी उपायों की बदौलत 
बेसलाइन संरटृĦ प् िें ब�ोतरी की संभारना है। इसके टरपरीत, 
टरषार ुके नए और अटधक संकािक łपों, क¸चे तेल और पÁय 
की कीितों के उ¸च सतरों, अटधक र्� िहािारी-संबंधी Gरेलटू 
एरं रैटश्वक आपटूटत्व  बाधाओ ंत्ा टरत्तीय बाज़ार िें उतार-च�ार 
की रजह से बेसलाइन संरटृĦ प् िें टगरार् की संभारनाए ं
(जोटखि) बनी हò7 हैं। 

Ƞ.4 िोमखम सतंुलन 

 टपJले खंडों िें टदए गए िदु्ासफीटत और सरंटृĦ सबंधंी 
बेसलाइन अनिुान प्रिखु Gरलेटू और अतंरराÕůीय सिटटि आट ््वक 
और टरत्तीय टस्टतयों से सबंटंधत धारराओ ंपर आधाररत हैं, जो 
साररी Ƞ�2 िें टदए गए हैं। इन धारराओ ंिें अतंटन्वटहत अटनटĲतताए,ं 

जो कोटरड-19 और इसके प्रकारों से और ब� ग7,ं िदु्ासफीटत 
और सरंटृĦ रक पर उललेखनीय प्रभार डालती हैं। इस खंड िें, 
बेसलाइन अनिुानों के इद्व-टगद्व जोटखिों के सतंलुन का िटूलयांकन 
करने के टलए कुJ सभंावय रैकटलपक पररर्Ôय टदए गए हैं। 

�Ⱥ� वuमĵक सवंpमĦ अमनमĲतताएं

 यīटप रैटश्वक सरंटृĦ र्टटिकोर को अपै्रल के एिपीआर की 
तलुना िें अपगे्ड टकया गया है, टरटभÆन दशेों िें ्ीकाकरर के 
असिान टरतरर और टरषार ुके अटधक सकंािक नए łपों को 
दखेते हòए, यह कोटरड-19 की ůैजेक्री, सा् ही रैटश्वक उपभोक्ता 
कीितों िें अटस्रता और अिेररकी िौटद्क नीटत सािाÆय 
अरस्ा िें लौ्ने को लेकर ब�ती अटनटĲतता के प्रटत 
अटतसरेंदनशील है। पहला, हाल के हÉतों िें प्राकृटतक गैस की 
कीित अतयटधक ब�ने की रजह से अटतररक्त टरपरीत टस्टत 
पैदा होने से रैटश्वक आपटूटत्व शृखंला िें जारी वयरधान क7 टरटनिा्वर 
गटतटरटधयों िें उतपादन पर प्रटतकटू ल प्रभार डाल रही हैं और 
रैटश्वक सरंटृĦ को िौजटूदा अनिुान से अटधक धीिा कर सकती हैं। 
दटूसरा, चीन की िंद प�ती अ ््ववयरस्ा बाĻ िांग िें टगरार् ला 
सकती है। तीसरा, यटद यटूएस और अÆय ए7 िें आपटूटत्व अररोध से 
आने राले िदु्ासफीटत दबार सतत बने रहे तो इसके कारर, 
प्रिखु ए7 टनभारकारी नीटतयों से अभी बताए जा रहे सिय से 

चार्म I.10: वासतमवक िीडीपी  
सवंpमĦ का अनमुान �वष्म- दर वष्म�

टत2
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टत4

टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4

50 प्रटतशत सीआ7 70 प्रटतशत सीआ7 90 प्रटतशत सीआ7

सीआ7- टरश्वास अतंराल
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पहले ही बाहर आ सकते हैं, टरत्तीय बाज़ारों िें ब�ी अटस्रता आ 
सकती है और रैटश्वक सरंटृĦ के टलए टगरार् का जोटखि हो 
सकता है। चौ्ा, भटू-राजनैटतक तनारों का ब�ना, रैटश्वक सरंटृĦ 
के टलए अधोगािी जोटखि का प्रबल स्ोत बना हòआ है। ?से 
पररर्Ôय िें, यटद रैटश्वक सधुार बेसलाइन से 100 आधार अकं 
नीचे आ जाता है, तो Gरलेटू सरंटृĦ और िदु्ासफीटत किशः लगभग 
40 आधार अकं और 30 आधार अकं कि हो जाएगी। इसके 
टरपरीत, पटूर ेटरश्व िें ् ीकों का अटधक वयापक और सिान टरतरर, 
टरषार ुके नए łपों के प्रसार को टनयटंत्रत करने िें सतत सफलता, 
लvटजटस्क अररोधों का तेजी से सिाधान, और प्रिखु ए7 िें 
िदु्ासफीटत िें रटृĦ तेजी से G्ने से, रैटश्वक आट ््वक गटतटरटध को 
बल टिलेगा। ?से पररर्Ôय िें, यह िानते हòए टक रैटश्वक रटृĦ 100 
आधार अकं की तेजी के सा् चटकत कर दगेी, Gरलेटू सरंटृĦ और 
िदु्ासफीटत िें किशः लगभग 40 आधार अकं और 30 आधार 
अकं की ब�त हो सकती है (चा ््व  Ƞ�11ए और Ƞ�12ए)। 

�ȺȺ� क¸चे तेल की अतंरराÕůी्य कीमत¤

 ब�ी हò7 अटस्रता के बीच, आट ््वक गटतटरटधयों के धीर-े
धीर ेपनुः आरभं होने, रैटश्वक िांग िें सधुार और ओपेक Èaस 
द्ारा सटुरचाररत łप से उतपादन को सािाÆय टस्टत िें लाने के 
कारर क¸चे तेल की अतंरराÕůीय कीितों िें िजबटूती आ7 है। 

रैटश्वक तेल बाजार िें आपटूटत्व-िांग डायनटिकस क7 अटनटĲतताओ ं
के अधीन है। आपटूटत्व पक्ष िें, ओपेक Èलस उतपादन िें किी और 
भटू-राजनीटतक तनार िें रटृĦ से आपटूटत्व बाटधत हो सकती है और 
तेल की कीितों िें बेसलाइन से अटधक रटृĦ हो सकती है। िांग 
पक्ष िें, कोटरड-19 सकंिर के बेहतर टनयतं्रर से उ¸चतर रैटश्वक 
सरंटृĦ, रैटश्वक आउ्पु्  के बीच अतंर िें तेजी से किी और 
अतंरराÕůीय क¸चा तेल कीितों िें तेज रटृĦ आ सकती है। यह 
िानते हòए टक क¸चे तेल की कीितें बेसलाइन से 10 प्रटतशत 
अटधक रहेंगी (साररी Ƞ�2), Gरलेटू िदु्ासफीटत 30 आधार अकं 
अटधक हो सकती है और सरंटृĦ िें बेसलाइन से लगभग 20 
आधार अकं की किी हो सकती है। इसके टरपरीत, यटद टरषार ु
łपाÆतरर तेजी से फैलने, ्ीकाकरर िें दरेी की रजह से रैटश्वक 
सधुार धीिा रहता है या शेल गैस की बेहतर आपटूटत्व होती है, तो 
इस कारर से क¸चे तेल की कीितें बेसलाइन के नीचे टगर सकती 
हैं। इस पररर्Ôय िें, यटद क¸चे तेल की कीित बेसलाइन की 
तलुना िें 10 प्रटतशत टगरती है, तो िदु्ासफीटत लगभग 30 आधार 
अकं कि हो जाएगी और सरंटृĦ को 20 आधार अकं का बल 
टिलेगा (चा ््व  Ƞ�11ए और Ƞ�12ए)।ɟ

�ȺȺȺ� मवमनम्य दर 

 आ7एनआर (भारतीय Łपया) िें टपJले Jह िहीने िें 
दोतरफा परररत्वन दखेे गए हैं, जो रैटश्वक और Gरलेटू दोनों कारकों 

चार्म I.11: बेसलाइन मरुिासZीमत पथ पर िोमखम पररŀÔ्य का प्रभाव

ąोत� आरबीआ7 स्ाफ अनिुान +

ए� क¸चे तेल की कीमत¤ और वuमĵक मागं आGात बी� मवमनम्य दर और खाī कीमत¤ आGात
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को दशा्वता है। ए7 और 7एि7 िें सधुार (ररकररी) की टभÆन-टभÆन 
राहें और रत्विान िें ए7 िें उ¸च िदु्ासफीटत के अटधक सरंचनातिक 
łप ले लेने के जोटखि के कारर, ए7 के कें द्ीय बैंकों को अटत-
टनभारकारी िौटद्क नीटतयों से जलदी बाहर टनकलने की 

आरÔयकता हो सकती है। इसके फलसरłप रैटश्वक टरत्तीय 
बाजारों िें ब�ी अटस्रता की रजह से 7एि7 आटसतयों के प्रटत 
सािाÆय जोटखि-टरिखुता, पटूजंी बटहरा्वह और उनकी िदु्ाओ ंपर 
अधोगािी दबार आ सकता है (बvकस Ƞ�1)। ?से पररर्Ôय िें 

7एि7 की ओर पटूंजी प्रराह से बाĻ टरत्तपोषर िें बाधाए1 कि होती 
हैं और Gरेलटू टनरेश और संरटृĦ ब�ाने िें िदद टिलती है। रहीं 
दटूसरी ओर, ?से प्रराह प्रायः अटस्र होते हैं और इनिें अचानक 
Łकने या टरपरीत जाने की प्ररटृत्त होती है, टजससे टरटनिय दर िें 
अवयरटस्त उतार-च�ार आते हैं और टजसका प्रभार Gरेलटू 
िुद्ासफीटत और आउ्पु्  पर प� सकता है। ये प्रभार इटकर्ी 
और बvÆड बाज़ार त्ा डेरररेट्र टस्टतयों के सा् ज�ुकर और 
ब� जाते हैं। सा् ही, अटस्र पटूंजी प्रराहों की रजह से चलटनटध 
िें अरांटJत और अनपेटक्षत उतार-च�ार से िौटद्क नीटत Łख पर 
प्रटतकटू ल असर प� सकता है (दास, 2021)। 

बv³स Ƞ.1� पoिंी प्रवा् और मवमनम्य दर आGात � सममĶ आमथ्मक मनम्ताथ्म

भारतीय अ ््ववयरस्ा पर पटूंजी प्रराह के सिटटि आट ््वक टनटहता्Ŏ 
का टरĴेषर रैकटलपक पररर्Ôयों िें टतिाही प्रोजेकशन िvडल 
(कयटूपीएि)� (आरबीआ7, 2021) द्ारा टकया जा सकता है। 
पररर्Ôय 1 िें, कें द्ीय बैंक बगैर िौटद्क कार्वरा7 के, पटूंजी प्रराह का 
प्रभार पटूर्वतः टरटनिय दर द्ारा उOाए जाने देता है। पररर्Ôय 2 िें, 
टरटनिय दर िें उतार-च�ार िुद्ासफीटत पर असर डालते हैं, 
टजससे िुद्ासफीटत का लक्य से टरचलन होता है, नतीजतन 
िौटद्क नीटत कार्वरा7 की जłरत प�ती है। रैकटलपक तौर पर, 
कें द्ीय बैंक द्ारा Gरेलटू अ ््ववयरस्ा पर पटूंजी प्रराह िें अटस्रता 

चार्म Ƞ.1.1� पoिंी प्रवा् और मवमनम्य दर� मरुिासZीमत और सवंpमĦ पर प्रभाव


 सांकेटतक जीडीपी का प्रटतशत+
मरÈपणी� एकस- अक्ष आGात के बाद की टतिाटहयों को इंटगत करते हैं और रा7-अक्ष प्रटतशत टबदंओु ंिें बेसलाइन प् से टरचलन इंटगत करते हैं। चा ््व  अ ््ववयरस्ा पर एक बटहजा्वत पटूजंी बटहरा्वह आGात (सांकेटतक 
सकल Gरलेटू उतपाद के एक प्रटतशत के टलए अशंांटकत) का प्रभार टदखाते हैं। पाO िें पररर्Ôय 1, 2 और 3 का रर्वन टकया गया है।
ąोत� आरबीआ7 कि्वचाररयों का अनिुान।

आरमक्षत मनमध म¤ पररवत्मन


आ8रपुर गuप

नीमत दर

कीमत सतर

साकेंमतक मवमनम्य दर

्डेलाइन मरुिासZीमत

6 कयटूपीएि नर कीÆसरादी परपंरा िें एक अध्व-सरंटचत, प्रगटतशील, खलुी अ ््ववयरस्ा, सटुरचाररत, गैप िvडल है और टरटभÆन प्रटतटकया प्रराटलयों का आतंररक łप से ससुगंत टरĴेषर 
दतेा है (आरबीआ7, 2021)�

(जारी)

पररर्Ôय 1
पररर्Ôय 3

पररर्Ôय 1
पररर्Ôय 3

पररर्Ôय 1
पररर्Ôय 3

पररर्Ôय 1
पररर्Ôय 3

पररर्Ôय 1
पररर्Ôय 3

पररर्Ôय 1
पररर्Ôय 3

पररर्Ôय 2 पररर्Ôय 2 पररर्Ôय 2

पररर्Ôय 2 पररर्Ôय 2 पररर्Ôय 2



िौटद्क नीटत ररपो ््व

2626 आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

अक ट्ूबर 2021

आ7एनआर की बेसलाइन से 5 प्रटतशत की टगरार् (साररी 
1�2) से Gरलेटूɟिदु्ासफीटत िें 20 आधार अकं तक की रटृĦ हो 
सकती है, जबटक टनया्वत को ब�ारा दनेे से जीडीपी सरंटृĦ िें 15 
आधार अकं की रटृĦ हो सकती है। रहीं दटूसरी ओर, भारत की 
तलुनातिक łप से बेहतर सरंटृĦ र्टटिकोर, ्ीकाकरर के पैिाने 
िें रटृĦ और टरदशेी पटूजंी को आकृटि करने के टलए सरकार के 
सधुारातिक उपायों को दखेते हòए, आ7एनआर िें तेजी आ सकती 
है। ?से पररर्Ôय िें, यटद आ7एनआर बेसलाइन से 5 प्रटतशत 
च�ता है, तो िदु्ासफीटत और सरंटृĦ किशः लगभग 20 आधार 

अकं और 15 आधार अकं कि हो सकती हैं (चा ््व  Ƞ�11बी और 
Ƞ�12बी)।

�Ⱥɇ� खाī सZीमत

 खाī सफीटत जटून 2021 के हाटलया उ¸च सतर से जलुा7-
अगसत िें कि हò7, जो िखुय łप से सटÊजयों की कीितों िें 
अतयटधक टगरार् आने  की रजह से हò7। टफर भी, अगसत िें 
खाī तेल की कीितों िें सफीटत 33�0 प्रटतशत पर काफी उ¸च 
सतर पर रही। सरा्वटधक E_mZ खाīाÆन उतपादन की उÌिीद 

के प्रभार को कि करने के टलए, टरदेशी िुद्ा हसतके्षप और 
अरŁĦता (स्रलाइजेशन), टरटनिय दर सिायोजन और िौटद्क 
नीटत कार्वरा7 के टररेकशील टि®र (पररर्Ôय 3) का सहारा टलया 
जा सकता है। 

पररर्Ôय 1 िें, िुद्ासफीटत का लक्य से लगातार टरचलन होता है 
(चा ््व  Ƞ�1�1)। पररर्Ôय 2 िें िुद्ासफीटत टरचलन तुलनातिक łप 
से टनयंटत्रत हैं, लेटकन इसके टलए आउ्पु्  िें अटस्रता सहना 
प�ता है, कयोंटक िौटद्क नीटत िें िुद्ासफीटत को रापस लक्य के 
अंतग्वत रखने के टलए उपाय टकए जाते हैं। पररर्Ôय 3, टजसिें 
टरदेशी िुद्ा हसतके्षप और अरŁĦता (स्रलाइजेशन) शाटिल है, 
Gरेलटू अ ््ववयरस्ा को पटूंजी प्रराह के L्के से बचाने िें सहायक 
है, टजसका िुद्ासफीटत त्ा आउ्पु्  पर अलप प्रभार ही प�ता 
है। यह नीटतगत टि®र टरदेशी िुद्ा बाज़ार िें अटस्रता कि 

करता है और कें द्ीय बैंक को संरटृĦ िें सहायक अटधक टनभारकारी 

Łख अपनाने िें िदद करता है। भारतीय ररज़र्व बैंक टरत्तीय बाज़ार 

और चलटनटध टस्टतयों को टस्र रखने के टलए सपv्, फvररड्व 

और Éयटूचस्व बाज़ार िें दोतरफा हसतके्षप करता है ताटक िौटद्क 

नीटत अपनी Gरेलटू उÆिुखता और राÕůीय उĥेÔयों को पटूरा करने 

की सरतÆत्रता को बनाए रख सके।

g2U\्न �

दास, शटक्तकांत (2021), �गरन्वर का रक्तवय�, 04 जटून 2021, 

भारतीय ररज़र्व बैंक । 

भारतीय ररज़र्व बैंक (2021), ]yक्þक Wmक्त å_YxNª � अपै्रल 2021�

चार्म Ƞ.12� बेसलाइन सवंpमĦ पथ पर िोमखम पररŀÔ्य का प्रभाव

ąोत� आरबीआ7 स्ाफ अनिुान ।

ए� क¸चे तेल की कीमत¤ और वuमĵक मागं आGात बी. मवमनम्य दर और खाī कीमत आGात

 प्र
टत

शत
 अ

कं

 क¸चे तेल की उ¸चतर कीित टरटनिय दर िें रटृĦ 
उ¸चतर खाī सफीटत

टरटनिय दर िें किी 
टनÌनतर खाī सफीटत

टतिाटहया1 टतिाटहया1

रैटश्वक सरंटृĦ की बहाली
क¸चे तेल की टनÌनतर कीित
रैटश्वक सरंटृĦ िें िंदी

 प्र
टत

शत
 अ

कं
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और अनाज के टरशाल बफर स्vक, खाī कीितों के टलए बेहतर 
साटबत हò7। प्रिखु खाī पदा्Ŏ के टनरतंर कुशल आपटूटत्व प्रबधंन 
और अतंरराÕůीय खाī कीितों के कि होने के सा्-सा्, ये 
प्रगटत हेडलाइन िदु्ासफीटत िें लगभग 50 बीपीएस की टगरार् 
ला सकती है। इसके टरपरीत, अतंरराÕůीय खाī कीितों के और 
ब�ने, कुJ एक खाī पदा्Ŏ िें िांग-आपटूटत्व िें असतंलुन पैदा 
होने और बेिौसि बाररश से हेडलाइन िदु्ासफीटत िें लगभग 50 
बीपीएस की ब�ोतरी हो सकती है (चा ््व  Ƞ�11बी और Ƞ�12बी)।

Ƞ.� मनÕकष्म

 खौ�नाक दटूसरी लहर के किजोर प�ने के बाद, Gरलेटू 
आट ््वक गटतटरटध सािाÆय अरस्ा िें लौ् रही है। र्टटिकोर इस 
बात पर टनभ्वर करता है टक रैटश्वक िहािारी आगे कया łप धारर 
करगेी� त्ाटप, ्ीकाकरर की गटत िें तेजी, तयौहार के िौसि िें 

दटित िांग की पटूटत्व, इÆĀासůकचर और आटसत िदु्ीकरर की 
ओर सरकार द्ारा धयान टदए जाने से टनरेश गटतटरटध को ब�ारा 
टिलने, एर ं टनभारकारी िौटद्क और चलटनटध टस्टतयों की 
बदौलत बेसलाइन सरंटृĦ प् िें ब�ोतरी की सभंारना है। जहां 
िदु्ासफीटत की ůैजेक्री आपटूटत्व-पक्ष कारकों पर बहòत कुJ टनभ्वर 
करने की उÌिीद है और इसिें जोटखि ब�ने की सभंारना है, रहीं 
रैटश्वक और Gरलेटू सतर पर आपटूटत्व ®ृखंला से ज�ेु वयरधानों का 
तेजी से सिाधान करने, दटित िांग सािाÆय अरस्ा िें लौ्ने के 
चलते क¸चे तेल और खाī की अतंरराÕůीय कीितों िें किी 
आने, एर ंदटूसर ेचरर िें भी खाīाÆन के अ¸Jी पैदारार त्ा एक 
कुशल आपटूटत्व प्रबधंन की बदौलत िदु्ासफीटत कि होकर 
बेसलाइन के नीचे रह सकती है, हालांटक, यह सब रैटश्वक िहािारी 
के कटिक łप से फैलने और ्ीकों की क्षिता पर टनभ्वर करता है।
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8Y\xतिा ]oÐ^ सoIकांक �सmYm57� ]nþाÖZìक्त 6स dfª ]ाIª�
4FÖत कt  दy_ाW 4Â^क्Vक 4क्ÖT_ [Wm _hm� क्Kसकì द_ 4ÿua 
]¤ GNक_ aà^ कt  क्[Ðकn a क_m[ YhòIंWt कt  [ाद� Eाī dÖतnB�ं 
7VंW C_ कx_ ]nþाÖZìक्त ]¤ तtK dpक्Ħ कì dKh सt ]7�KoW कt  
दy_ाW 4IाWक [�क_ 4YWm 4क्Vकत] Ödmका ª̂ सm]ा कx Yा_ 
क_ F7 atक्कW 8स]¤ Eाī ]nþाÖZìक्त ]¤ \ा_m क्F_ाdN 5Wt सt 
Knaा7�4FÖत ]¤ क]m 57� कp क्f C_ कp क्f सt 6त_ dÖतnB ंकì 
aाFत 4क्Vक [Wm _hm� कp क्f C_ कp क्f सt 6त_ ®क्]कŌ� दxWŌ कì 
सांकt क्तक úा]mR ]Kदo_m क्ÖT_ Tm� K[क्क सFंक्Oत ±tý ]¤ 
क]ªIाå_^Ō कì aाFत ]¤ dpक्Ħ hò7�

 अपै्रल 2021 के एिपीआर के प्रकाशन के बाद से हेडलाइन 
सीपीआ7 िदु्ासफीटत1 के अपै्रल िें 4�0 प्रटतशत के लक्य के 
टबलकुल करीब तक टगर जाने के बाद, तीव्र सकंिर की दटूसरी 
लहर के बीच इसिें टफर से ?सा उJाल आया टक यह ि7-जटून 
2021 िें अपनी अटधकति सरीकाय्व सीिा के ऊपर, ��3 प्रटतशत 
तक पहòचं ग7।2 यह अप्रतयाटशत तेजी खाī और कोर के्षत्र (खाī 
और तेल को Jो�कर सीपीआ73) िदु्ासफीटत िें तेजी के कारर 

आ7 जो ि7 2021 िें ��� प्रटतशत तक पहòचं ग7 और यह ि7 
2014 के बाद उ¸चति सतर पर है और 7धंन िदु्ासफीटत जटून 
2021 िें 12�� प्रटतशत ्ी, जो उस सिय सीपीआ7 ®ृखंला िें 
उ¸चति सतर दज्व टकया गया ्ा। हालांटक, बाद के िहीनों िें, 
7धंन िदु्ासफीटत के एक बार टफर उ¸च सतर पर पहòचं जाने और 
खाī िदु्ासफीटत िें पया्वप्त नरिी के कारर अगसत तक िदु्ासफीटत 
तेजी से एक प्रटतशत अकं कि होकर 5�3 प्रटतशत हो ग7 त्ा 
कोर िदु्ासफीटत टस्र और उ¸च सतर पर बनी रही। कुल 
टिलाकर, चालटू टरत्त रष्व के पांच िहीनों िें सीपीआ7 िदु्ासफीटत 
4�2 प्रटतशत से ��3 प्रटतशत के वयापक दायर ेिें - औसतन 5�5 
प्रटतशत रहते हòए, अतयतं अटस्र रही है (चा ््व  ȠȠ�1)। 

 भारतीय ररज़र्व बैंक (आरबीआ7) अटधटनयि िें आरबीआ7 
को यह अटधकार प्रदान टकया गया है टक रह अनुिानों, यटद 
को7 हो, से रासतटरक िुद्ासफीटत परररािों िें टरचलन को 
टनटद्वटि करे त्ा उसके अंतटन्व टहत काररों की वयाखया करे। 
अपै्रल 2021 के एिपीआर िें सीपीआ7 िुद्ासफीटत के संबंध िें 
उसके रष्व 2020-21 की चौ्ी टतिाही िें औसत 5�0 प्रटतशत 
से रष्व 2021-22 की पहली और दटूसरी टतिाही िें औसत 5�2 
प्रटतशत के बीच की सीिा िें G्ने-ब�ने का अनुिान लगाया 

1 हेडलाइन िदु्ासफीटत की गरना अटखल भारतीय उपभोक्ता िटूलय सटूचकांक - सयंकु्त (सीपीआ7-सी) िें होने राली रष्व-दर-रष्व परररत्वनों के द्ारा की जाती है।
2 अपै्रल-ि7 2021 के टलए सीपीआ7 िदु्ासफीटत की गरना अपै्रल-ि7 2020 के टलए अधयारोटपत सीपीआ7 सटूचकांकों के आधार पर की ग7। 
3 कोर सीपीआ7, अ्ा्वत खाī और 7धंन को Jो�कर सीपीआ7 की गरना हेडलाइन सीपीआ7 से 
खाī और पेय पदा ््व 
 त्ा 
7धंन और प्रकाश
 सिटूहों को ह्ाकर की जाती है। 

 

मरÈपणी� अपै्रल और ि7 2020 के टलए अधयारोटपत सीपीआ7 टप्रं्  को सीपीआ7 ®ृखंला िें एक अतंराल िाना गया है।
ąोत: राÕůीय सांटखयकीय काया्वलय (एनएसओ)� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+

चार्म ȠȠ.1� सीपीआई मरुिासZीमत �वष्म-दर-वष्म�
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सहनशीलता बैंड लक्य 7धंन और प्रकाश खाī र पेय पदा ््व हेडलाइनखाī त्ा 7धंन को Jो�कर सीपीआ7 

ȠȠ� ]oÐ्य >व2 aागS
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गया ्ा। रष्व 2021-22 की पहली टतिाही के टलए रासतटरक 
िुद्ासफीटत 5�� प्रटतशत और रष्व 2021-22 की दटूसरी टतिाही 
(जलुा7-अगसत) के टलए 5�4 प्रटतशत रही जो अनुिान से 
किशः 35 आधार अंक (बीपीएस) और 27 आधार अंक अटधक 
्ी (चा ््व  ȠȠ�2)। 

 खाī रसतओु,ं 7धंन और कोर रसतओु ंको प्रभाटरत करने 
राले क7 कारकों की रजह से इसिें अतयटधक रटृĦ हò7। सर्वप्र्ि, 
रष्व 2021-22 की शŁुआत िें कोटरड-19 की दटूसरी लहर के 
तेजी से फैलने के परररािसरłप दशे के एक ब�े टहससे िें 
गटतटरटधयों पर प्रटतबधं लगा टदया गया। इन प्रटतबधंों के 
परररािसरłप, पहली टतिाही िें, टरशेष łप से ि7 िें आपटूटत्व-
®ृखंला िें अररोधों, ब�े हòए खदुरा िाटज्वन के सा्-सा् स्ानीय 
लvकडाउन के कारर सही-सही िटूलय िाप िें कटOनाइयों और क7 
राºयों िें गैर-आरÔयक उतपादों की टबकी पर रोक के कारर 
अस्ायी łप से िटूलय दबार पैदा हो गया।4 प्रटतबधंों िें Qील टदए 
जाने और गटतटरटधयां सािाÆय होने के सा्-सा् इन कारकों का 
प्रभार जटून से सिाप्त हो गया। दटूसरा, रैटश्वक सतर पर ऊजा्व कीितों 

िें अप्रतयाटशत उJाल से पेůोल और डीजल िदु्ासफीटत दो अकंों 
िें िजबटूती के सा् बनी रही। अपै्रल 2021 के एिपीआर िें  
2021-22 के दौरान भारतीय बासके् क¸चे तेल की कीित प्रटत 
बैरल �4�� अिेररकी डvलर का अनिुान लगाया गया ्ा� 
हालांटक, क¸चे तेल की कीितें जलुा7 की शŁुआत िें 75 
अिेररकी डvलर प्रटत बैरल के उ¸चति सतर तक पहòचं ग7 ंऔर 
अगसत के अतं तक कि होकर 70 अिेररकी डvलर प्रटत बैरल 
तक हो ग7 ं। तीसरा, अतंरराÕůीय खाī तेल की कीितों िें 
असाधारर उJाल आया जो Gरलेटू िदु्ासफीटत ब�ने का कारर 
बना।5 चौ्ा, दटूसरी लहर के कारर िांग की टस्टत किजोर होने 
के बारजटूद, औīोटगक इनपु्  और परररहन लागत का दबार बना 
रहा टजसका प्रभार टनटि्वत रसतओु ंकी टबकी कीितों पर अनिुान 
से अटधक प�ा।

ȠȠ.1 8पभोक्ता मoल््य 

 अपै्रल 2021 िें िदु्ासफीटत टगरकर 4�2 प्रटतशत पर आ ग7 
लेटकन ि7 2021 िें खाīानों की सभी रसतओु,ं 7धंन और कोर 
सिटूहों िें कीितों िें तेज उJाल� के कारर रह 2�1 प्रटतशत अकंों 
की रटृĦ के सा् ��3 प्रटतशत के सतर पर पहòचं ग7। जटून िें, एक 
अनकुटू ल आधार प्रभार से कीितों की रÉतार पटूरी तरह से Łक ग7 
टजससे हेडलाइन िदु्ासफीटत सितल सतर पर आ ग7 और यह 
अनकुटू ल आधार प्रभार जलुा7 िें और अटधक वयापक हो गया 
टजसका असर वयापक आधार पर कीितों की रÉतार को 
सिायोटजत करने से अटधक ् ा टजसके कारर जलुा7 िें हेडलाइन 
िदु्ासफीटत G्कर 5�� प्रटतशत हो ग7। अगसत िें कीितें ब�ने 
की सिग् रÉतार िें तेज टगरार् दज्व की ग7 और टस्र खाī 
िटूलय सटूचकांक के कारर हेडलाइन िदु्ासफीटत बाद िें और कि 
होकर 5�3 प्रटतशत पर आ ग7 (चा ््व  ȠȠ�3)। 

 जनररी-अगसत 2021 के दौरान सीपीआ7 िुद्ासफीटत का 
टरतरर टपJले कुJ रषŎ के पै्न्व  से अलग है। 2017-2019 
(जनररी-अगसत) के टलए टरतरर का िाधय 3�4 प्रटतशत से 
2021 िें अब तक 5�3 प्रटतशत हो गया है (चा ््व  ȠȠ�4)। 2017-

4 ि7 2021 िें, ग्ािीर के्षत्रों िें बाजार-रार िटूलय ररपोट «्ग टगरकर �8�1 प्रटतशत (अपै्रल 
2021 िें 84�� प्रटतशत से) और शहरी के्षत्रों िें �7�5 प्रटतशत (अपै्रल 2021 िें 87�4 
प्रटतशत और िाच्व 2021 िें 93�� प्रटतशत से) हो ग7।

चार्म ȠȠ.2� सीपीआई मरुिासZीमत �वष्म-दर-वष्म��  
वासतमवक [रा] पoवा्मनमुान


: 2021-22 की सपंटूर्व दटूसरी टतिाही के टलए पटूरा्वनिुानों की तलुना िें जलुा7-अगसत 2021 
के दौरान रासतटरक औसत िदु्ासफीटत।
ąोत: एनएसओ� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+

टत टतटत

 प्र
टत

शत

रासतटरकअपै्रल 2021 एिपीआर प् 

5 खाī तेल की Gरलेटू खपत का लगभग 58 प्रटतशत आयात टकया जाता है।
6 टकÆहीं भी दो िहीनों के बीच रष्व-दर-रष्व सीपीआ7 आधाररत िदु्ासफीटत िें परररत्वन, 
िटूलय सटूचकांक (रÉतार) िें रत्विान िाह-दर-िाह परररत्वन और िटूलय सटूचकांक िें 12 
िहीने पटूर्व के िाह-दर-िाह (आधार प्रभार) परररत्वन का अतंर होता है। अटधक टरररर 
हेत ुएिपीआर, टसतंबर 2014 का बvकस Ƞ�1 दखेें।
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चार्म ȠȠ.3 � सीपीआई मरुिासZीमत � गमत तथा आधार प्रभाव

मरÈपणी� अपै्रल और ि7 2021 के टलए रष्व-दर-रष्व िदु्ासफीटत की गरना एनएसओ द्ारा जारी अपै्रल और ि7 2020 के टलए अधयारोटपत सटूचकांक के आधार पर की ग7 है। 
ąोत: एनएसओ� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+

ए� सीपीआई ्डेलाइन बी: सीपीआई खाī और पे्य पदाथ्म  

सी: सीपीआई ईधंन और प्रकाश डी: खाī और ईधंन को Jो�कर सीपीआई

2019 की तुलना िें 2021 िें िानक टरचलन दो गनुा से अटधक 
होने  और 2017-19 की अरटध के टलए :रातिक Lकुार की 
तुलना िें धनातिक Lकुार होने के कारर इसके सा् अटस्रता 
िें रटृĦ हò7 । ये िहािारी-पटूर्व  की अरटध की तुलना िें उ¸च 
िुद्ासफीटत दर का अनुभर करने राली रसतुओ ंकी एक ब�ी 
संखया के सा्-सा् सीपीआ7 बासके् िें िुद्ासफीटत दरों िें 
उ¸च फैलार का संकेत देते हैं। धनातिक Lकुार दोहरे अंकों 
राली अभटूतपटूर्व  िुद्ासफीटत को दशा्वता है जो सीपीआ7 टरतरर 
िें प्रिुखतः तेल और रसा  की कीितों से तय होती है। 

 सीपीआ7 िुद्ासफीटत िें 82�7 प्रटतशत का योगदान, 
अपै्रल-अगसत 2021 के दौरान, 49�7 प्रटतशत के संचयी भार 
के सा् सीपीआ7 िें 23 उप-सिटूहों िें से 8 का रहा, जो 2020-
21 िें उनके 5��2 प्रटतशत के योगदान से बहòत अटधक है  
(साररी ȠȠ�1)

चार्म ȠȠ.4� औसत सीपीआई मरुिासZीमत (वष्म-दर-वष्म)
 (केरनले Gन्तव अनमुान)

ąोत: एनएसओ� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+ 

 प्र
टत

शत
 अ

कं
 G

नत
र

िदु्ासफीटत (प्रटतशत)

2017 से 2019 (जन-अगसत) 2021(जन-अगसत)

 प्र
टत

शत
 अ

कं

 प्र
टत

शत
 अ

कं

 प्र
टत

शत
 अ

कं

अ
प्र-

19

ज
टून-
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अ
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19

अ
कत
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ज
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ज
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रष्व-दर-रष्व िदु्ासफीटत िें िाटसक परररत्वनआधार प्रभार  िाह-दर-िाह परररत्वन 
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 िटूलय िें परररत्वन के गैर-िौसिी सिायोटजत प्रसार सटूचकांक7 
उ¸च सतर पर बने रहे (जटून िें सेराओ ंके टलए Jो�कर) टजससे 
सीपीआ7 बासके् िें कीितों िें वयापक आधार पर रटृĦ होने का 
सकेंत टिलता है (चा ््व  ȠȠ�5)।8

7 िाच्व-ि7 2020 की अरटध से सबंटंधत सीपीआ7 िद-सतर के आकं�ों की अनपुलÊधता 
को दखेते हòए प्रसार सटूचकांक िौसिी सिायोजन के टबना िद-सतर सटूचकांक के सा् 
तैयार टकया गया है।
8 सीपीआ7 प्रसार सटूचकांक, जो िटूलय परररत्वनों के टरसरर का िापदडं होता है, 
सीपीआ7 बासके् के अतंग्वत िदों को इस आधार पर ®ेरीबĦ करता है टक कया टपJले 
िहीने की तलुना िें उनके िटूलय ब�े, अपरररटत्वत रहे या उनिें टगरार् आ7 । प्रसार 
सटूचकांक का पOनांक 50 से अटधक होना िटूलय रटृĦ के वयापक टरसतार या सािाÆयीकरर 
का सकेंत दतेा है, और पOनांक के 50 से कि होना वयापक आधार पर िटूलय िें किी का 
सकेंत दतेा है।

सारणी ȠȠ.1� ्डेलाईन सीपीआई मरुिासZीमत म¤ सीपीआई 8प-समo् ों का ्योगदान
ø.
स.ं

माल विन मव° वष्म 2020-21 �िoन-माच्म�
 मव° वष्म 2021-22 �अप्रuल-अगसत�

औसत मरुिासZीमत  
�वष्म-दर-वष्म, प्रमतशत�

औसत ्योगदान  
�प्रमतशत�

औसत मरुिासZीमत  
�वष्म-दर-वष्म, प्रमतशत�

औसत ्योगदान 
�प्रमतशत�

1
2
3
4
5
6
7
8

तेल और रसा
परररहन और सचंार
7धंन और प्रकाश
सरासÃय
िांस और िJली
आरास
तैयार भोजन, नाÔता, टिOा7 आटद।
कप�े

3.56
8.59
6.84
5.89
3.61

10.07
5.55
5.58 

16.8
10.6

2.8
5.4

16.0
3.2
4.5
3.4

9.1
13.4

3.3
5.7

10.8
5.8
4.7
3.4

31.4
11.1
11.6

7.9
9.6
3.8
5.6
5.7

18.3
15.6
13.4

8.6
8.0
7.2
6.0
5.7

 कुल 49.69 6.8 56.2 9.4 82.7
सीपीआई-स्ुंयक्त 100.00 6.1 100.0 5.5 100.0


: अपै्रल और ि7 2020 के टलए अधयारोटपत सीपीआ7 टप्रं्  को सीपीआ7 ®ृखंला िें एक āेक के łप िें िाना गया है।
ąोत� एनएसओ� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान।

ȠȠ.2 मरुिासZीमत के सचंालक

 टरटभÆन िांग और आपटूटत्व आGातों की िदु्ासफीटत गटतकी 
पर सापेक्ष भटूटिका को रेक्र @्ोररगे्शन (रीएआर) अनिुानों 
त्ा ?टतहाटसक टरĴेषर के िाधयि से प्रसततु टकया जा सकता 
है।9 रष्व 2021-22 की पहली टतिाही िें हलकी िांग की टस्टत के 
कारर िदु्ासफीटतकारक दबार िें नरिी के बाद भी 
िदु्ासफीटतकारक दबार की टस्त िखुय łप से आपटूटत्व आGातों, 
पररसपंटत्त की कीितों िें िजबटूती और आसान िौटद्क टस्टतयों 
के कारर बनी ् ी। (चा ््व  ȠȠ�� ए)। रष्व 2021-22 की दटूसरी टतिाही 
तक िजदटूरी लागत ब�ने के दबार िें आ7 नरिी के कारर 
िदु्ासफीटतकारक दबार िें नरिी आ7। 

 हेडलाइन िदु्ासफीटत िें रसतओु ंऔर सेराओ ंके योगदान के 
सदंभ्व िें, जटून 2021 िें िदु्ासफीटत िें तेजी, जलदी खराब होने 
राले खाī तेलों, फल और सटÊजयों त्ा आटंशक łप से नटि 
होने राली रसतओु ं (30 टदनों की रापसी राली गैर-ट्काऊ 

चार्म ȠȠ.�� सीपीआई मडÉ्यo�न सoमच्या1 
 �मा् �दर- मा् गuर-मौसमी łप स ेसमा्योमित� 

ąोत: एनएसओ� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+
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सीपीआ7 सेराए1सीपीआ7 रसतएुंहेडलाइन सीपीआ7
9 रेक्र @्ो ररगे्शन (रीएआर) पर आधाररत ?टतहाटसक टरĴेषरों का प्रयोग टकसी 
प्रटतदश्व अरटध (2010-11 की चौ्ी टतिाही से 2021-22 की दटूसरी टतिाही तक) के 
दौरान िदु्ासफीटत िें उचार-च�ार पर प्रतयेक आGात के प्रभार का अनिुान लगाने के 
टलए टकया जाता है टजसके चर (रेक्र ȰɅ के łप िें दशा्वया गया) इस प्रकार हैं - क¸चे 
तेल की कीितें� टरटनिय दर (Łपया प्रटत अिररकी डvलर), पररसपंटत्त िटूलय (बीएस7 
सेंसेकस), सीपीआ7� उतपादन अतंर� ग्ािीर िजदटूरी� नीटतगत रपेो दर� और पैसे की 
आपटूटत्व (एि3)। नीटतगत रपेो दर के अलारा अÆय सभी चर रटृĦ दर हैं। रीएआर को 
सटंक्षप्त łप िें ȰɅ  ȴ � Ș ȰɅ-1 � ȶɅ के łप िें टलखा जा सकता है, जहां पर ȶɅ आGातों 
के एक रेक्र को दशा्वता है। रोलड टरÔलेषर का प्रयोग करके, ȰɅ इसकी टनधा्वरक प्ररटृत्त 
के फलन और सभी आGातों के योग ȶɅ के łप िें दशा्वए जा सकते हैं। इसका टनłपर 
िदु्ासफीटत की टनधा्वरक प्ररटृत्त िें टरचलन को टरटभÆन आGातों के योगदान के योग के 
łप िें टरÔलेषर की सटुरधा प्रदान करता है। 
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रसतु10) जैसे एलपीजी, केरोटसन, पेůोल, डीजल, दराए ं और 

अतयटधक टबकने राली उपभोक्ता रसतओु ं (एफएिसीजी) के 

कारर आ7। जलुा7-अगसत िें, हेडलाइन िदु्ासफीटत िें नटि होने 

राली रसतओु ंके योगदान िें तेज टगरार् दज्व की ग7, भले ही 

हेडलाइन िदु्ासफीटत िें आटंशक łप से नटि होने राली रसतओु,ं 

ट्काऊ रसतओु ंऔर सेराओ ंका योगदान काफी हद तक टस्र 

रहा (चा ््व  ȠȠ�� बी) । आटंशक łप से नटि होने राली और ट्काऊ 
रसतओु ं की िदु्ासफीटत िें कुJ टस्रता उ¸च अतंरराÕůीय 
कीितों के सचंरर को दशा्वती है।

 खाī तेल, चांदी और पेůोटलयि उतपादों की अतंरराÕůीय 
कीितों िें रटृĦ के परररािसरłप आयाटतत G्कों का योगदान 
हेडलाइन िदु्ासफीटत िें ब�ा, जो फरररी के 0�8 प्रटतशत अकं से 

10 सीपीआ7 भार आरखे िें राÕůीय प्रटतदश्व सरदेक्षर काया्वलय (एनएसएसओ) द्ारा टकए गए 2011-12 उपभोक्ता वयय सरदेक्षर के आधार पर आशोटधत टिट®त सदंभ्व अरटध 
(एिएिआरपी) के आकं�ों का उपयोग टकया जाता है। एिएिआरपी के अतंग्वत, अकसर खरीदी ग7 रसतओु ंपर टकए गए खच्व के आकं�े एकत्र टकए जाते हैं - खाī तेल, अडें, िJली, 
िांस, सटÊजयां, फल, िसाले, पेय पदा ््व, प्रससंकृत खाī पदा ््व, पान, तंबाकटू  और िादक पदा्Ŏ - टपJले सात टदनों के दौरान� कप�ों, टबसतर, जटूते, टशक्षा, टचटकतसा (ससं्ागत), 
ट्काऊ रसतओु ंके टलए, टपJले 3�5 टदनों के दौरान� और अÆय सभी खाī, 7धंन और प्रकाश, टरटरध रसतओु ंऔर सेराओ ंसटहत गैर-ससं्ागत टचटकतसा सेराए,ं टकराए और करों 
सटहत, के आकं�े टपJले 30 टदनों से सबंटंधत हैं।

चार्म ȠȠ.� � सीपीआई मरुिासZीमत के सचंालक

 ए� सीपीआई मरुिासZीमत का पpथ³करण
 

ąोत� एनएसओ� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान + 

मरÈपणी� कोķकों िें टदये गए आकं�ें सीपीआ7 िें भार को दशा्वते हैं +

 बी� वसतुB ंतथा सवेाB ंका ्योगदान सी: आ्यामतत मरुिासZीमत का ्योगदान 


टनधा्वरक प्ररटृत से डेटरएशन+
मरÈपणी : रेक्र आ्ो ररगे्शन का प्रयोग करते हòये अनिुाटनत+(टरसततृ जानकारी के टलए फटू ्नो् 9 दखेें+) 
ąोत� एनएसओ� आरबीआ7� पेůोटलयि आयोजना और टरĴेषर कक्ष(पीपीएसी)� बीएस7� ®टिक Êयटूरो� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+ 

 प्र
टत

शत
 अ

कं

 प्र
टत

शत
 अ

कं
 प्र

टत
शत

 अ
कं

िद्
ास

फ
ीटत

 (प्र
टत

शत
)

अ
प्र-

19

ज
टून-

19

अ
ग-

19

अ
कत

टू-1
9

टद
स

-ं1
9

फ
र-

20

अ
प्र-

20

ज
टून-

20

अ
ग-

20

अ
कत

टू-2
0

टद
स

-ं2
0

फ
र-

21

अ
प्र-

21

ज
टून-

21

अ
ग-

21

अ
प्र-

19

ज
टून-

19

अ
ग-

19

अ
कत

टू-1
9

टद
स

-ं1
9

फ
र-

20

अ
प्र-

20

ज
टून-

20

अ
ग-

20

अ
कत

टू-2
0

टद
स

-ं2
0

फ
र-

21

अ
प्र-

21

ज
टून-

21

अ
ग-

21

टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टतटत टत

तेल िटूलय आGात
आपटूटत्व आGात
िदु्ा आपटूटत्व आGात िजदटूरी आGात िदु्ासफीटत (रष्व-दर-रष्व) (दायां िान) 

िांग आGात नीटत दर आGात 
टरटनिय दर आGात पररसपंटत्त कीित आGात

सेराए1 (23�4) 
ट्काऊ (10�5)
 सीपीआ7 हेडला7न िदु्ासफीटत (रष्व- दर -रष्व, प्रटतशत)

गैर –ट्काऊ 7 टदनों की रापसी (34�8) 
गैर - ट्काऊ 30 टदनों िें रापसी (31�3) 

Gरलेटू सतर पर उतपÆन िदु्ासफीटत
सीपीआ7 हेडलाइन िदु्ासफीटत(रष्व-दर-रष्व, प्रटतशत)

आयाटतत िदु्ासफीटत
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जटून िें ब�कर 1�9 प्रटतशत अकं के अपने उ¸चति सतर तक 
पहò 1च गया लेटकन अगसत 2021 िें कि होकर 1�4 प्रटतशत अकं 
तक आ गया (चा ््व  ȠȠ��सी)।

Eाī स]oh

 िाच्व-अगसत 2021 के दौरान खाī और पेय पदा ््व 
िदु्ासफीटत 2-� प्रटतशत की सीिा के अदंर ्ी और हेडलाइन 
िदु्ासफीटत िें उसका लगभग 37�2 प्रटतशत का योगदान रहा 
(सीपीआ7 बासके् िें सीपीआ7 खाī पदा ््व का 45�9 प्रटतशत 
टहससा है)। खाī तेलों की ब�ी हò7 अतंरराÕůीय कीितें त्ा 
प्रो्ीन बहòल रसतओु ंकी कीितों िें रटृĦ प्रिखु सचंालक बनी रहीं 
(चा ््व  ȠȠ�7)। ि7-जलुा7 2021 के दौरान गटि्वयों िें सटÊजयों की 
ब�ी कीितों के कारर कीितों पर दबार ब�ा , जबटक अनाज, 
प्रो्ीन आधाररत खाī और फलों की कीितों िें टगरार् के सा्-
सा् अगसत 2021 िें सटÊजयों की कीितों िें तेज टगरार् ने 
खाī िदु्ासफीटत 3�8 प्रटतशत तक कि करने िें सहायता की । 
कुल टिलाकर, टरत्तीय रष्व िें अब तक खाī कीितें ?टतहाटसक 
पै्न्व से कि रही हैं, यīटप तेल और रसा, अडें, िांस और िJली, 
गैर-िादक पेय पदा्Ŏ और िसालों की कीितें अपनी दीGा्वरटध 
औसत से अटधक ्ीं (चा ््व  ȠȠ�8)। सटÊजयों को Jो�कर, अपै्रल-

अगसत 2021 के दौरान, खाī और हेडलाइन िदु्ासफीटत का 
सिग् औसत किशः ��3 प्रटतशत और ��5 प्रटतशत होता, 
जबटक सटÊजयों सटहत औसत खाī िदु्ासफीटत दर 4�3 प्रटतशत 
और हेडलाइन िदु्ासफीटत 5�5 प्रटतशत रहती।

 अनाज की कीितें (सीपीआ7 िें 9�7 प्रटतशत और खाī 
और पेय पदा ््व  सिटूह िें 21�1 प्रटतशत टहससा) िाच्व-अगसत 
2021 के दौरान अपसफीटत िें रहीं, जो िुखय łप से अनुकटू ल 
आधारभटूत प्रभारों और टस्रता को दशा्वती हैं । अनाज की बात 
करें तो चारल और गेहóं, दोनों की कीितों िें िानदंडों के सापेक्ष 
पया्वप्त बफर स्vक (1� टसतंबर, 2021 को चारल और गेहóं के 
टलए किशः 2�7 गनुा और 1�8 गनुा) और ÿVाW ]ंým F_m[ 
कÐ^ाR 4ÆW ^xKWा (पीएिजीकेएरा7) के तहत टरतरर के 
कारर कि दबार (ि7 2021 को Jो�कर) देखा गया। । ि7 
2021 िें, क7 राºयों िें गटतटरटध पर प्रटतबंध से आपटूटत्व  ®ृंखला 
प्रभाटरत हò7, टजससे कीितों िें रटृĦ हò7 । इसके अलारा, 
2019-20 के अंटति अनुिान (एफ7) की तुलना िें चारल के 
टलए 2�9 प्रटतशत और गेहóं के टलए 1�5 प्रटतशत (4 अटग्ि 
अनुिान (ए7) 2020-21 के अनुसार) की रटृĦ के सा् उतपादन 
िजबटूती के सा् ब�ा ।

चार्म ȠȠ.7� सीपीआई खाī मरुिासZीमत

स्ोत: एनएसओ� त्ा आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+

ए: सीपीआई खाī मरुिासZीमत के सचंालक बी� सीपीआई प्रोरीन्ुयक्त खाī पदाथ्म के सचंालक


: िांस और िJली, अडें, दटूध और दालें शाटिल हैं+ 


: फल, चीनी, गैर-एलकोहोटलक पेय पदा ््व और तैयार भोजन शाटिल हैं +
मरÈपणी� कोķकों िें टदये गए आकं�ें सीपीआ7 खाī पदा ््व और पेय िें भार को दशा्वते हैं + मरÈपणी� कोķकों िें टदये गए आकं�ें सीपीआ7 - प्रो्ीनयकु्त खाī पदा ््व िें भार को दशा्वते हैं + 
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अनाज और उतपाद (21�1)
दटूध और उतपाद (50�7)
दालें त्ा उतपाद(18�3)

प्रो्ीन यकु्त खाī पदा ््व 
(प्रटतशत, रष्व-दर-रष्व)

िांस और िJली(27�7)
अडें (3�3)

सटÊजया1 (13�2)
तेल त्ा रसा (7�8) िसालें (5�5)

अÆय 

(24�1)प्रो्ीनयकु्त खाī पदा ््व 
 (28�4)
सीपीआ7 खाī त्ा पेय पदा ््व (रष्व-दर-रष्व, प्रटतशत)
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 सटÊजयों के िािले िें (सीपीआ7 िें ��0 प्रटतशत और 
खाī और पेय पदा ््व  सिटूह िें 13�2 प्रटतशत टहससा) िाच्व-
अगसत 2021 के दौरान कीितें अपसफीटत िें रहीं, जो अÆय 
कारकों के सा्-सा् अनुकटू ल आधारभटूत प्रभारों को दशा्वती हैं 
(चा ््व  ȠȠ�9) । तीन प्रिुख सटÊजयों- ्िा्र, Èयाज और आलटू िें 
ि7-जलुा7 2021 के दौरान ब�े पैिाने पर कीितों िें रटृĦ देखी 
ग7, जो गटि्वयों िें सािाÆय िटूलय रटृĦ के कारर ्ी । यīटप 

अगसत 2021 िें आलटू और Èयाज की कीितों िें किी आ7, 
लेटकन इस अरटध िें ्िा्र का कि उतपादन होने के  
कारर बाजारों िें कि आपटूटत्व  हò7 टजसके कारर ्िा्र की 
कीितों िें तेजी आ7 । आंň प्रदेश और कना्व्क जैसे प्रिुख 
्िा्र उतपादक राºयों िें भारी बाररश और बा� जैसी टस्टतयों 
की रजह से फसल के नुकसान के कारर िंडी िें आरक पर 
असर हòआ । िाच्व-ि7 2021 के दौरान Èयाज की कीितें कुJ 

मरÈपणी� कोķकों िें टदये गए आकं�ें सीपीआ7 – खाī और पेय पदा ््व िें भार को दशा्वते हैं +
ąोत� एनएसओ� त्ा आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+

चार्म ȠȠ.�� मव°ी्य वष्म का कीमत मबल्ड अप  
�माच्म की तुलना म¤ अगसत�
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मरÈपणी� कोķकों िें टदये गए आकं�ें सीपीआ7 –सटÊजयों िें भार को दशा्वते हैं + िाच्व, अपै्रल और ि7 2020 िहीनों के टलए एनएसओ द्ारा िदरार आकं�े जारी नहीं टकए गए ्े।
ąोत� एनएसओ� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+

चार्म ȠȠ.9� सÊिी मरुिासZीमत के सचंालक �वष्म-दर-वष्म�
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गोभी त्ा फटू लगोभी (7�1) अÆय सटÊजया1 (51�3) सटÊजया1 (रष्व-दर-रष्व, प्रटतशत)

Èयाज (10�7) ्िा्र (9�5) लहसनु (5�1) 



अक ट्ूबर 2021

3535आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

िौटद्क नीटत ररपो ््व

कि हò7,ं लेटकन बाद िें पनु: रटृĦ दज़्व की ग7, जो िौसिी रटृĦ 
के सा्-सा् चकरात तyतिt  के कारर िहाराÕů और गजुरात िें 
भंडाररत _[m Èयाज को हòए नुकसान को दशा्वती है । आलटू की 
कीितें जटून-अगसत 2021 के दौरान अपसफीटत िें ्ीं टजसका 
कारर ्ा अनुकटू ल आधारभटूत प्रभार, टपJले रष्व आलटू को 
टिली ऊंची कीितों को देखते हòए उसके अटधक उतपादन 
(2020-21 िें 10�� प्रटतशत) से अगसत 2021 िें कीितों िें 
आ7 टगरार् और प्रिुख उतपादक राºयों िें उ¸च कोलड 
स्ोरेज स्vक । कुल टिलाकर, जैसा टक पहले उललेख टकया 
गया है, सटÊजयों की कीितें टरत्तीय रष्व िें अब तक के ?टतहाटसक 

औसत से कि रहीं, जो उतपादन िें सधुार को दशा्वती हैं (2019-
20 एफ7 की तुलना िें 2020-21 दटूसरी ए7 िें 4�2 प्रटतशत 
अटधक है) ।

 तेजी से बदलते पररर्Ôय िें, जहां प्रिखु सटÊजयों की कीितों 
िें उतार-च�ार का हेडलाइन िदु्ासफीटत पर काफी प्रभार प�ता 
है, कीितों की टस्टत की रासतटरक सिय पर, टरशेष łप से 
शीŅ खराब होने राली रसतओु ंके िािले िें, टनगरानी की शłुआत 
करने की आरÔयकता है । सिाचार लेखों के असरंटचत आकं�ों 
से प्राप्त िटूलय सबंधंी िनोभार कीितों पर उपयोगी अग्री 
जानकारी प्रदान कर सकते हैं (बvकस ȠȠ�1)। 

उ¸च प्रभार राले खाī पदा्Ŏ पर बाजार की स्ीक जानकारी को 
िजबटूत करना ररज़र्व बैंक के िदु्ासफीटत पटूरा्वनिुान Qांचे का एक 
अटभÆन टहससा है। सिाचार पत्र के लेख स्ानीय G्नाओ ंके बार ेिें 
जानकारी प्रदान करते हैं टजससे दशे भर िें खदुरा खाī कीितों िें ब�े 
उतार-च�ार हो सकते हैं । सिाचार के असरंटचत पOनीय आकंडों को 
आGात की प्रकृटत और िदु्ासफीटत की गटतशीलता का टरĴेषर करने 
के टलए ्ेकस्-िाइटनंग तकनीकों का उपयोग करके ससंाटधत और 
पररिाटरत टकया जा सकता है । सीपीआ7 िें 2�2 प्रटतशत के सयंकु्त 
टहससे के सा् तीन िखुय सटÊजयों� ्िा्र, Èयाज और आलटू 

बv³स ȠȠ�1: खाī मरुिासZीमत ŀमĶकोण का समाचार मनोभाव आधाररत मवĴेषण

(्ीओपी) का खाī कीित िदु्ासफीटत की टरटरधता िें काफी योगदान 
है (चा ््व  ȠȠ�1�1)।

201�-2020 की अरटध के दौरान नौ प्रिखु सिाचार दटैनकों िें 
प्रकाटशत सिाचारों के आधार पर पÁय-रार�किोटड्ी-रार िनोभार 
सटूचकांक की गरना के टलए एक लेटकसकन-आधाररत र्टटिकोर 
अपनाया गया ्ा ।11 प्रतयेक रसत-ुटरशेष सिाचार िद के टलए, टरशेष 
łप से आट ््वक और टरत्तीय टरषयों का टरĴेषर करने के टलए 
टडज़ाइन टकए गए लv¯ान-िैकडvनलड लेटकसकन का उपयोग प्रतयेक 
ňरुीकृत शÊद Ⱥ के टलए एक िनोभार सकोर *Ȫ

Ⱥ,ȿ,Ʌ
,, सिय Ʌ पर 

प्रकाटशत हòआ सिाचार लेख ȵ
ȿ
 टनटद्वटि करने के टलए टकया गया 

(लvगरन और िैकडोनालड, 2011) । 
सकारातिक
 (कीितों िें किी 
का सकेंत) और 
नकारातिक
 (कीितों िें रटृĦ का सकेंत) शÊदों को 
किशः (�1) और (-1) का िनोभार सकोर टदया गया । एक िनोभार 
सकोर (Ȫ

ȿ,Ʌ
) की गरना दसतारेज़ सतर पर इस प्रकार की ग7 है टक 

  जहां Ȩ
ȵ
 ňरुीकृत शÊदों की कुल सखंया का 

प्रटतटनटधतर करता है और Ȯ
ȵ
 एक सिाचार लेख िें शÊदों की कुल 

सखंया है । दसतारेज़-रार िनोभार सकोर को सिय-सिय पर इस तरह 
एकटत्रत टकया गया ् ा टक   अटंति शĦु िनोभारना 
सकोर (ȥȪȪ) के टलए सिय-®ृखंला का प्रटतटनटधतर करता है, जहां 
ȥ

Ʌ 
टदन 
Ʌ
 पर दी ग7 िद के टलए सिाचार लेखों की कुल सखंया है। 

तदनसुार, एक सकारातिक िनोभार सकोर कीितों िें अपेटक्षत 
टगरार् को इंटगत करता है, जबटक एक नकारातिक िनोभार सकोर 
कीितों िें अपेटक्षत रटृĦ का सकेंत दतेा है ।

नोर� 
 अपै्रल 2019 से फरररी 2020 तक शाटिल हैं, कयोंटक िाच्व-ि7 2020 के टलए 
िद सतर के आकं�े एनएसओ द्ारा जारी नहीं टकए गए ्े।

चार्म ȠȠ.1.1� खाī मरुिासZीमत म¤ पररवत्मन म¤  
रीBपी का ्योगदान

11 प्रतयेक सिाचार लेख िें आने राले शÊदों का उपयोग करके िापा जाता है, इस सदंभ्व िें िनोभारों को टकसी पÁय की कीित की टस्टत के बार ेिें आशाराद (किी) या टनराशाराद 
(रटृĦ) वयक्त करने के टलए टकया जा सकता है । टरĴेषर के टलए, 201�-2020 के दौरान नौ प्रिखु सिाचार दटैनकों िें प्रकाटशत दटैनक सिाचारों का एक नया डे्ासे् बनाया गया 
और ् ीओपी रसतओु ंकी 
आपटूटत्व 
, 
िांग
 और 
कीितों
 को शाटिल करने राले कीरड्व की पनुरारटृत के आधार पर ट�ल्र टकया गया । िनोभारों की गरना और टरĴेषर के टलए आडêया 
>N 4a� (2021) द्ारा टनधा्वररत łपरखेा का उपयोग टकया गया।

�Kा_m�

 प्र
टत

शत

्ीओपी ्ीओपी Jो�कर खाīाÆन 
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चार्म ȠȠ.1.2� प्रमखु मoल््य आGात Gरनाए1 और शुĦ मनोभाव

ए� रमारर

बी� È्या�

सी� आलo 

कैजआुटल्ी ्ेस् के अनसुार 30 टदनों तक), जो खाī िटूलय 
िदु्ासफीटत के तातकाटलक पटूरा्वनिुान के टलए उपयोगी हो सकता है ।

सदंभ्म � 

आटड्वया, डी�, Êलटू z्यटू, के�, बोÌस्व, एस� एडं बौ्, के� (2021)� द आर 
पैकेज सें्ोिेटůकस ट्ू  कंÈयटू्, एग्ीगे् एडं पे्रटडक् टर् ्ेकसचअुल 
सें्ीिें् � KWªa @Z ÖNtक्Nक्ÖNकa सvÉNdt^_� 99 (2)�

लvगरन, ्ी�, एडं िैकडोनालड, बी� (2011)� वहेन इज ए लायटबटल्ी 
नv् ए लायटबटल्ी ? ्ेकसचअुल एनाटलटसस, टडकशनरीज एडं 10 
के� द KWªa @Z Zा7Wांस� ��(1)� 35-�5

्ीओपी का िाटसक शĦु िनोभार सकोर और उनकी कीितों िें 
परररत्वन, जैसा टक सीपीआ7 िें दशा्वया गया है, उनके बीच एक 
नकारातिक सबंधं दशा्वता है, जो अपेटक्षत है (चा ््व  ȠȠ�1�2)। प्रिखु 
आपटूटत्व आGातों के बाद दखेी ग7 ्ीओपी की कीितों िें ब�ी रटृĦ 
तीनों रसतओु ंिें से प्रतयेक से सबंटंधत िनोभारों िें ब�ी टगरार् के 
सा् िेल खाती है । कीितों िें 
ग्ेंगर प्रभार�कारक
 बदलार सबंधंी 
िनोभार पाए गए, जो टक ्ीओपी की भटरÕय की कीितों को जानने िें 
सिाचार-आधाररत िनोभार की पटूरा्वनिुान सबंधंी शटक्त को दशा्वता है 
। पररराि बताते हैं टक एनएसएस, ्ीओपी की कीितों िें उतार-च�ार 
के बार े िें भटरÕयोÆिखुी जानकारी प्रदान कर सकता है (ग्ेंगर 

नोर: ग्ाफ िें Jायांटकत के्षत्र टनÌनटलटखत प्रकररों का प्रटतटनटधतर करते हैं:
N]ाN_: (Ƞ) ही्रेर से प्रभाटरत उतपादन (ȠȠ) टकसानों का टररोध (ȠȠȠ) अटधक रषा्व� È^ाK: (Ƞ) अटधक रषा्व (ȠȠ) िानसटून की दरेी से रापसी (ȠȠȠ) अटधक रषा्व� 5ao: (Ƞ) कि उतपादन - पटĲि बगंाल 
िें पाला (ȠȠ) कि उतपादन (ȠȠȠ) कि भंडारर ।
ąोत� एनएसओ और आरबीआ7 स्ाफ आकंलन ।
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चार्म ȠȠ.10� दाल¤ मरुिासZीमत और सरvक-8प्योग अनुपात� मामसक तुलन पत्र

ąोत� एिओएसपीआ7� डीजीसीआ7एस� सीएसीपी� कृटष िंत्रालय� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+

 रष्व  2019-20 की तुलना िें 11�7 प्रटतशत की रटृĦ के 
सा् रष्व 2020-21 के दौरान दलहन का उतपादन 257�2 
लाख ्न होने के बारजटूद Gरेलटू आपटूटत्व  और सिग् स्vक िें 
रटृĦ त्ा दटूसरी लहर िें स्ानीय लvकडाउन जैसे सिग् कारकों 
के परररािसरłप िांग-आपटूटत्व  अंतर के कारर आपटूटत्व  ®ृंखला 
बाटधत हò7। इसके अलारा आयातों के कि आगिन और ]सo_ 
के िािले िें भंडार की अटनटĲत टस्टत से दबार ब�ा  
(चा ््व  ȠȠ�10) । िांग एरं आपटूटत्व  की तंग टस्टत को दटूर करने के 
टलए, जलुा7 2021 िें सरकार ने आरÔयक रसतु अटधटनयि, 
1955 के तहत कुJ दलहनों पर भंडारर की सीिा तय करने, 
तn_, 8�द और ]oंF की Gरेलटू उपलÊधता ब�ाने के टलए आयात 
प्रटतबंधों को आसान बनाने, दलहनों के आयात के टलए Ìयांिार, 
िलारी और िोजांटबक के सा् सहिटत ²ापन (एिओयटू) त्ा 
]सo_ पर िटूल आयात शलुक एरं कृटष अरसंरचना और टरकास 
उपकर (एआ7डीसी) को किशः 0 प्रटतशत12 और 10 प्रटतशत 
तक कि करने जैसी क7 पहल आपटूटत्व  पक्ष के टलए कीं ।  

 िाच्व -जुला7 2021 के दौरान िांस, िJली और अंडे की 
िुद्ासफीटत िें ऊपर की ओर दबार रहा जो िुखय łप से चार े
की लागत का दबार और परररहन लागत को दशा्वता है  
(चा ््व  ȠȠ�11ए )। अंडे, टचकन, ि्न और िJली जैसी प्रिुख 
रसतुओ ं की कीितें क7 कारकों के परररािसरłप ब�ीं - 

सोयाबीन आहार की कीितों िें रृटĦ (जुला7 2020 की तुलना 
िें जुला7 2021 िें अंतरराÕůीय सोयाबीन आहार की कीितों 
िें 32�3 प्रटतशत की रृटĦ)� दटूसरी लहर के दौरान िुगêपालन 
उīोग का सीटित संचालन� जुला7 2021 िें उतसर-संबंधी 
िांग� चकरात तyकतt और ^ास के कारर िJली पक�ने राली 
नौकाओ ं को हòआ नुकसान� 7धंन की अटधक कीितें और 
िानसटून के दौरान पटĲिी त् िें िJली पक�ने पर राटष्वक 
प्रटतबंध। हालांटक, अगसत 2021 िें कीितों िें टगरार्  
आ7 जो ®ारर के िहीने के दौरान िांग िें िौसिी टगरार् को 
दशा्वता है।

 दµुध और उतपाद (सीपीआ7 िें ��� प्रटतशत त्ा खाī और 
पेय सिटूह िें 14�4 प्रटतशत) के िािले िें, किजोर उतपादन के 
िौसि के सा्-सा् जलुा7 2021 िें 4]oa और ]द_ Pt^_m 
जैसी  प्रिखु सहकारी दµुध सटिटतयों द्ारा खदुरा िटूलयों िें 2 
Łपये प्रटत ली्र की ब�ोतरी टकए जाने का अनसुरर बाद िें 
पजंाब िें क्]ÐकZt P, िहाराÕů िें Fxकn a और उत्तर प्रदशे िें Y_ाF 
जैसी  क7 अÆय राºयों की सहकारी दµुध सटिटतयों ने भी टकया 
टजसके परररािसरłप जलुा7 2021 िें कीितों िें दबार रहा। 
सहकारी दµुध सटिटतयों ने टनटरÕ् लागतों िें रटृĦ के टलए 
परररहन लागत, आहार िटूलय और प्रससंकरर त्ा पैकेटजगं की 
पररचालन लागत जैसे टरटभÆन काररों का हराला टदया है । 
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त्ाटप, जलुा7 2021 के बाद अÆय सहकारी दµुध सटिटतयों द्ारा 
खदुरा दµुध िटूलयों िें रटृĦ की को7 सटूचना नहीं टिली। 

 लvकडाउन की अरटध के बाद खाī तेलों और रसा 
िदु्ासफीटत पर िटूलय दबार का प्रभार रहा और जटून 2021 िें रह 
34�8 प्रटतशत की सर्वकाटलक ऊंचा7 पर पहò 1च ग7 जो खाī तेल 
की ऊंची अतंरराÕůीय कीितों को दशा्वता है (चा ््व  ȠȠ�11बी)। 
सरकार द्ारा Gोटषत आपटूटत्व पक्ष उपायों की अनटुकया िें, अगसत 
िें कुJ इजाफा टदखाते हòए 33�0 प्रटतशत होने से पहले, जलुा7 
2021 िें कीितों िें टगरार् आ7। िलेटशया िें ®टिकों की किी 
और प्रटतकटू ल िौसिी पररटस्टतयों के कारर रैटश्वक सतर पर 
ता� के तेल की कीितें ब� ग7 ंटजससे उतपादन अपेक्षा से कि हो 
गया और क¸चे ता� के तेल पर टनया्वत शलुक ब� गया। कीितों 
के दबार को कि करने के टलए क7 उपाय टकए गए, टजसिें क¸चे 
और ररफाइंड ता� के तेल पर आयात शलुक को किशः 15�0 
प्रटतशत से G्ाकर 10�0 प्रटतशत (प्रभारी दर 35�75 प्रटतशत से 
G्ाकर 30�25 प्रटतशत) और 45�0 प्रटतशत से G्ाकर 37�5 
प्रटतशत (प्रभारी दर 49�5 प्रटतशत से G्ाकर 41�25 प्रटतशत) 
करना� नौरहन बदंरगाहों पर क¸चे ता� के तेल की शीŅ टनकासी 
के टलए टकयाटरटध तैयार करना और ररफाइंड Êली¸ड 
टडओडोराइºड (आरबीडी) ता� के तेल त्ा आरबीडी पािोटलन 
के आयात को प्रटतबटंधत ®ेरी से िकु्त ®ेरी िें रखना जो, 30 
जटून, 2021 से प्रभारी और 31 टदसबंर, 2021 तक लागटू है, 

शाटिल हैं। इसके अलारा, क¸चे और ररफाइंड ता� के तेल पर 
आयात शलुक को किशः 10 प्रटतशत से G्ाकर 2�5 प्रटतशत 
(प्रभारी दर 30�25 प्रटतशत से G्ाकर 24�75 प्रटतशत) और 
37�5 प्रटतशत से G्ाकर 32�5 प्रटतशत (प्रभारी दर 41�25 
प्रटतशत से G्ाकर 35�75 प्रटतशत) कर टदया गया, जो 11 
टसतंबर 2021 से प्रभारी है। त्ाटप, Gरलेटू बाज़ार िें कीितों का 
दबार जारी रहा (जलुा7 2021 को Jो�कर) कयोंटक िलेटशया ने 
अपने टनया्वत शलुक को 8�0 प्रटतशत की उ¸चति दर पर बनाए 
रखते हòए जलुा7 2021 के टलए अपने टनया्वत सदंभ्व कीित िें 
रटृĦ की। Gरलेटू खाī तेल की कीितों को टनयटंत्रत करने के टलए 
क¸चे सोयाबीन और सटूरजिखुी के तेल पर आयात शलुक को 
15�0 प्रटतशत से G्ाकर 7�5 प्रटतशत कर टदया गया, जो 20 
अगसत 2021 से प्रभारी ्ा और 11 टसतंबर 2021 से इसे और 
G्ाकर 2�5 प्रटतशत कर टदया गया। इसी प्रकार, उक्त प्रभारी 
टतट्यों के सा् ही ररफाइंड सोयाबीन और सटूरजिखुी के तेल 
पर आयात शलुक को 45�0 प्रटतशत से G्ाकर 37�5 प्रटतशत 
और आगे 32�5 प्रटतशत कर टदया गया। खाī तेल के उतपादन िें 
आतिटनभ्वरता प्राप्त करने के टलए, सरकार ने ˑ11,000 करो� से 
अटधक के टनरेश के सा् एटडबल @यल – @यल पाि 
(एनएि7ओ-ओपी) पर एक राÕůीय टिशन की Gोषरा की और 
टकसानों को गरुरत्तापटूर्व बीजों से लेकर प्रौīोटगकी तक सभी 
सटुरधाओ ंतक पहòचं का आश्वासन टदया।

चार्म ȠȠ.11� पशु प्रोरीन और तेल तथा वसा म¤ मoल््य दबाव के सचंालक

मरÈपणी� टत1:2021-22 िें अपै्रल-अगसत 2021 शाटिल है। कोķकों िें टदये गए आकं�े सीपीआ7-पश ुप्रो्ीन सिटूह िें भार दशा्वते हैं।
ąोत� एनएसओ और टरश्व बैंक टपकं शी्।
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 चीनी और कÆफेकशनरी की कीितें (टजसका भार सीपीआ7 
िें 1�4 प्रटतशत और खाī और पेय पदा ््व  सिटूह िें 3�0 प्रटतशत 
है) जबरदसत उतपादन (2019-20 के एफ7 के िुकाबले 2021 
के चौ्े ए7 िें गÆने के उतपादन िें 7�8 प्रटतशत की रटृĦ हò7) के 
परररािसरłप उ¸च Gरेलटू उपलÊधता के कारर जटून 2021 को 
Jो�कर िाच्व-अगसत 2021 के दौरान अरसफीटत िें रही। 
एिए7कयटू (अटधकति सरीकाय्व टनया्वत को्ा) के तहत चीनी के 
टनया्वत के टलए टनया्वत सटÊसडी को ˑ�000 प्रटत ्न से  
G्ाकर ˑ4000 प्रटत ्न कर टदया गया, जो 20 ि7, 2021 से 
प्रभारी है। 

 सीपीआ7 खाī सिटूह िें अÆय िदों के अलारा, गैर-िादक 
पेय पदा्Ŏ और तैयार भोजन की कीितें ब�ीं, जो इनपु्  लागत 
िें रटृĦ को दशा्वती है ।

Enद_ा ]ाक्KªW 

 चार प्रिखु उप-सिटूहों-अनाज, दालें, सटÊजयां और खाī 
तेल के टलए खदुरा और ्ोक कीितों के बीच अतंर के łप िें 
पररभाटषत टनरपेक्ष खदुरा िटूलय िाटज्वन ने अलग-अलग उतार-
च�ारों13 को दशा्वया। कोटरड-19 िहािारी की पहली लहर के बाद 
से खाī तेलों, दालों और अनाजों के िाटज्वन लगातार ब�े हैं । 
आपटूटत्व पक्ष िें को7 भी वयरधान न आने के कारर सटÊजयों के 
िाटज्वन सािाÆय िौसिी पै्न्व पर रापस गए हैं (चा ््व  ȠȠ�12)। 

सmYm57 7VंW स]oh 

 सीपीआ7 7धंन िुद्ासफीटत िें जलुा7 िाह िें क्षटरक 
टगरार् के पटूर्व  िाच्व  2021 के 4�4 प्रटतशत की तुलना िें जटून 
2021 िें 12�� प्रटतशत की ब�ोत्तरी हò7। अगसत 2021 िें 7धंन 

चार्म ȠȠ.12� खुदरा मामि्मन

ąोत� उपभोक्ता िािले टरभाग�उपभोक्ता िािले� खाī और सार्वजटनक टरतरर िंत्रालय� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान +

 ए.अनाि बी�दाल¤

सी:समÊि्यां डी�खाī तेल

13 उपभोक्ता िािलों के टरभाग (डीसीए) से प्राप्त िद सतरीय खदुरा और ्ोक रसतओु ंकी कीितें सबंटंधत उपसिटूह िें रसतओु ंके िद सतरीय सीपीआ7 भार का उपयोग करके एकटत्रत 
की जाती हैं । डीसीए द्ारा कीितों के सगं्ह तंत्र और रसतओु ंकी टकसिों िें परररत्वन के कारर जनररी-िाच्व 2021 के आकं�ों को नहीं टलया गया है।
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की िुद्ासफीटत 12�9 प्रटतशत के अब तक के सरō¸च सतर पर 
पहòंच ग7 (चा ््व  ȠȠ�13ए)। जटून-अगसत 2021 के दौरान एलपीजी 
और केरोटसन (पीडीएस) के कीितों िें रष्व  दर रष्व परररत्वन 
रत्विान सीपीआ7 ®ृंखला िें सबसे अटधक ्ा। िहािारी की 
लहरों के कारर केरोटसन और एलपीजी 7धंन की कीितों िें 
ब�ोत्तरी से क¸चे तेल और टरटभÆन तेल आधाररत 7धंनों की 
बाजार कीितों िें ब�ोत्तरी हò7 (चा ््व  ȠȠ�13 बी और ȠȠ�13 सी)।  
जटून-अगसत 2021 के दौरान लक�ी और टचÈस जैसी ग्ािीर 

खपत की 7धंन रसतुओ ं का योगदान भी काफी ्ा  
(चा ््व  ȠȠ�13ए)।

8Y\x³ता ]oÐ^ सoIकांक �सmYm57� - Eाī >d ं 7VंW कx 
Jx�क_

 टरततीय रष्व िें अब तक उपभोकता िटूलय सटूचकांक आधाररत 
िटूल िदु्ासफीटत, 4Tाªत खाī एर ं7धंन को Jो�कर, उपभोकता 
िटूलय सटूचकांक आधाररत िदु्ासफीटत, उ¸च सतर पर और 

चार्म ȠȠ.13� सीपीआई ईधंन समo्  मरुिासZीमत

a: Drivers (y-o-y)

*: Includes diesel [excl. conveyance], coke, coal, charcoal and other fuels.
Note: Figures in parentheses indicate weights in CPI - fuel and light. 

बी: केरोमसन� Gरलेo और अतंरराÕůी्य कीमत¤ सी: एलपीिी� Gरलेo और अतंरराÕůी्य कीमत¤

मरÈपणी � (1) एलपीजी के टलए अतंरराÕůीय िटूलय सऊदी Êयटू्ेन और प्रोपेन के टलए Êलटूिबग्व सपv् िटूलय पर आधाररत है, जो किश: �0:40 के अनपुात िें सयंकु्त है। ये अतंरराÕůीय उतपाद िटूलय सकेंतक आयात िटूलय 
हैं + अटधक जानकारी ɈɈɈ�ɁɁȲȴ�ɀɃȸ�Ⱥȿ पर उपलÊध है+

 (2) केरोटसन के टलए अतंरराÕůीय सांकेटतक िटूलय टसगंापरु जे् केरो सपv् िटूलय है।
 (3) एलपीजी और केरोटसन की Gरलेटू कीितें इंटडयन @इल कापōरशेन टलटि्ेड(आ7ओसीएल) के चार िहानगरों की औसत कीितों का प्रटतटनटधतर करती हैं+ 
ąोत� एनएसओ� Êलटूिबग्व� इंटडयन @इल कापōरशेन टलटि्ेड(आ7ओसीएल)� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+
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एलपीजी – अतंरराÕůीयकेरोटसन – अतंरराÕůीय केरोटसन – Gरलेटू (गैर - सटÊसडीकृत) एलपीजी – Gरलेटू (गैर - सटÊसडीकृत) 


: इसिें डीजल (राहन को Jो�कर), कोक, चारकोल और 7धंन शाटिल हैं। 
नोर� कोķकों िें टदए गए आकं�े सीपीआ7 7धंन और प्रकाश के भार को दशा्वते हैं।

प्रट
तश

त 
अ

कं
ों ि

ें य
ोग

दा
न

टबजली (33.0)
फायररडु और टचÈस (30.2)
सीपीआ7 7धंन त्ा प्रकाश (रष्व-दर-रष्व, प्रटतशत) 

एलपीजी (सरंहन को Jो�कर) (18.8)
गोबर उपला (6.5)

केरोटसन (8.0)
अÆय
 (3.5)

ए. सचंालक �वष्म-दर-वष्म�
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अपरररटत्वत रही, जो िांग के किजोर बने रहने के बारजटूद लागत 
ब�ने के दबार को दशा्वता है । िटूल िदु्ासफीटत ि7 के ��� प्रटतशत 
के सतर से G्कर जटून िें ��1 प्रटतशत और जलुा7-अगसत के 
दौरान 5�8 प्रटतशत रह ग7 । पेůोल और डीजल को Jो�कर, यह 
रैटश्वक िहािारी की पटूरी अरटध के दौरान 5�1-5�5 प्रटतशत के 
दायर ेिें ही रही (साररी ȠȠ�2) । 

 उप-सिटूहों के अनसुार दखेें तो यातायात और सचंार, कप�ा 
एर ंफु्टरयर त्ा सरासÃय का िटूल िदु्ासफीटत िें �0 प्रटतशत 
योगदान रहा (िटूल िदु्ासफीटत िें इन उप-सिटूहों का लगभग 45 
प्रटतशत भार है)। दटूसरी तरफ, टरततीय रष्व के दौरान अब तक 
आरास और टशक्षा उप-सिटूहों का िटूल िदु्ासफीटत िें योगदान 
रैटश्वक िहािारी की अरटध से पटूर्व के सतर से कि रहा है  
(चा ््व  ȠȠ�14) । 

 सिग्त:, जलुा7 2020 से पेůोल और डीजल (परररहन और 
सचंार उप-सिटूह के अतंग्वत) से सबंटंधत िदु्ासफीटत के कटिक 
łप से टद्अकंीय रहने के सा्, रसतओु ंसे सबंटंधत िदु्ासफीटत 
िटूल िदु्ासफीटत को टनयटंत्रत कर रही है । लvकडाउन के बाद शłु 
टकए गए अप्रतयक्ष करों के एक-बारगी प्रभार जटून 2021 से किजोर 
प� जाने के बारजटूद ि7 2020 के अतं से अगसत 2021 के 
अटंति सिय के बीच क¸चे तेल के अतंरराÕůीय िटूलयों िें टनरतंर, 
लगभग 104 प्रटतशत, की रटृĦ हò7, टजसके कारर अगसत िें 

पेůोल और डीजल से सबंटंधत िदु्ासफीटत 23�8 प्रटतशत के सतर 
पर बनी रही । इसे ् ोक िटूलय आधाररत िदु्ासफीटत (डÊलटूपीआ7) 
िें भी, टजसिें अप्रतयक्ष कर के प्रभारों को शाटिल नहीं टकया 
जाता, सपÕ् łप से दखेा गया । अगसत िें पेůोल और डीजल से 
सबंटंधत िदु्ासफीटत 54�2 प्रटतशत ् ी (चा ््व  ȠȠ�15ए) । रष्व 2021 
की शŁुआत िें ही पेůोल पपं िटूलय ?टतहाटसक उचाइयों पर ्े 
और जलुा7 2021 तक ˑ100 प्रटत ली्र को पार कर गए, 
टजनका अ ््ववयरस्ा की सिग् लागत पररटस्टतयों पर सहगािी 
प्रभार हòआ है (चा ््व  ȠȠ�15बी)। 

 सािाÆयत: G्-ब� राली िदों, 4Tाªत खाī, 7धंन, पेůोल, 
डीजल, सरर्व और चांदी के प्रभारों को अलग करने के बाद िटूल 
िदु्ासफीटत फरररी के 5�1 प्रटतशत के सतर से ब�कर अगसत िें 
5�5 प्रटतशत हो ग7, जो इसके बने रहने को अनपु्रिाटरत करता 
है (साररी ȠȠ�2) । 

 खाī, 7धंन, पेůोल, डीजल, सरर्व और चांदी को Jो�कर 
उपभोकता िटूलय सटूचकांक (सीपीआ7) को उसके रसत ुऔर सेरा 
G्कों के बीच टरGट्त करने से इनिें टरपरीत परररत्वनों का पता 
चलता है । रसतओु ं के G्क (सीपीआ7 िें इसका भार 20�7 
प्रटतशत है) की िदु्ासफीटत िें अगसत 2020 से कटिक रटृĦ हो 

चार्म ȠȠ.14� खाī ईधंन �कोर� मरुिासZीमत �प्रमतशत अकंों म¤� 
को Jो�कर सीपीआई म¤ ्योगदान


 अÆय िें पान, तंबाकटू  और नशीले पदा ््व त्ा आिोद और प्रिोद शाटिल हैं+ 
मरÈपणी� कोķकों िे टदये गए आ1क�े खाī पदा ््व और 7धंन को Jो�कर सीपीआ7 िें भार को दशा्वते हैं+
ąोत: एनएसओ� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+ 

सारणी ȠȠ.2� मरुिासZीमत के अपवाद-आधाररत 8पा्य �वष्म-दर-वष्म�
अवमध खाī और ईधंन 

को Jो�कर 
सीपीआई �47.3�

खाī, ईधंन, 
पेůोल, और 
डीिल को 
Jो�कर 

सीपीआई �4�.0�

खाī, ईधंन, पेůोल, 
डीिल, सोना और 
चादंी को Jो�कर 
सीपीआई �43.��

जटून- 19 4.1 4.6 4.6
टसतं-19 4.2 4.9 4.5
टदस-ं19 3.8 3.7 3.3
िाच्व-20 3.9
जटून-20 5.4 5.3 4.6
टसतं-20 5.4 5.2 4.5
टदस-ं20 5.6 5.3 4.7
जन-21 5.5 5.2 4.7
फर-21 6.0 5.5 5.1
िाच्व-21 5.9
अपै्रल-21 5.3
ि7-21 6.6
जटून- 21 6.1 5.3 5.4
जलुा7-21 5.8 5.1 5.3
अगसत-21 5.8 5.1 5.5

मरÈपणी� (1) कोķकों िें अकं सीपीआ7 िें भार दशा्वते हैं।
             (2) हेडलाइन सीपीआ7 से अरटशटि के łप िें प्राप्त।
ąोत� एनएसओ� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान।

खाī पदा ््व और 7धंन को Jो�कर 
सीपीआ7 (र-द-र,प्रटतशत)

क्Kस]¤ सt�

परररहन र सचंार (18�2)

सरासÃय (12�5)

रľ र पदत्रार (13�8)

आरास (21�3)

अÆय
 (8��)

टनजी दखेभाल और पररराि (8�2)

Gरलेटू रसतएु1 और सेराए1 (8�0)

]t]x

कोर रसतएु ं(51�3)

कोर सेराए ं(48�7)

औसत (2017-18 से 2019-20) (अपै्रल-अगसत)
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रही है, और अगसत 2021 िें ब�कर यह ��5 प्रटतशत हो ग7 । 
इसके प्रिखु कारक कप�ा और फु्टरयर, सरासÃय सेराए ं – 
टरटशÕ् łप से औषटधयां – बत्वन, कप�े धोने का साबनु�पारडर, 

 चार्म ȠȠ.1�� पेůोल और डी�ल कीमत¤

ąोत : पीपीएसी� एनएसओ: राटरºय और उīोग िंत्रालय� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+ 

ए� पेůोल और डी�ल मरुिासZीमत �वष्म-दर-वष्म� बी� पेůोल की कीमतों म¤ वpमĦ



: आ7ओसीएल टदलली कीितें

चार्म ȠȠ.1�� खाī पदाथ्म, ईधंन,पेůोल, डीिल,सवण्म और चादंी को Jो�कर सीपीआई मरुिासZीमत म¤ ्योगदान

मरÈपणी� कोķकों िें टदये गए आकं�ें सीपीआ7 िें भार को दशा्वते हैं + 
ąोत� एनएसओ त्ा आरबीआ7 स्ाफ अनिुान +

 ए� वसतुए1  बी: सवेाए1

फनêचर, टनजी दखेभाल की सािग्ी और प्रसाधन सािग्ी जैसे 
Gरलेटू सािान रहे (चा ््व  ȠȠ�1�ए) । दटूसरी तरफ, सेराओ ंसे सबंटंधत 
सफीटत (सीपीआ7 िें 23�0 प्रटतशत भार है) फरररी के 4�3 
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डÊलयटूपीआ7- पेůोल और डीज़ल सीपीआ7 -पेůोल और डीज़ल 

डीलर किीशन
उतपाद 
शलुक करों और डीलर किीशन से पहले की कीित
खदुरा टबकी िटूलय

रै् (टदलली)

टनजी दखेभाल और प्रभार

परररहन त्ा सचंार 
रसतएु1 िदु्ासफीटत (रष्व-दर-रष्व प्रटतशत) (20�7) सेराए ंिदु्ासफीटत (रष्व-दर-रष्व, प्रटतशत) (23�0) 

टशक्षा पान, तंबाकटू  त्ा िादक पदा ््व आरास 

आिोद-प्रिोद रľ त्ा फु्रेयर Gरलेटू रसतएु ंत्ा सेराए ं सरासÃय
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प्रटतशत से अगसत 2021 िें ्ो�ी ब�कर 4�5 प्रटतशत हो ग7 । 
िटूल िदु्ासफीटत िें सेराओ ंका औसतन योगदान रैटश्वक िहािारी 
से पहले के सिय की तलुना िें ्ो�ा कि रहा (चा ््व  ȠȠ�14) । 
टचटकतसा और हाउसहोलड सेराओ ं के अलारा लvकडाउन के 
बाद के ?टतहाटसक टनÌन सतर से टशक्षा सेराओ ं की ब�ती 
िदु्ासफीटत के सा् आरास टकराये िें बहाली होना फरररी और 
अगसत 2021 के बीच सेराओ ंकी िटूल िदु्ासफीटत के ब�ने के 
िखुय कारक रहे (चा ््व  ȠȠ�1�बी) । 

 उपभोकता िटूलय सटूचकांक (सीपीआ7) आधाररत िदु्ासफीटत 
से अरांटJत कारकों को ह्ाने और िदु्ासफीटत को बदलने राले 
अतंटन्वटहत कारक प्राÈत करने के टलए इन दो प्रकारों का प्रयोग 
टकया जाता है – (Ⱥ) िटूलय िें अटस्रता दशा्वने राले और 
अलपकाटलक होने की सभंारना राले टनधा्वररत G्कों के सिु̧ चय 
को उपभोकता िटूलय सटूचकांक की गरना िें शाटिल नहीं करना� 
और (ȺȺ) िदु्ासफीटत टरतरर के अटंति Jोर पर टस्त होने पर 
प्रतयेक िाह अलग-अलग G्कों को ह्ाना । इस तरह G्कों को 
ह्ाए जाने पर आधाररत उपायों से टपJले Jह िहीनों िें अटधक 
सफीटतकारी दबार प्रदटश्वत हòआ और इसिें किी के को7 टनधा्व रक 
लक्षर टदखा7 नहीं टदए (साररी ।।�2) । दटूसरी तरफ, J्नी के 
सा् टकए गए उपायों द्ारा िापी ग7 िदु्ासफीटत ने अतंटन्वटहत 
िदु्ासफीटत दबारों िें जटून-जलुा7 के शीष्व सतर से अगसत िें ्ो�ी 
टगरार् प्रदटश्वत की (साररी ।।�3) । 

]nþाÖZìक्त कt  4Æ^ 8Yा^ 

 टपJले 14 िहीनों के दौरान, कृटष ®टिक (सीपीआ7-
एएल) और ग्ािीर िजदटूरों (सीपीआ7-आरएल) से संबंटधत 
के्षत्रगत िुद्ासफीटत सटूचकांकों (सीपीआ7) पर आधाररत 
िुद्ासफीटत िुखय िुद्ासफीटत से टनचले सतर पर बनी रही।  
खाī सफीटत िें किी और सीपीआ7-एएल त्ा सीपीआ7-
आरएल िें उनके अपेक्षाकृत अटधक भारांक (िहतर) ने टिलकर 
सीपीआ7-एएल  त्ा सीपीआ7-आरएल से संबंटधत िुद्ासफीटत 
टप्रं् को अपेक्षाकृत कि करने िें योगदान टदया । औīोटगक 
कािगारों (सीपीआ7-आ7डÊलटू) के टलए उपभोकता िटूलय 
सटूचकांक (सीपीआ7) के अनुसार देखा जाए तो ि7-अगसत 
2021 के दौरान यह िुखय िुद्ासफीटत से टनचले सतर पर  
चली ग7 । 

 प्रटतकटू ल आधारभटूत प्रभारों के िाहौल िें िटूलयों िें तीव्र और 
वयापक आधार राली रटृĦ होने से ्ोक िटूलय सटूचकांक 
(डÊलटूपीआ7) आधाररत िदु्ासफीटत िें कटिक łप से फरररी 

सारणी ȠȠ.3� मरुिासZीमत के मůÌड माध्य 8पा्य  
�वष्म-दर-वष्म�

अवमध �� मůÌड 10� मůÌड 2�� मůÌड भाररत मामध्यका
जटून-19 3.0 3.1 3.0 2.8

टसतं-19 3.3 3.2 3.1 2.8

टदस-ं19 4.4 4.0 3.7 4.0

िाच्व-20
जटून-20 5.8 5.4 5.1 4.9

टसतं-20 6.2 5.6 4.7 5.1

टदस-ं20 5.6 5.1 4.3 4.0

जन-21 5.0 4.8 4.0 3.6

फर-21 5.1 4.9 4.1 3.7

िाच्व-21
अपै्र-21
ि7-21
जटून-21 5.7 5.2 5.0 5.2

जलुा-21 5.8 5.3 5.0 4.6

अग-21 5.5 5.1 4.9 4.3

ąोत� एनएसओ� आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+ 

और ि7 2021 के बीच तीव्र रटृĦ हò7 और ि7 िें यह 13�1 
प्रटतशत (डÊलटूपीआ7 ®ृखंला, 2011-12 100 के अनसुार) के 
अपने सर्वकाटलक शीष्व सतर पर पहòचं ग7 । आधारभटूत प्रभार के 
अनकुटू ल होने के कारर िटूलयों पर धनातिक दबार होने के बारजटूद 
जटून और जलुा7 2021 िें ्ोक िटूलय सटूचकांक (डÊलटूपीआ7) 
आधाररत िदु्ासफीटत िें किी आ7, यīटप यह टद्अकंीय बनी 
रही। अगसत िें, ्ोक िटूलय सटूचकांक (डÊलटूपीआ7) आधाररत 
िदु्ासफीटत िें टरपरीत परररत्वन आया और रह ब� कर 11�4 
प्रटतशत हò7 टजसका प्रा्टिक कारर खाī सफीटत िें टगरार् 
आने के बारजटूद खाīेतर टरटनटि्वत उतपादों से सबंटंधत िदु्ासफीटत 
ब�ना ्ा । ्ोक िटूलय सटूचकांक (डÊलटूपीआ7) आधाररत 
िदु्ासफीटत के अनłुप सकल योटजत िटूलय (जीरीए) और सकल 
Gरलेटू उतपाद (जीडीपी) से सबंटंधत अपसफीटतकारकों िें 2020-
21 की तीसरी टतिाही और 2021-22 की पहली टतिाही के बीच 
तीव्र रटृĦ हò7 ।

 अपै्रल-अगसत 2021 के दौरान ्ोक िटूलय सटूचकांक 
आधाररत (डÊलटूपीआ7) िदु्ासफीटत का औसत 11�7 प्रटतशत 
रहा है । यह औसत उपभोकता िटूलय सटूचकांक (सीपीआ7) 
आधाररत औसत (औसतन 5�5 प्रटतशत) से उललेखनीय łप से 
अटधक बना रहा (चा ््व  ।।�17ए) । पेůोटलयि उतपादों, टरशेषłप से 
पेůोल और डीजल, अडंों त्ा खाī तेलों से सबंटंधत िदु्ासफीटत 
िें उपभोकता िटूलय सटूचकांक (सीपीआ7) और ्ोक िटूलय 
सटूचकांक (डÊलटूपीआ7) के बीच काफी अतंर आया 
(चा ््व  ।।�17बी)। इन G्नाओ ंने ्ोक िटूलय सटूचकांक आधाररत 
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 चार्म ȠȠ�17: मरुिासZीमत के वuकमल्पक मापन

ąोत: एनएसओ� ®टिक काया्वलय�राटरºय और औīोटगक िंत्रालय� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान +

ए: मरुिासZीमत के मवमभÆन मापन (वष्म -दर -वष्म) बी� चुमनदंा वसतुB ंके बीच सीपीआई �डÊल््यoपीआई मवचलन � 
�माच्म 2021-अगसत 2021 के दौरान औसत� 

रष्व 2020 िें िहािारी की शŁुआत से उपभोकता िटूलय और ्ोक 
िटूलय िदु्ासफीटत दर िें उललेखनीय टभÆनता दखेी ग7। अगसत 
2021 िें टभÆनता ब�कर ��1 प्रटतशत हो गयी (चा ््व  ȠȠ� 2�Ƞ) । इस 
टस्टत के कारर टचतंा उभरी है - कया डÊलयटूपीआ7 िदु्ासफीटत 
सीपीआ7 के टलए आधार का काि करगेी?

रत्विान अधययन यह दशा्वते हैं टक सिय बीतने के सा् त्ा 
िहािारी के दौरान सीपीआ7 िदु्ासफीटत की डÊलयटूपीआ7 
िदु्ासफीटत आधाररत सरेंदनशीलता िें किी आ7 है (आरबीआ7, 
2021)। 

सीपीआ7 और डÊलयटूपीआ7 पर आधाररत अपै्रल 2012 से जलुा7 
2021 की अरटध का टरÔलेषर यह दशा्वता है टक सीपीआ7 और 
डÊलयटूपीआ714 के बीच दीGा्वरटध सबंधं िौजटूद है, त्ाटप सिायोजन 
की गटत धीिी है। 

सीपीआ7 खाī सटूचकांक और डÊलयटूपीआ7 खाī सटूचकांक  
सह-संबĦ और सिान हैं अ्ा्वत, दीGा्वरटध िें एक सा् चलते हैं। 

बv³स ȠȠ.2� लvकडा8न के बाद सीपीआई-डÊल््यoपीआई मरुिासZीमत � दीG्मकामलक स्-सबंĦता और अल्पकामलक त्रमुर सधुार

चार्म ȠȠ.2.Ƞ� सीपीआई- डÊल््यoपीआई मरुिासZीमत

(डÊलटूपीआ7) िदु्ासफीटत से उपभोकता िटूलय सटूचकांक 
(सीपीआ7) आधाररत िदु्ासफीटत िें अतंररत होने की सभंारना 

और उनके दीGा्वरटधक सबंधंों को पनु: सािने ला टदया है  
(बvकस ।।�2) । 

सीपीआ7 कोर और डÊलयटूपीआ7 कोर िें भी सह-संबĦ है  
परतंु दीGा्वरटध िें पहले का गरुांक दटूसरे से कि है। एक ओर  

14 हेडलाइन सीपीआ7 और डÊलयटूपीआ7 िदु्ासफीटत के बीच दीGा्वरटध सबंधं िहािारी के कारर प्रभाटरत हòआ है और यह िहािारी सबंधंी Łकार्ों पर टनयतं्रर के उपरांत  
टस्र होंगे । 

ąोत� एनएसओ� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+
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ąोत: एनएसओ� ®टिक काया्वलय�राटरºय और औīोटगक िंत्रालय� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान +
चार्म ȠȠ�17: मरुिासZीमत के वuकमल्पक मापन 

 प्रटतशत(रष्व-दर-रष्व)
 सीपीआ7 डÊलयटूपीआ7 

सीपीआ7 –डÊलयटूपीआ7 अतंर (दायां िान)
सीपीआ7-आ7डÊलयटू
सीपीआ7-आरएल
जीरीए डेÉले्र सीपीआ7 डÊलयटूपीआ7

डÊलयटूपीआ7 
सीपीआ7-एएल 
सीपीआ7
जीडीपी टडÉले्र

तेल और रसा
डीज़ल
पेůोल

अडें
7धंन और प्रकाश
दालें और उतपाद

फल
पान, तंबाकटू  और िादक पदा ््व 

िसालें
रľ

फु्रेयर
दटूध और उतपाद

चीनी और टिटिाÆन
अनाज और उतपाद

सटÊजयां

सीपीआ7 िदु्ासफीटत- डÊलयटूपीआ7 िदु्ासफीटत (दायां िान)
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सारणी ȠȠ.2.1� प्रमखु समo् ों Ĭारा सीपीआई और डÊल््यoपीआई के मलए स् सबंĦता और वीईसीएम अनुमान 
समú खाī # ईधंन # कोर #

जvनसन कोइंůीगेशन ्ेस् ůेस स्ै्ट्कस  
H

0
: ȥɀ सह-सबंĦ सिीकरर (Ɂ-ɇȲȽɆȶ)�  

सह-सबंĦ वे³रस्म की सं् ्या  

19.88**
(0.01)

1

14.37*
(0.07)

1

2.74
(0.97)

0

18.63**
(0.01)

1

दीGा्वरटध सिीकरर Not Applicable

होिोटजन्ी 
H

0
: दीGा्वरटध गरुांक  1 (Ɂ-ɇȲȽɆȶ)

(0.000)*** (0.989) Not Applicable (0.000)***

अलपकाल िें एरर करकेशन ्ि्व -0.083*** -0.089** Not Applicable -0.077***

åरúteर Pा6गxरtlÖN³g:

एडजेस्ेड ȩ2 0.211 0.317 लागटू नही 0.430

āेउस- गvडĀे एलएि ्ेस् (पी – रैलयटू ) 0.213 0.238 लागटू नही 0.112

lरÕकf्न कोइंůीगे्ेड� नv् होिोटजटनयस कोइंůीगे्ेड� होिोटजटनयस नv् कोइंůीगे्ेड कोइंůीगे्ेड� नv् होिोटजटनयस 

नोर�
# पररभाषाओ ंके टलए नो् दखेें।
� अटधकति इजेनरैलयटू ůेस स्ैट्कस की तरह पररराि दतेे हैं। 



 1 प्रटतशत सतर के िहतर को प्रदटश्वत करते हैं, 

 5 प्रटतशत सतर के िहतर को प्रदटश्वत करते हैं और 
 10 प्रटतशत सतर के िहतर को प्रदटश्वत करते हैं�
टकया गया है। सभी डिी 1 प्रटतशत सतर पर िहतर प्रदटश्वत करते हैं। डÊलयटूपीआ7 और सीपीआ7 को सिटुचत टरलंबन के सा् अलपकाटलक त्रटु् सधुार सिीकरर के आकलन हेत ुशाटिल टकया गया है।
1� टरĴेषर के टलए निटूना अरटध अपै्रल 2012-अगसत 2021 है। कोइं्ीगे्शन और रेक्र एरर करकेशन िvडल के आकलन(री7सीएि) जvनसन टसस्ि कोइं्ीगे्शन ्ेस् पर आधाररत हैं। होिोटजटन्ी का परीक्षर स ट्ूडें् ्ी-्ेस् द्ारा टकया गया।
2� सीपीआ7 खाī को सीपीआ7 खाī एर ंपेय पदा ््व के łप िें पररभाटषत टकया गया है। डÊलयटूपीआ7 खाī िें डÊलयटूपीआ7 खाī रसतएु,ं टरटनटि्वत खाī उतपा और गैर-िादक पेय पदा ््व शाटिल हैं।
3� सीपीआ7 7धंन िें सीपीआ7 7धंन और लाइ् , पेůोल और डीजल शाटिल है। डÊलयटूपीआ7 7धंन िें 7धंन और टबजली के łप िें पररभाटषत टकया गया है।
4� सीपीआ7 कोर को खाī, 7धंन, पेůोल, डीजल और आरास को Jो�कर सीपीआ7 िाना गया है। डÊलयटूपीआ7 कोर को डÊलयटूपीआ7 गैर-खाī तैयार उतपाद के łप िें पररभाटषत टकया गया है, टजसिें गैर-िादक पेय पदा ््व शाटिल नहीं है।
5� कोटरड-19 सबंधंी Łकार्ों को री7सीएि िें डिी सिय का उपयोग कर सिायोटजत टकया गया है- टजसिें सभी चार सिीकररों िें अपै्रल 2020 के टलए एक और अटतररक्त łप से ि7 2021 के कोर सिीकरर के टलए डिी शाटिल है। सभी डिी 1 प्रटतशत के 
सतर पर िहतरपटूर्व पाए गए। डÊलयटूपीआ7 एर ंसीपीआ7 को सिटुचत टरलंबन के सा् अलपकाटलक त्रटु्-सधुार सिीकररों के आकलन हेत ुशाटिल टकया गया है।

जहां डÊलयटूपीआ7 कोर िें अटधकांशत: िटूल और िधयरतê 
औīोटगक इनपु्  शाटिल है, जो टक सीपीआ7 िें नहीं है रहीं  
दटूसरी ओर सीपीआ7 कोर िें Gरेलटू सेराओ ंसटहत Gरेलटू रसतुए ं
और सेराए ं शाटिल हैं जो टक डÊलयटूपीआ7 का भाग नहीं हैं  
(दास और जvज्व,2017) । इसके अलारा डÊलयटूपीआ7 और 
सीपीआ7 7धंन सिटूह सह-संबĦ नहीं हैं (साररी ȠȠ� 2�Ƞ)

सदंभ्म:
आरबीआ7 (2021), �स्े् @फ इकोनािी  , आरबीआ7 बलेुट्न, 
जटून 2021�
दास, पी , एÁड जvज्व , ए� ्ी� (2017), �कंपेरीजन @फ कंºयटूिर 
एÁड होलसेल प्राइसेस इंइायसेस इन इंटडया: एन एनालटस स @फ 
प्राप्êज़ एÁड सोसदेज़ @फ डाइररजेंस ,आरबीआ7 रटक« ग पेपर 
टसरीज, डवलयटूपीएस(डी7पीआर): 05 � 2017�

ȠȠ.3 लागत¤

 रष्व 2021 की पहली Jिाही के दौरान लागत, जो 
डÊलयटूपीआ7 औīोटगक क¸चा िाल और कृटष इनपु्  की 
िदु्ासफीटत से िापी जाती है, उसिें ब�त हò7(चा ््व ȠȠ�18)। रष्व 
2021 के दौरान रैटश्वक क¸चे तेल की कीितों िें िजबटूती ने 
इनपु्  कीितों को प्रभाटरत टकया जैसे उ¸च गटत 
डीजल(एचएसडी), नेÉ्ा, टरिानन ्रबाइन 7धंन(ए्ीएफ) और 
फनदेस तेल। िाच्व-अगसत 2021 के दौरान गैर-खाī रसतओु ंकी 
कीितें भी ब�ीं। कपास त्ा सोयबीन की रैटश्वक कीितें ब�ने के 
कारर फाइबर और टतलहन की कीितें तेज हò7 ं। त्ाटप जलुा7 
2021 िें औīोटगक क¸चा िाल की िदु्ासफीटत िें कुJ नरिी 
आ7 जो अगसत 2021 िें पनु: ब�ने से पटूर्व खटनज, टब ट्ूिन, 
कागज और लगुदी की कि हò7 कीितों को दशा्वता है। 

 कृटष इनपु्  िटूलय िदु्ासफीटत िें ब�त अटधकांशत: चारा के 
टद्अकंीय िदु्ासफीटत के कारर हò7 कयोंटक टसतंबर-अकतटूबर 
2020 के दौरान अतयटधक रषा्व से उतपादन को हò7 क्षटत और 
क¸चे तेल की रैटश्वक कीितों िें आ7 िजबटूती के कारर एचएसडी 
िहगंा हòआ। रष्व 2021 के दौरान उर्वरक की कीितें रष्व-दर-रष्व 
आधार पर कुJ ब�ीं,जो अतंरराÕůीय कीितों िें ब�त दशा्वती हैं। 
रष्व 2021 की पहली Jिाही के दौरान टबजली की कीितें- जो 
औīोटगक और कृटष इनपु्  के टलए प्रिखु इनपु्  है- अपरररटत्वत 
रहीं। कृटष िशीनरी और उपकररों की रष्व-दर-रष्व आधार पर 
ब�ने राली कीितें भी कि बनी रहीं। यīटप पÁय की ब�ती 
कीितों का असर िाच्व-अगसत 2021 के दौरान टरटनटि्वत रसतओु ं
पर आता रहा। 
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दर-रष्व  असिायोटजत ग्ािीर िजदटूरी की रृटĦ दर तेजी से 
नरि हò7 टजसका कारर टरपरीत आधारभटूत प्रभार15 है  
(चा ््व  ȠȠ�19)। 

 रष्व 2021-22 की पहली टतिाही िें सगंटOत के्षत्र िें उतपादन 
की िटूलय रटृĦ कि हò7 जबटक टरटनिा्वर के्षत्र की सटूचीबĦ कंपटनयों 
की स्ाफ लागत िें रटĦ हò7। सेरा के्षत्र िें, उतपादन िटूलय की 
तलुना िें स्ाफ लागत िें तीव्र रटृĦ दखेी ग7। पररराित: रष्व 
2020-21 की चौ ् ी टतिाही िें इका7 िजदटूरी लागत ( उतपादन 
िटूलय की तुलना िें स्ाफ लागत अनुपात) टरटनिा्वर के्षत्र1� िें 
5�7 प्रटतशत से ब�कर रष्व 2021-22 की पहली टतिाही िें ��2 
प्रटतशत हो ग7 और सेरा के्षत्र17 िें 29�1 प्रटतशत से ब�कर 
31�5 प्रटतशत हो ग7(चा ््व  ȠȠ�20)। 

 रष्व 2021-22 की तीसरी टतिाही िें, ररज़र्व बैंक के 
इंडटसůयल आउ्लकु सरदे िें शाटिल टरटनिा्वर फि्व पर इनपु्  
लागत दबार और रेतन वयय ब�ने की सभंारना है। टरटनिा्वता ब�े 

चार्म ȠȠ.1�� कp मष तथा गuर-कp मष का्य्म इनपुर लागत  
�वष्म-दर-वष्म � 

 
: डÊलयटूपीआ7 से प्रा्टिक गैर-खाī रसतएु1, खटनज, कोयला, टरिानन ्रबाइन 7धंन, 
उ¸च गटत डीजल, नेÉ्ा, टब्ुिेन, फनदेस तेल, टचकना7 तेल, पेůोटलयि कोक, टबजली, सटूती 
धागे और कागज र लगुदी शाटिल हैं।
�: डÊलयटूपीआ7 से उ¸च गटत डीजल, चारा, टबजली, उर्वरक, की्नाशक और कृटष एर ं
राटनकी िशीनरी शाटिल हैं।
ąोत� राटरºय और औīोटगक िंत्रालय� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+

15 ि7-जटून 2020 के दौरान ग्ािीर िजदटूरी िें तेज ब�त हò7 जो राÕůवयापी लvकडाउन अरटध िें िजदटूरों की किी और 01 अपै्रल 2020 से लागटू िहातिा गांधी राÕůीय ग्ािीर रोजगार 
गारं् ी (िनरगेा) योजना के अतंग्वत ˑ20 की ब�त दशा्वती है। 
16 1,�47 टरटनिा्वता फि्व पर आधाररत। 
17 ��1 सेरा फि्व पर आधाररत । 

 असिायोटजत ग्ािीर िजदटूरी कृटष और गैर-कृटष िजदटूरों  
के टलए लगभग टस्र रहीं। ि7-जुला7 2021 के दौरान रष्व-
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औīोटगक क¸चा िाल 


ąोत: एनएसओ�®टिक काया्वलय� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+

चार्म ȠȠ�19: úामीण क्षते्रों म¤ मिदoरी म¤ वpमĦ� वष्म- दर- वष्म) और मरुिासZीमत �वष्म-दर-वष्म�
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गटतटरटधयों के टलए लागतों और टरतत संबंधी दबार ब�ेगा। 
फिŎ को यह भी लगता है टक इÆहीं काररों से तीसरी टतिाही िें 
टबकी कीितों के सा्-सा् रेतन वययों िें भी रटृĦ हो सकती है  
(चा ््व  ȠȠ�21 बी)। 

 सटूचीबĦ गैर-सरकारी गैर टरततीय(एनजीएनएफ) फिŎ18 के 
बीच लागत सयंोजन टरÔलेषर से यह प्रदटश्वत होता है टक 
िहािारी-पटूर्व की अरटध की तलुना िें सभी G्कों के टलए लागतों 
िें रटृĦ हò7 है (चा ््व  ȠȠ�22)। 

 टसतंबर 2021 िें इनपु्  कीितों िें रटृĦ की गटत ब�ने के 
सा् कय प्रबंधक सटूचकांक (पीएिआ7) िें शाटिल टरटनिा्वर 
फिŎ िें भी इनपु्  कीितों िें रटृĦ पररलटक्षत हò7। पीएिआ7 
सेरा फिŎ से इनपु्  कीितों िें रटृĦ की सटूचना टिली है टजसका 
िुखय कारर 7धंन, टचटकतसा सािग्ी, क¸चा िाल और परररहन 
रहे। परररािसरłप टबकी कीितें भी ब�ना शłु हò7 ं लेटकन 
उनकी गटत टस्र रही। आगािी एक रष्व िें कारोबार िुद्ासफीटत 
प्रतयाश भारतीय प्रबंध संस्ान, अहिदाबाद द्ारा टकए गए पोल  
अनुसार अगसत िें नरि होने के पटूर्व  जलुा7 िें यह उ¸चता पर 
पहòंच गया19। 

चार्म ȠȠ.20� मवमनमा्मण और सवेाB ंम¤ ®म लागत� 8्तपादन 
के प्रमत ्यoमनर मoल््य कम्मचारी लागत

ąोत� केटप्लाइन डा्ा बेस� आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+

हòए लागत बोL को अतंररत करेंगे टजससे तीसरी टतिाही िें टबकी 
कीितें ब�ने की सभंारना है (चा ््व  ȠȠ�21 ए)। 

 ररज़र्व बैंक सटर्वसेस और इनĀासůकचर आउ्लुक सरदे िें 
शाटिल सटर्वसेस फि्व यह अपेक्षा करती हैं टक भटरÕय की 

18 सािाÆय कंपटनयों के सटंक्षÈत टतिाही टरततीय परररािों पर आधाररत। 
19 भारतीय प्रबधं ससं्ान,अहिदाबाद के िाटसक करोबार िदु्ासफीटत प्रतयाशा सरदेक्षर (बीआ77एस) द्ारा, अलप और िधयि अरटध की िदु्ासफीटत प्रतयाशा को लेकर लगभग 1200 
टबजनेस लीडर, िखुयत: टरटनिा्वर के्षत्र को शाटिल करते हòए, पैनल का अटभित टलया गया। अटंति सरदेक्षर जलुा7 2021 का है।.

टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत
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सेराए1 टरटनिा्वर (दायां िान) 

चार्म ȠȠ.21� लागत मसथमत्यों की अपेक्षाएं

ąोत: ररज़र्व बैंक इंडटसůयल आउ्लटूक सरदे� ररज़र्व बैंक सटर्वसेस एÁड इंĀासůzकचर आउ्लटूक सरदे� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+

ए� मवमनमा्मण ZमŎ की लागत �अपेक्षाए�ं बी� समव्मससे ZमŎ की लागत 
�अपेक्षाए�ं
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क¸चे िाल की लागत  इनपु्  लागतरेतन पर वयय रेतन पर वययटबकी िटूलय टबकी िटूलय
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चार्म ȠȠ.22� मवमनमा्मण ZमŎ की लागत 

ąोत� कैटप्टलन डे्ाबेस� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान+

नीचे की ओर होने की संभारना है जो टक आरंटभक अनुिानों 

के टरपरीत है। सरकार द्ारा खाī रसतुओ ंकी सटकय आपटूटत्व 

से, टरशेषकर दालों और खाī तेल की आपटूटत्व  से, िांग और 

आपटूटत्व  के बीच बेहतर संतुलन बनने की अपेक्षा है। चटूंटक लागत 

दबार िंद होने के को7 आसार नहीं हैं, कोर िुद्ासफीटत 

सािाÆय उÆनत सतर पर बनी रहेगी। इसके अटतररकत  

रैटश्वक आपटूटत्व  ®ृंखला और लvटजटस्कस िें बाधा के चलते 

िुखय औīोटगक G्कों की किी के कारर लागत ब�ने की 

संभारना है। जैसे ही िांग की गटत तेज होगी, इनपु् कीितों के 

ब�ने से आउ्पु् कीितें ब�ने का भी जोटखि होगा। ?से िें 

आपटूटत्व  पक्ष िें सुधार, टरशेषकर पेůोल और डीजल पर 

अप्रतयक्ष कर िें य्ोटचत किी, बहòत िहतरपटूर्व  साटबत होगी। 

इससे िुद्ासफीटत अनुिानों को टनयंटत्रत करने त्ा िजदटूरी 

कीितों िें अपेटक्षत रृटĦ को रोकने िें िदद टिलेगी और 

संरृटĦ, जो अभी अधटूरी है, की बहाली के टलए िौटद्क नीटत 

को अरसर टिलेगा। 

टत टतटत टत टत टत टत टत टत टत
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क¸चे िाल की लागत                   

टबजली और 7धंन                  अÆय

स्ाफ लागत 

ȠȠ.4 मनÕकष्म 

 चटूंटक आगािी िहीनों िें िुद्ासफीटत के नरि रहने की 
संभारना है, संभारनाए ंभी बेहतर हò7 हैं। िुद्ासफीटत का Łख 
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^īक्Y दoस_m ah_ Wt dfª �������  कì Yham क्त]ाhm ]¤ 5क्Tªक 
Fक्तक्dक्V^Ō कì Fक्त कx [ाक्Vत क्क^ा� तTाक्Y स]ú ]ा1F Y_ 
6सका 4स_ Yham ah_ कt  ]n�ा[at क] _hा� dfª ������� कì 
दoस_m क्त]ाhm ]¤ स]ú ]ा1F ]¤ सnVा_ 5^ा C_ दoस_m J]ाhm ]¤ 
6सकt  C_ 4क्Vक [thत_ hxWt कì 8Ì]mद hu� 5Yoक्तª शpEंaा C_ 
avक्Kक्ÖNक Ó^dVाWŌ ]¤ सnVा_ कt  साT� 5Yoक्तª Y± \m ø]श3 
सा]ाÆ^ hxता Kा _hा hu� तTाक्Y 5क्Tªक [hाam सतत Wmक्तFत 
स]TªW� कxक्dP��� ůtKt³N_m C_ Nmकाक_R ]¤ ÿFक्त Y_ hm 
क्W\ª_ hu� 

 अपै्रल 2021 की िौटद्क नीटत ररपो ््व  (एिपीआर) जारी 
होने के कुJ टदनों के अंदर ही, कोटरड-19 की दटूसरी लहर तेज 

हो ग7 और सरासÃय वयरस्ा पर हारी होते हòए Gातक एर ं
जानलेरा बन ग7 त्ा इसने रष्व  2021-22 की पहली टतिाही 
िें आट ््वक गटतटरटधयों की गटत बाटधत कर दी। दटूसरी लहर 
टजतनी तेजी से च�ी ्ी, उतनी ही तेजी से उतर भी ग7  
(चा ््व  ȠȠȠ�1)। तदनुसार, सिग् िा1ग पर इसका असर पहली 
लहर के िु�ाबले कि और अलपकाटलक रहा। अटधक 
सटूक्ितापटूर्व  और सुटरचाररत रोक्ाि उपायों और कारोबारों 
और परररारों द्ारा िहािारी-जÆय राताररर िें कािकाज के 
अनुकटू लन ने भी दटूसरी लहर की प्रटतकटू लताओ ं को टशट्ल 
टकया। टनरेश और टनजी उपभोग िें रृटĦ के कारर, 2021-22 
की दटूसरी टतिाही िें सिग् िा1ग िें और सुधार हòआ। बहाली को 
ब�ती िा1ग से फायदा हो रहा है और इसिें ब�ता हòआ 
्ीकाकरर कररेज, पटूंजीगत वयय पर सरकार का जोर, सुर्� 

चार्म ȠȠȠ.1� कोमवड सøंमण और रीकाकरण

ąोत� सरासÃय और परररार कलयार िंत्रालय (एिओएच एडं एफडÊलयटू)।

ए� नए मामले  
�7 मदन का समø्य औसत�

सी� दuमनक रीकाकरण 
�7 मदन का समø्य औसत�

बी� मp्त्ुय और सवासÃ्य सुधार
�7 मदन का समø्य औसत�

डी� सचं्यी रीकाकरण मसथमत
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बाĻ िा1ग और सािाÆय िvनसटून सहायक टसĦ हो रहे हैं। 
सरकार के आटसत िुद्ीकरर काय्वकि और ्ेटलकvि और 
बैंटकंग के्षत्रों िें सुधार से, िा1ग की यह जारी पुनब्वहाली िें और 
तेजी आने की उÌिीद है। आपटूटत्व  शृंखला और लvटजटस्क 
वयरधानों िें सुधार के सा्, आपटूटत्व  पक्ष भी किशः सािाÆय 
होता जा रहा है। कृटष और अनुषंगी गटतटरटधया1, खरीफ की 
सािाÆय से अटधक बुआ7 के बटूते, आGात-सĻ बनी हò7 हैं। 
त्ाटप, क7 उ¸च-आरतê संकेतक कोटरड से पहले राले सतर 

सारणी ȠȠȠ.1� वासतमवक िीडीपी सवंpमĦ
(रष्व-दर-रष्व, प्रटतशत)

मद 2019-20

�एZआरई�
2020-21

�पीई�
भाररत ्योगदान
 2019-20 2020-21 2021-22

2019-20 2020-21 मत 1 मत 2 मत 3 मत 4 मत 1 मत 2 मत 3 मत 4 मत 1

पीएफसी7 5.5 -9.1 3.1 -5.2 7.6 6.5 6.4 2.0 -26.2 -11.2 -2.8 2.7 19.3
(-11.9)

जीएफसी7 7.9 2.9 0.8 0.3 1.8 9.6 8.9 12.1 12.7 -23.5 -1.0 28.3 -4.8
(7.4)

जीएफसीएफ 5.4 -10.8 1.7 -3.5 13.3 3.9 2.4 2.5 -46.6 -8.6 2.6 10.9 55.3
(-17.1)

टनया्वत -3.3 -4.7 -0.7 -0.9 3.0 -1.3 -5.4 -8.8 -21.8 -2.0 -3.5 8.8 39.1
(8.7)

आयात -0.8 -13.6 -0.2 -3.1 9.4 -1.7 -7.5 -2.7 -40.9 -17.9 -5.0 12.3 60.2
(-5.3)

बा�ार मoल््यों पर िीडीपी 4.0 -7.3 4.0 -7.3 5.4 4.6 3.3 3.0 -24.4 -7.4 0.5 1.6 20.1
(-9.2)

मरÈपणी� 
: सरंटृĦ के टलए G्क-रार योगदान को जीडीपी सरंटृĦ के सा् नहीं जो�ा है कयोंटक स्ाक, कीिती रसतओु ंिें परररत्वन और टरसगंटतयों को शाटिल नहीं टकया है। 
कोķकों िें टदये गए आकं�े 2019-20 की पहली टतिाही िें रटृĦ दर हैं। 
एफआर7: पहला सशंोटधत अनिुान� पी7: दटूसरा सशंोटधत अनिुान
ąोत� राÕůीय सांटखयकीय काया्वलय (एनएसओ)।

को अब भी पार नहीं कर पाये हैं, और बहाली अब भी सतत 
नीटतगत सि ््वन पर ही टनभ्वर है। 

ȠȠȠ.1 समú मा1ग 

 तीव्र दटूसरी लहर के कारर गटत िें किी आने के बारजटूद, 
2021-22 की पहली टतिाही िें, वयापक सकारातिक आधार 
प्रभार से (साररी ȠȠȠ�1 और चा ््व  ȠȠȠ�2ए), रासतटरक सकल Gरलेटू 
उतपाद (जीडीपी) िें रष्व-दर-रष्व 20�1 प्रटतशत की रटृĦ हò7 और 
केरल सरकारी अटंति उपभोग वयय (जीए�सी7) िें सकुंचन को 

चार्म ȠȠȠ.2� िीडीपी सवंpमĦ और 8सके Gरक 

मरÈपणी�� एसएएआर - िौसिी सिायोटजत राटष्वकी दर । 
ąोत: एनएसओ� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान।

ए� सकल Gरलेo 8्तपाद सवंpमĦ म¤ Gरकों का  
भाररत अशंदान

बी: सकल Gरलेo 8्तपाद सवंpमĦ और 8सकी Gर-ब� 

टत टतटत टतटत टत
टत टत टत

टत टत टत
टत टत टत टतटत टत टतटत टत टत

 प्र
टत

शत
 अ

कं

 प्र
टत

शत

 प्र
टत

शत

पीएफसी7
जीएफसीएफ

जीएफसी7
टनरल टनया्वत 

 जीडीपी (रष्व-दर-रष्व, प्रटतशत) 
रष्व–दर-रष्व सरंटृĦ टतिाही–दर-टतिाही एसएएआर 

(दायां िान)
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Jो�कर, इसके सभी G्कों िें प्रसार से इसे सि ््वन टिला। 
त्ाटप 2021-22 की पहली टतिाही िें जीडीपी का सतर अब भी 
िहािारी-पटूर्व सतर (2019-20 की पहली टतिाही) से 9�2 प्रटतशत 
नीचे ही ्ा। जीए�सी7 को Jो�कर, रासतटरक जीडीपी पहली 
टतिाही िें रष्व-दर-रष्व 25�0 प्रटतशत ब�ा। सरेंग - रासतटरक 
जीडीपी की टतिाही-दर-टतिाही िौसिानसुार सिायोटजत 
राटष्वकीकृत दर (एसएएआर) – त्ाटप 2021-22 की पहली 
टतिाही के दौरान टगर गया, जो दटूसरी लहर के दौरान लvकडाउन�
प्रटतबधंों को दशा्वता ्ा। हाला1टक कारोबारों और परररारों द्ारा 
कोटरड-19 प्रो्ोकvल के बेहतर अनपुालन और सकंिर के 
तीव्रतर रोक्ाि के कारर यह सकुंचन एक रष्व पहले के ि�ुाबले 
कि ्ा (चा ््व  ȠȠȠ�2बी)। टनजी उपभोग और टनरेश िा1ग िें बहाली 
से बल पाकर, सिग् िा1ग ने दटूसरी टतिाही िें गटत पक� ली। 

KmPmYm 4रn]ार [रा] वाÖSlवक YåरRा] 

 पहली टतिाही िें 20�1 प्रटतशत की असल रासतटरक 
जीडीपी सरंटृĦ, अपै्रल 2021 की िौटद्क नीटत ररपो ््व  (एिपीआर) 
िें टकए गए 2��2 प्रटतशत (चा ््व  ȠȠȠ�3) के अनिुान से कि रही, जो 
दटूसरी लहर िें सकंिरों िें तेज उJाल के असर को वयापक łप 
से दशा्वती है। अपै्रल एिपीआर िें सकंिरों िें सभंाटरत उJाल 
और टरषार ु के नए Ìयटू ै्ं्ों को बेसलाइन सरंटृĦ प् के टलए 

अधोगािी जोटखि बताया गया ्ा। अनिुान से टपJ� ग7 
रासतटरक जीडीपी सरंटृĦ िें, सरकारी उपभोग वयय िें टशट्ल 
रटृĦ का भी योगदान रहा। 

ȠȠȠ.1.1 मनिी अमंतम 8पभोग व्य्य 

 2021-22 की पहली टतिाही के दौरान, जीडीपी िें लगभग 
55 प्रटतशत अशंदान के सा्, टनजी उपभोग सिग् िा1ग का िखुय 
G्क बना रहा। 19�3 प्रटतशत की रष्व-दर-रष्व रटृĦ के बारजटूद, 
यह कोटरड-पटूर्व सतर (2019-20 की पहली टतिाही) से करीब 12 
प्रटतशत नीचे रहा। ्ीकाकरर की तीव्रतर रÉतार और नए 
सकंिरों िें टगरार् भी सपंक्व -सGन सेराओ ंकी तीव्रतर बहाली 
को सगुि बना रही है और टनजी उपभोग को एक तररा प्रदान कर 
रही है। जैसा टक दटूसरी टतिाही के उ¸च आरतê सिरतê और 
अग्री सकेंतकों से पटुटि होती है, शहरी िा1ग परररत्वन ला रही है। 
जलुा7 और अगसत िें सरारी राहनों की टबकी कोटरड-पटूर्व सतरों 
को पार कर ग7 है (चा ््व  ȠȠȠ�4ए), लेटकन सेिी-कंडक्र टचपों की 
उपलÊधता िें लगातार बनी हò7 रैटश्वक आपटूटत्व बाधाओ ंके कारर, 
उतपादन को प्रटतकटू लताओ ंका सािना करना प� रहा है। जलुा7 
और अगसत के दौरान Gरलेटू हरा7 यात्री यातायात और ट्काऊ 
उपभोक्ता रसतओु ंके उतपादन िें तेजी आ7, हाला1टक रे अब भी 
कोटरड-पटूर्व सतरों से नीचे ही हैं (चा ््व  ȠȠȠ�4 बी और सी)। केटड् 
काड्व लेनदने और ट्काऊ उपभोक्ता रसतओु ं के टरत्त पोषर 
करते टनजी :र से गटत पाकर, हाउसहोलड :र किशः ब� रहा 
है (चा ््व  ȠȠȠ�4डी)। टडटज्ल पेिें् डे्ा, जो आट ््वक गटतटरटधयों 
के उपयोगी सकेंत प्रदान करते हैं, इस परररत्वन की पटुटि करते हैं 
(बvकस ȠȠȠ�1)। 

 ग्ािीर खपत की िांग, जो िहािारी की पहली लहर के 
दौरान काफी हद तक प्रटतरटक्षत ् ी, दटूसरी लहर के दौरान ग्ािीर 
के्षत्रों िें सकंिर के तेजी से फैलने से प्रभाटरत हò7 । दटूसरी लहर के 
प्रकोप के कि होने और ्ीकाकरर िें सधुार के सा्, दटूसरी 
टतिाही िें ग्ािीर खपत ने सधुार का प्रदश्वन टकया, जो टक _[m 
की अ¸Jी फसल, अ¸Jी E_mZ सभंारनाओ,ं सरकारी अतंरर 
और िहातिा गांधी राÕůीय ग्ािीर रोजगार गारं् ी अटधटनयि 
(िनरगेा) काय्वकि द्ारा सिट ््वत है । जटून-अगसत के दौरान 
िो्रसाइटकल की टबकी िें तेजी और उपभोक्ता गैर-ट्काऊ 
रसतओु ं िें सधुार इस पनुजêरन को रखेांटकत करता है  

चार्म ȠȠȠ.3� सकल देशी 8्तपाद सवंpमĦ�  
अनमुामनत बनाम वासतमवक �मत1�2021-22�

ąोत: एनएसओ� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान ।
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बv³स ȠȠȠ.1 � मडमिरल पेम¤र डेरा का 8प्योग करते ò्ए, सममĶआमथ्मक गमतमवमध्यों का आकलन 

चार्म ȠȠȠ.4 � श्री मागं - 8¸च आवpम° सकेंतक

ąोत� नागर टरिानन िहाटनदशेालय (डीजीसीए)� सोसाइ्ी @फ इंटडयन आ्ोिोबाइल िैÆयफैुकचरस्व (एसआ7एएि)� एनएसओ और आरबीआ7।

ए� ्यात्री कार मबøी  

सी: 8पभोक्ता मरका9 वसतुएं

बी� देशी ्वाई ्यात्री ्याता्यात 

डी: Gरलेo :ण

(चा ््व  ȠȠȠ�5)। ůैक्र की टबकी ने िहािारी के पटूर्व के अपने सतर से 

ऊपर रहते हòए िजबटूत रटृĦ का प्रदश्वन टकया है, हालांटक अगसत 

िें सािाÆय िौसिी पै्न्व िें टबकी िें टगरार् आ7 है । उर्वरक की 

टबकी ि7 से ब�ी है, जो 2019 के सतर के सिान है, हालांटक यह 

टपJले साल की असाधारर िजबटूत रटृĦ को पाने का प्रयास कर 
रही है ।

 रष्व  2021-22 की पहली टतिाही िें दटूसरी लहर के प्रभार 
के कारर बेरोजगारी ब�ी और ®ि बल की भागीदारी टगर ग7, 

अ ््ववयरस्ा की रत्विान टस्टत और इसके प्रतयाटशत प्रके्षप-रक 
का सरु्� आकलन करना भटरÕयोÆिखुी िौटद्क नीटत की 
प्रभारोतपादकता के टलए िहतरपटूर्व है। हाला1टक, जीडीपी – आट ््वक 
गटतटरटधयों का वयापक िापक - के आ1क�े, सदंटभ्वत टतिाही की 
सिाटप्त के दो िहीने के बाद उपलÊध होते हैं। डे्ा िें ?से टरलंब और 
हाटलया रषŎ िें दखेे गए ब�े एर ं तीव्र बाĻ आGातों (2008 का 
रैटश्वक टरत्तीय सकं् और रत्विान कोटरड-19 िहािारी) के िĥेनजर, 
आट ््वक गटतटरटधयों का ततकाल अनिुान (नाउकास्) करने के 

टलए, नए सिटटिआट ््वक पटूरा्वनिुानी साधनों िें अटभŁटच बहòत 
वयापक हो ग7 है। इस सबंध िें, बाजार अ ््ववयरस्ा िें लेनदने करने 
और उनका टनप्ान करने िें उनकी िहतरपटूर्व भटूटिका को दखेते 
हòए, पेिें् डे्ा, अतंटन्वटहत आट ््वक गटतटरटधयों के आकलन के टलए 
एक टरटशटि स्ोत का प्रटतटनटधतर करते हैं। पार-दशेीय प्रायोटगक 
साक्य बताते हैं टक अÆय सकेंतकों के ि�ुाबले पेिें् डे्ा, ततकाल 
अनिुानों और अलपकाटलक पटूरा्वनिुानों की स्ीकता को ब�ा दतेे हैं 
(अप्रीµलीयानो और अÆय� 2019� बें्सेन और अÆय� 2021)। 
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1 यटूटन् ł् परीक्षर से पता चलता है टक सभी चर अटस्र हैं (Ƞ(1))। बाउंडzस ्ेस् (एफ-सांटखयकी) 5 प्रटतशत िहतर सतर पर सभी टरटशटिताओ ंके सहएकीकरर की पटुटि  
करता है। आकं�े लvग के łप िें हैं और िौसि के टलए सिायोटजत टकए गए हैं� चर अतंराल बायेटसयन सटूचना िानदडं (बीआ7सी) पर आधाररत हैं और ररगे्सन�प्रटतगिन टनदान  
सतंटुि हैं । 

भारत िें अतयाधटुनक भगुतान अरसरंचना त्ा उतपाद हैं और 
टडटज्ल भगुतान को वयापक łप से अपनाया जा रहा है (दास, 
2021) । रष्व 2020-21 के दौरान गैर-नकद खदुरा भगुतान की कुल 
िात्रा िें टडटज्ल लेनदने की टहससेदारी 98�5 प्रटतशत रही । सभी 
लोगों तक बैंटकंग प्रराली की पहò 1च, टडटज्ल भगुतान को ब�ारा दनेे 
पर कें टद्त नीटतगत फोकस और इस तरह के आकं�े की अपेक्षाकृत 
तरररत उपलÊधता उÆहें भारत के सदंभ्व िें जीडीपी के तातकाटलक�
टनक्रतê पटूरा्वनिुान के टलए िटूलयरान है । एक प्रारटंभक टरĴेषर से 
पता चलता है टक टडटज्ल खदुरा भगुतान के टरटभÆन तरीकों के 
बीच, टनÌनटलटखत तीन चैनलों - ए्ीएि, केटड् काड्व और डेटब् 
काड्व - के िाधयि से लेनदने की िात्रा का सकल Gरलेटू उतपाद (रष्व 
2011-12 की पहली टतिाही से रष्व 2020-21 की चौ्ी टतिाही 
तक की अरटध के टलए 0�95) के सा् उ¸च सहसबंधं हैं । टनयटंत्रत 
चरों1 के łप िें टनÌनटलटखत चरों के सा् रैकटलपक @्ोररगे्टसर 
टडटसůÊयटू्ेड लैग (एआरडीएल) िvडल टरटनददेशों के िाधयि से 
गटतशीलता का पता लगाया जाता है : रासतटरक जीडीपी, टडटज्ल 
भगुतान िात्रा (जैसा टक ऊपर पररभाटषत टकया गया है) और चटुनंदा 
रासतटरक अ ््ववयरस्ा सकेंतक जो आउ्पु्  (अ्ा्वतz पेůोटलयि 
खपत, टबजली की खपत और रलेरे िाल यातायात) के सा् िजबटूत 
सबंधं रखते हैं । 

प्रटतसपधê चरों के सापेक्ष भगुतान सबंधंी आकं�ों की भटूटिका का 
आकलन करने के टलए, तीन िvडल टरटनददेशों का प्रयास टकया 
जाता है । िvडल 1 िें केरल टडटज्ल भगुतान का आकं�ा शाटिल 
है� िvडल 2 टनयटंत्रत चर के सा् िvडल भगुतान आकं�े को बताता 
है� िvडल 3 भगुतान सबंधंी आक�ों को Jो� दतेा है और इसिें 
केरल तीन टनयटंत्रत चरों को शाटिल करता है । अभटूतपटूर्व कोटरड-19 
िहािारी से आट ््वक गटतटरटधयों िें ब�े वयरधानों को दखेते हòए और 
सबंटंधत पटूरा्वनिुान प्रदश्वन का िटूलयांकन करने के टलए, िvडल को 
प्रारटंभक तौर पर कोटरड के पटूर्व की अरटध (रष्व 2011-12 की दटूसरी 
टतिाही से रष्व 2019-20 की तीसरी टतिाही) के टलए और ततपĲात 
कोटरड के दौरान के निटूने को शाटिल कर अनिुाटनत टकया गया है । 
अनिुान बताते हैं टक भगुतान सबंधंी आकंडों (िvडल 1) के सा् 
बेसलाइन िvडल के पटूरा्वनिुान भगुतान सबंधंी आकं�े (िvडल 3) 
शाटिल नहीं करने राले टरटनददेश और बेंचिाक्व  एआर (1) िvडल से 

भी बेहतर प्रदश्वन करते हैं (चा ््व  ȠȠȠ�1�1) । इस प्रकार भगुतान सबंधंी 
आकं�े पटूरा्वनिुान लगाने राले ट्ूलटक् िें पटूरा्वनिुान के िहतर�िटूलय 
को जो�ता है और टिट®त आरटृत्त िvडटलंग र्टटिकोर, टरकटसत 
आउ्पु्  गटतशीलता के िाटसक अपडे् प्रदान कर सकते हैं । 
भगुतान प्रौīोटगकी िें नराचारों की तेज गटत और आट ््वक एजें्ों की 
भगुतान आदतों िें तेजी से बदलार के टलए िvडटलंग र्टटिकोरों िें 
टनरतंर सधुार की आरÔयकता है ।

सदंभ्म �

एटप्रµलीयानो, री�, जी� आटड्वजी एडं एल� िों्फो द्े (2019), �यटूटजगं 
पेिें् टसस्ि डे्ा ्ु फोरकास् इकोनोटिक एटक्टर्ी , 
6ंN_WuशWa KWªa @Z स¤ůa [§क्कंF, 15(4), 55-80�

बें्सेन, के� एन�, डी� गोररया(2021), �नाउकाटस्ंग एडं फोरकाटस्ंग 
इकोनोटिक एटक्टर्ी इन डेनिाक्व  यटूटजगं पेिें् टसस्ि डे्ा , 
डेनिाक्व  नेशनल बैंक रटक« ग पेपर�

दास, शटक्तकाÆत (2021)� फाइनेंटशयल इंकलटूजन – पास्, पे्रजें् 
एडं Éयटूचर , इनागरुल एडűेस ?् द इकोनोटिक ् ा7Ìस फाइनेंटशयल 
इंकलटूजन सटि् @न जलुा7 15, 2021, ȹɅɅɁɄ:��Ⱦ�ɃȳȺ�ɀɃȸ�Ⱥȿ�
ȪȴɃȺɁɅɄ�șȪ(ȪɁȶȶȴȹȶɄȭȺȶɈ�ȲɄɁɉ?Ƞȵ 1110 पर उपलÊध ।

नोर: िvडल 1: केरल टडटज्ल भगुतान� िvडल 2: टडटज्ल भगुतान के सा्-सा् पेůोटलयि 
खपत, टबजली की खपत और रलेरे िाल यातायात� िvडल 3: पेůोटलयि की खपत, टबजली की 
खपत और रलेरे िाल यातायात� एआर (1): @्ोररगे्टसर िvडल (प्र्ि कि)।
ąोत� आरबीआ7 स्ाफ अनिुान ।
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चार्म ȠȠȠ.�� úामीण मागं - 8¸च आवpम° सकेंतक

ąोत� ůैक्र िैÆयफैुकचरस्व असोटसएशन� सोसाइ्ी @फ इंटडयन आ्ोिोबाइल िैÆयफैुकचरस्व (एसआ7एएि)� एनएसओ और रसायन और उर्वरक िंत्रालय। 

ए� ůu³रर मबøी

सी� 8पभोक्ता गuर-मरका9 वसतुएं

बी� मोरर साइकल मबøी

डी� 8व्मरक मबøी

लेटकन पहली लहर की तुलना िें प्रभार कि ्ा । सें्र फvर 
िvटन्ररगं इंटडयन इकोनvिी (सीएिआ77) के अनुसार, ि7 के 
िधय िें दटूसरी लहर के चरि प्रभार के कारर ®ि बाजारों  
पर गहरा असर प�ा । जटून-जलुा7 िें रोजगार िें तेजी से सधुार 
हòआ लेटकन अगसत िें िािटूली टगरार् आ7 (चा ््व  ȠȠȠ��ए)। 
टसतंबर िें ®ि भागीदारी ब�ी और अ ््ववयरस्ा के  
चररबĦ तरीके से खुलने के सा् ®ि की िांग ब�ी । पे-रोल 
डे्ा के अनुसार, संगटOत के्षत्र िें जटून और जलुा7 2021 िें 
रोजगार की टस्टत िें सधुार हòआ (चा ््व  ȠȠȠ��बी) । Wyक_m 
Kv[ÖYmक के आंक�ों के अनुसार, भतê िें रटृĦ का नेतृतर 
आ7्ी के्षत्र ने टकया है, जबटक टशक्षा, बैंटकंग, टरत्तीय, बीिा, 
आटतÃय और @्ोिोबाइल के्षत्र जैसे गैर-आ7्ी के्षत्रों ने भी 
हाल ही िें िजबटूत सधुार टदखाया है।

ȠȠȠ.1.2 सकल सथा्यी पoिंी मनमा्मण

 सकल स्ायी पटूंजी टनिा्वर (जीएफसीएफ) िें पहली 

टतिाही िें 55�3 प्रटतशत (रष्व-दर-रष्व) का टरसतार हòआ (एक 

साल पहले 4��� प्रटतशत की किी)। कटिक łप से, िजबटूत 

सरकारी पटूंजीगत वयय के बारजटूद पहली टतिाही िें 23�� 

प्रटतशत की टगरार् आ7। कुल िांग िें जीएफसीएफ की 

टहससेदारी एक साल पहले के 24�4 प्रटतशत से ब�कर पहली 

टतिाही िें 31�� प्रटतशत हो ग7, लेटकन यह िहािारी के पटूर्व  के 

सतर से कि रही। टनिा्वर की िांग, जो जीएफसीएफ का एक 

ब�ा टहससा है, िहािारी के प्रभार के कारर, टरशेष łप से ®ि 

और सािग्ी की किी के कारर कि हो ग7 ्ी, हालांटक इसका 

प्रभार पहली लहर के प्रभार की तुलना िें कि ् ा। दटूसरी टतिाही 
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िें टनरेश िांग िें पनुजêरन के संकेत हैं, जैसा टक टनक्रतê 
संकेतकों: पटूंजीगत रसतुओ ं के आयात� पटूंजीगत रसतुओ ं का 

उतपादन� और सीिें् उतपादन िें उतार-च�ार से पता चलता 
है (चा ््व  ȠȠȠ�7)।

चार्म ȠȠȠ.�� भारत म¤ रोिगार की मसथमत

ąोत� सीएिआ77� और कि्वचारी भटरÕय - टनटध ससं्ा (7पीएफओ)।

ए� बेरोिगारी और ®म भागीदारी दर बी� ईपीएZB ररकvड्म के आधार पर मनवल पे-रोल पररवध्मन
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चार्म ȠȠȠ.7� मनवेश मागं के सकेंतक

ąोत� डीजीसीआ7 एडं एस� एनएसओ� संयकु्त सयंतं्र सटिटत� और आट ््वक सलाहकार का काया्वलय।

ए� पoिंीगत वसतुB ंकी आ्यात

सी� म�मनÔड सरील की खपत

बी� आईआईपी पoिंीगत वसतुए ं

डी� सीम¤र 8्तपादन
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®ि भागीदारी दर - अटखल भारतीय (दायां िान)
रोजगार दर - अटखल भारतीय (दायां िान)
बेरोजगारी दर – अटखल भारतीय
बेरोजगारी दर – ग्ािीर 
बेरोजगारी दर – शहरी 
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 टरटनिा्वर के्षत्र िें क्षिता उपयोग (सीयटू) रष्व  2021-22 की 
पहली टतिाही िें �0�0 प्रटतशत तक टगर गया, जो इससे टपJली 
टतिाही िें �9�4 प्रटतशत ्ा (चा ््व  ȠȠȠ�8)। िौसि के अनुłप 
सिायोजन के आधार पर, सीयटू पहली टतिाही िें ���7 प्रटतशत 
से टगरकर चौ्ी टतिाही िें �1�7 प्रटतशत हो गया।

 टरटनिा्वर और सटूचना प्रौīोटगकी (आ7्ी) के्षत्रों िें सटूचीबĦ 
गैर-टरत्तीय टनजी कंपटनयों के Êयाज कररजे अनपुात 
(आ7सीआर)2 िें रष्व 2021-22 की पहली टतिाही िें और सधुार 
हòआ, जो बेहतर कज़्व चकुौती क्षिता का सकेंत दतेा है और 
टजसके कारर टनरेश गटतटरटध िें टरसतार के टलए अनकुटू ल 
पररटस्टतयां बनीं (चा ््व  ȠȠȠ�9)।

 उतपादन सहलµन प्रोतसाहन (पीएलआ7) योजना से टनजी 
टनरेश को प्रोतसाहन टिल रहा है। ब�ी योजनाए1 जैसे टक ˑ100 
लाख करो� राटश की राÕůीय अरसरंचना योजना (एनओपी) और  
ˑ� लाख करो� की राÕůीय िदु्ीकरर पाइपलाइन (एनएिपी) 
(चा ््व  ȠȠȠ�10) से भी अरसरंचना वयय िें भारी ब�ोतरी होने त्ा 
सभंाटरत उतपादन के ब�ने की अपेक्षा की ग7 है। एनआ7पी की 
शेष अरटध (2021-22 से 2024-2025) के सा् सिाप्त होने 

राली एनएिपी द्ारा ससं्ागत और दीG्वकाटलक पटूजंी का दोहन 
करके त्ा आगे सार्वजटनक टनरेश का लाभ उOाकर सार्वजटनक 
के्षत्र की टरसताररत (āाउनफीलड) पररसपंटत्तयों से टनरेटशत िटूलय 
प्राप्त करने की अपेक्षा की ग7 है । अरसरंचना वयय के टलए राºय 
सरकारों को कें द् सरकार की टरत्तीय सहायता त्ा टरटनरेश�
िदु्ीकरर के टलए प्रोतसाहन के łप िें िदु्ीकृत पररसपंटत्तयों के 
िटूलय के 33 प्रटतशत तक के सितलुय का अटतररक्त आबं् न, 
बशतदे टक प्राप्त की ग7 राटश का उपयोग पटूजंीगत वयय के टलए 

2 Êयाज कररजे अनपुात Êयाज, करों, िटूलयĆास और पररशोधन से पटूर्व किा7 
(7बीआ7्ी) की तलुना िें Êयाज वयय का अनपुात है और कंपनी की अपने :र पर Êयाज 
भगुतान करने की क्षिता को िापता है ।

चार्म ȠȠȠ.�� मवमनमा्मण क्षते्र म¤ क्षमता 8प्योग 

ąोत� आरबीआ7।  

टत टत टत टत टत टत टत टत टतटत टत टत टत टत टतटत टत टत

 प्र
टत

शत

सीयटू सीयटू (िौसि के अनसुार सिायोटजत) 
दीG्वकालीन औसत

मरÈपणी� 2021-22 की पहली टतिाही का पररराि 1,�47 सटूचीबĦ टनजी टरटनिा्वर 
कंपटनयों और ��1 सटूचीबĦ गैर-टरत्तीय टनजी सेरा कंपटनयों के डा्ा पर आधाररत है।  
ąोत� आरबीआ7 स्ाफ अनिुान। 

चार्म ȠȠȠ.9� मवमनमा्मण और सवेा ZमŎ म¤ Ê्याि  
कवरिे अनपुात

टत टत टत टत टतटत टत टत टतटत टत टत टतटत टत टत टत

अ
नपु

ात

टरटनिा्वर सेराए1 (गैर-आ7्ी)                 आ7्ी  
(दायां िान)

अ
नपु

ात

चार्म ȠȠȠ.10� राÕůी्य मरुिीकरण पाइपलाइन 

ąोत� टरत्त िंत्रालय और पे्रस सटूचना Êयटूरो (पीआ7बी), भारत सरकार।

बदंरगाह और टशटपगं

पेůोटलयि

खेल

टरिानन

टबजली

स�क और परररहन

दटूरसचंार

रलेरे

करो�
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टकया गया हो, से पटूजंीगत वयय को प्रोतसाहन भी प्रदान होना 
चाटहए।

ȠȠȠ.1.3 सरकारी व्य्य

 रष्व 2021-22 की पहली टतिाही िें आटंशक łप से आधार 
प्रभार के कारर सरकारी अटंति खपत वयय (जीएफसी7) िें 4�8 
प्रटतशत का सकुंचन रहा। राजसर - कर और गैर-कर दोनों सरु्� 
रहे । कें द् सरकार की राजकोषीय टस्टत अपै्रल-अगसत 2021 के 
दौरान तदनसुार िजबटूत रही और सकल राजकोषीय Gा्ा 
(जीएफडी) और राजसर Gा्ा (आरडी) बज् अनिुान (बी7) का 
किशः 31�1 प्रटतशत और 27�3 प्रटतशत रहा, यह टपJली 

प्ररटृतयों से कि ्े (साररी ȠȠȠ�2) । जलुा7 िें पेश टकए गए  
2021-22 के टलए अनदुानों की पहली अनपुटूरक िांगों िें हालांटक 
ˑ1,87,202 करो� का सकल अटतररक्त वयय शाटिल ्ा, लेटकन 
टनरल नकदी खच्व केरल ˑ23,�75 करो� या सकल Gरलेटू 
उतपाद का 0�12 प्रटतशत हòआ। 

 अपै्रल-अगसत 2021 के दौरान कें द् सरकार की राजसर कर 
िें भारी रटृĦ उ¸चतर कvरपोरे्  कर (िजबटूत कvरपोरे्  काय्व-
टनÕपादन की रजह से) त्ा सीिा शलुक (उ¸चतर आयात िांग 
त्ा कारोबार टकयाकलाप िें सधुार के कारर) से सचंाटलत ्ा 
(साररी ȠȠȠ�3) । उतपाद शलुक की उगाही को भी क¸चे तेल की 

सारणी ȠȠȠ.2� क¤ रि सरकार की बिरी्य मसथमत
मद (ˑ हजार करो�) (प्रटतशत)

बिर अनमुान वत्ममान बीई का प्रमतशत  सवंpमĦ दर

2020-21 2021-22 अप्रu-अग 2020 अप्रu-अग 2021 अप्रu-अग 2020 अप्रu-अग 2021 अप्रu-अग 2020 अप्रu-अग 2021

1� रािसव प्रामĮ्या1 2,020.9 1,788.4 370.6 793.5 18.3 44.4 -38.6 114.1

2� कर राजसर (टनरल) 1,635.9 1,545.4 284.5 644.8 17.4 41.7 -29.7 126.7

3� गैर-कर राजसर 385.0 243.0 86.1 148.7 22.4 61.2 -56.6 72.6

4. गuर-कि्म पoिंी प्रामĮ्या1 225.0 188.0 6.7 15.2 3.0 8.1 -63.5 127.8

�. कुल प्रामĮ्या1 �1�4� 2,245.9 1,976.4 377.3 808.7 16.8 40.9 -39.3 114.3

�. कुल व्य्य �7��� 3,042.2 3,483.2 1,247.7 1,276.7 41.0 36.7 6.2 2.3

7�राजसर वयय 2,630.1 2,929.0 1,113.2 1,104.8 42.3 37.7 7.1 -0.8

8� पटूजंी वयय 412.1 554.2 134.4 171.9 32.6 31.0 -1.3 27.8

9. रािसव Gारा �7-1� 609.2 1,140.7 742.6 311.3 121.9 27.3 70.3 -58.1

10. सकल रािकोषी्य Gारा ��-�� 796.3 1,506.8 870.3 468.0 109.3 31.1 57.1 -46.2

11� सकल प्राथममक Gारा 88.1 697.1 632.7 189.6 717.9 27.2 89.0 -70.0

ąोत: िहा लेखा टनयतं्रक (सीजीए)।

सारणी ȠȠȠ.3� क¤ रि सरकार का कर सúं्ण
मद ˑ हजार करो� प्रटतशत

बिर अनमुान वत्ममान बीई का प्रमतशत सवंpमĦ दर

2020-21 2021-22 अप्रu-अग 2020 अप्रu-अग 2021 अप्रu-अग 2020 अप्रu-अग 2021 अप्रu-अग 2020 अप्रu-अग 2021
ए. प्र्त्यक्ष कर  1,319.0  1,108.0  187.3  376.2  14.2  34.0  -33.3  108.0 

  क्Kस]¤
  1.  टनगि कर  681.0  547.0  64.7  168.1  9.5  30.7  -41.8  159.7 

  2.  आय कर  625.0  548.5  117.7  199.4  18.8  36.4  -28.9  69.3 
बी.  अप्र्त्यक्ष कर  1,104.0  1,109.1  316.9  483.4  28.7  43.6  -16.6  52.6 

  क्Kस]¤
  1. कुल जीएस्ी  693.5  633.3  182.4  266.9  26.3  42.1  -23.9  46.3 

  2.  सीिा शलुक  138.0  136.0  32.3  76.2  23.4  56.0  -47.9  136.0 

  3.  कें द्ीय उतपाद शलुक  267.0  335.0  100.4  137.2  37.6  41.0  32.0  36.7 
सी� सकल कर रािसव  2,423.0  2,217.1  504.2  859.6  20.8  38.8  -23.7  70.5 
डी. राº्यों � सGं राº्य क्षते्रों को सपुुद्म  784.2  665.6  218.0  212.6  27.8  31.9  -14.7  -2.5 
ई. मनवल कर रािसव  1,635.9  1,545.4  284.5  644.8  17.4  41.7  -29.7  126.7 

ąोत: यटूटनयन बज् दसतारेज� और िहालेखा िहाटनयतं्रक ।
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चार्म ȠȠȠ.11� िीएसरी सúं्ण

ąोत� सीजीए और पीआ7बी ।

चार्म ȠȠȠ.12� अप्रuल-िुलाई के दौरान राº्यों के  
रािकोषी्य सकेंतक

ąोत� भारत के टनयतं्रक और िहालेखा परीक्षक।

ऊंची रैटश्वक कीितों का लाभ टिला । िाल और सेरा कर 
(जीएस्ी) को ि7 और जटून के दौरान दटूसरी लहर से L्का लगा 
लेटकन आगे की अरटध िें तेजी से सधुार हòआ (चा ््व  ȠȠȠ�11) । 
सिग् łप से, प्रतयक्ष कर िें रष्व-दर-रष्व आधार पर 101�4 
प्रटतशत (2019-20 की इसी अरटध से 32�8 प्रटतशत ऊपर) की 
रटृĦ हò7 जबटक अप्रतयक्ष कर 52�5 प्रटतशत (2019-20 की इसी 
अरटध से 27�2 प्रटतशत ऊपर) ब�ा। ररज़र्व बैंक द्ारा उ¸चतर 
अटधशेष हसतांतरर से पटुि होकर गैर-कर राजसर ने अ¸Jी रटृĦ 
दज्व की । 

 वयय पक्ष िें, अपै्रल-अगसत 2021 के दौरान राजसर वयय िें 
रष्व-दर-रष्व आधार पर 0�8 प्रटतशत का सकुंचन रहा (िहािारी के 
पहले से सतर से यīटप ��3 प्रटतशत अटधक), आटंशक łप से यह 
एक रष्व पहले िहािारी की पहली लहर से उतपÆन आरÔयकताओ ं
के कारर आबंट्त राटशयों के एकिÔुत वयय त्ा पररहाय्व खच्व िें 
क्ौती के प्रयासों के कारर रहा। प्रिखु आट ््वक सहायता 
(सटÊसडी) पर वयय िें, हालांटक, कोटरड-19 के प्रभारों को कि 
करने के टलए प्रधानिंत्री गरीब कलयार अÆन योजना के अतंग्वत 
80 करो� से अटधक लोगों को िÉुत राशन प्रदान करने के टलए 

टपJले रष्व लागटू की ग7 योजनाओ ंको टरसताररत करने से रष्व-दर-

रष्व आधार पर 12�8 प्रटतशत की रटृĦ रही (2019-20 िें इसी 

अरटध की तलुना िें 22�2 प्रटतशत कि)। कें द् सरकार के पटूजंीगत 

वयय िें अपै्रल-अगसत 2021 के दौरान रष्व-दर-रष्व 27�8 प्रटतशत 

की रटृĦ हò7 (और कोटरड के पहले के सतर से 2��2 प्रटतशत 

ऊपर), यह स�क परररहन और राजिागŎ पर हòए पररवयय से 

सचंाटलत रहा । 

 18 राºयों की उपलÊध सटूचनाए1 यह दशा्वती हैं टक अपै्रल-

जलुा7 2021 (पटूर ेरष्व के बज् अनिुान के प्रटतशत के łप िें) िें 

कें द् सरकार से अतंरर सकुंटचत रहने के उपरांत भी अपने कर 

और गैर-कर राजसर प्राटप्त िें ब�ोतरी की रजह से उनकी जीए�डी 

टपJले रष्व से कि ्ी (चा ््व  ȠȠȠ�12) ।3 जीएस्ी पररषद की 43रीं 

बैOक के बाद, यह टनर्वय टलया गया टक 2021-22 के टलए कें द् 

सरकार टरशेष टरडंो द्ारा बाजार से ˑ 1�59 लाख करो� कज्व लेगा 

टजसे टफर राºयों को :र सिट ््वत :र के łप िें टदया जाएगा� 

इसिें से, ˑ 75,000 करो� की राटश राºयों को हसतांतररत की जा 

चकुी है । इसके आगे, टपJले रष्व का ˑ81,179 करो� का बकाया 

जीएस्ी क्षटतपटूटत्व भी इस रष्व हसतांतररत टकए जाने की उÌिीद 

है। अपै्रल-जलुा7 2021 के दौरान दोनों राजसर त्ा पटूजंीगत 

वयय िें तेजी रही – पटूजंीगत वयय िें 99 प्रटतशत का तेज टरसतार 

3 2020-21 िें प्रिखु राजकोषीय सकेंतकों िें टगरार् के बाद, उ¸च राजसर से पे्रररत 
होकर, 2021-22 के टलए 27 राºयों  ने जीडीपी के 3�4 प्रटतशत पर टनÌनतर सिेटकत 
जीए�डी का बज् टकया ।

अपै्र ि7 जटून जलुा अग टसतं अकतटू नरं टदसं जन फर िाच्व
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ȠȠȠ.1.4 बाĻ मागं 

 िजबटूत बाĻ िांग और आधार प्रभारों से उतसाटहत होकर, 
2021-22 की पहली टतिाही िें टनया्वत िें तेज टरसतार दज्व हòआ 
और यह उJाल दटूसरी टतिाही िें जारी रहा (चा ््व  ȠȠȠ�13) । Gरलेटू 
िांग िें सधुार, क¸चे तेल की ऊंची कीितें त्ा आधार प्रभार की 
रजह से पÁय आयातों िें भी टफर से उJाल आया। आयात िें 
टनया्वत से अटधक की रटृĦ होने से, 2021-22 की पहली टतिाही 
िें टनरल टनया्वत ने सकल िांग िें :रातिक योगदान टदया 
$(कोटरड- पटूर्व) दो रष्व पटूर्व (-) 4�8 प्रटतशत और एक रष्व पटूर्व 1�3 
प्रटतशत की तलुना िें पहली टतिाही िें (-)1�9 प्रटतशत&। 

 वयापाररक रसतुओ ंके टनया्वत िें रटृĦ इंजीटनयररगं रसतुओ,ं 
पेůोटलयि उतपादों, जैटरक और अजैटरक रसायनों, सटूती रľों 
और दराओ ंऔर फािा्वसयटूट्कलस द्ारा संचाटलत ् ी। पररधान, 
चि�ा उतपाद और चाय जैसे ®ि प्रधान के्षत्र िुखय łप से 

रहा, यह एक रष्व पहले के 45 प्रटतशत के सकुंचन को सिायोटजत 
करने से अटधक है। 

 कें द्ीय बज् 2021-22 िें किशः ˑ12�05 लाख करो� 
और ˑ9�24 लाख करो� के सकल और टनरल बाजार उधार का 
अनिुान टकया गया। पहली Jिाही के कैलेंडर के टलए पररकटलपत 
ˑ7�24 लाख करो� की तलुना िें पहली Jिाही िें कें द् का सकल 
बाजार उधार टनग्वि ˑ 7�02 लाख करो� ् ा (पटूर ेरष्व के टलए बज् 
की ग7 राटश का 58�3 प्रटतशत) (साररी ȠȠȠ�4) । 2021-22 की 
पहली Jिाही के दौरान टनग्विों की भाररत औसत लागत और 
पररपकरता किशः ��19 प्रटतशत और 1��7 रष्व  ् ी (रष्व 2020-
21 की इसी अरटध िें 5�8 प्रटतशत और 14�8 रष्व )। 2021-22 
की दटूसरी Jिाही के टलए, कें द् ने ˑ5�03 लाख करो� की सकल 
बाजार उधार की योजना बना7 है जो टक पटूर ेरष्व के बज् अनिुान 
के अनसुार है। नकदी की पया्वप्त टस्टत की पķृभटूटि िें, कें द् 
सरकार ने जीएस्ी िआुरजे के टलए राºय सरकारों को भगुतान 
करने हेत ुअटतररक्त बाजार उधार लेने की योजना नहीं बना7 है। 
2021-22 की पहली Jिाही के दौरान राºयों ने ˑ3�09 लाख 
करो� की सकल बाजार उधारी ब�ा7, जो टनदशê कैलेंडर का 
83�4 प्रटतशत है। 

 कें द् सरकार की अ्ōपाय अटग्ि (डÊलयटूएिए) की सीिा को 
रष्व 2020-21 की पहली Jिाही िें ˑ2 लाख करो� से G्ाकर 
2021-22 की पहली Jिाही के टलए ˑ1�2 लाख करो� टकया 
गया� 2021-22 की दटूसरी Jिाही के टलए, एक रष्व पहले के 
ˑ1�25 लाख करो� की तलुना िें इसे ˑ0�5 लाख करो� तय 
टकया गया। राºयों � सGं शाटसत के्षत्रों के टलए, ररजर्व बैंक ने 
2021-22 की पहली Jिाही के दौरान ˑ51,5�0 करो� की ब�ी 
हò7 अतंररि डÊलयटूएिए सीिा को जारी रखने का फैसला टकया 
ताटक उÆहें िहािारी के कारर आने राली अलपकाटलक असतंलुन 
और कटOनाइयों को काबटू करने िें िदद टिल सके। 

 सारणी ȠȠȠ.4� सरकारी बा�ार 8धार
(ˑ करो�)

मद 2019-20 2020-21 2021-22 �मसतबंर के अतं तक�

क¤ रि राº्य कुल क¤ रि राº्य कुल क¤ रि राº्य कुल

टनरल उधार 4,73,972 4,87,454 9,61,426 11,43,114 6,51,777 17,94,891 5,63,100 2,35,741 7,98,841
सकल उधार 7,10,000 6,34,521 13,44,521 13,70,324 7,98,816 21,69,140 7,02,357 3,08,972 10,11,329

ąोत: भारत सरकार� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान ।

चार्म ȠȠȠ.13� माल व्यापार 

ąोत� डीजीसीआ7 एÁड एस ।
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गैर-तेल टनया्वत सरंटृĦआयात सरंटृĦ 

गैर-तेल गैर-सरर्व आयात सरंटृĦ 
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गटतशीलता प्रटतबंधों के प्रटत उनकी अटधक संरेदनशीलता के 
कारर टपJ� रहे हैं (चा ््व  ȠȠȠ�14)। आगे ब�ते हòए, एक टजला 
एक उतपाद (ओडीओपी), उभरते के्षत्रों के टलए पीएलआ7 
योजना और एिएसएि7 के टलए उभरते-टसतारे योजना को 
शाटिल करने राली एकसपो ््व  हब (डी7एच) जैसी योजनाओ ंसे 
टनया्वत प्रटतसपधा्व  िें सधुार होना चाटहए और 400 टबटलयन 
अिेररकी डvलर 2021-22 के टलए टनधा्व ररत लक्य को प्राप्त 
करने िें िदद टिलनी चाटहए। हालांटक रैटश्वक कं्ेनर िाल 
Qुला7 कीितों िें लगातार रटृĦ और सेिी कंडक्रों की ब�ती 
किी से ट्काऊ पÁय वयापार बहाली के टलए नकारातिक 
जोटखि पैदा हòआ है (अधयाय ȭ देखें)।

 प्रटतबंधों को आरÔयकता के अनुłप त्ा स्ानीय कर 
टदए जाने और कोटरड-उपयकुत काय्व राताररर के अनुसार 
कारोबारों के अनुकटू लन के कारर आयात िांग पर दटूसरी लहर 
का प्रभार पहली लहर की तुलना िें सीटित रहा। दटूसरी टतिाही 
िें प्रटतबंधों के धीरे-धीरे सिाप्त होने के सा् िाल का आयात 
तेजी से ब�ा और कोटरड पटूर्व  सतर से अटधक हो गया। तेल और 
सोने से इतर रसतुओ ंके आयात िें िोती और कीिती पत्रों, 
रनसपटत तेलों, रसायनों और रासायटनक उतपादों का स्ान 
अग्री रहा। दटूसरी लहर के कारर िांग िें किी के चलते ि7 
और जटून िें सोने का आयात िें तेजी से टगरार् आ7। प्रटतबंधों 

िें Qील टदए जाने पर दटूसरी टतिाही िें रह पटूर्वरत हो गयी  
(चा ््व  ȠȠȠ�15)। अपै्रल-अगसत 2021 िें वयापार Gा्ा 55�5 
टबटलयन अिेररकी डvलर हो गया, जो एक साल पहले 23�4 
टबटलयन अिेररकी डvलर ्ा, लेटकन कोटरड-पटूर्व  सतर (77�2 
टबटलयन अिेररकी डvलर) से नीचे रहा।

 रष्व 2021-22 की पहली टतिाही िें सेरा टनया्वत रटृĦ 13 
टतिाटहयों िें सबसे अटधक ्ी और िहािारी पटूर्व के सतर को पार 
कर ग7 (चा ््व  ȠȠȠ�1�)। सिग् सेराओ ंके टनया्वत िें यह िजबटूत 
रटृĦ सvÉ्रेयर और यातायात, वयारसाटयक सेराओ ं द्ारा 
सचंाटलत ्ी। प्रिखु सटूचना प्रौīोटगकी (आ7्ी) कंपटनयों को 
अतंरराÕůीय ग्ाहकों से िहािारी से पे्रररत िांग और नए िvडल 
अपनाने से लाभ होता रहा । उÆहोंने रष्व 2021-22 की पहली 
टतिाही िें Oोस राजसर रटृĦ दज्व की टजसिें बैंटकंग, टरत्तीय 
सेराओ ंसटहत बीिा, सचंार, सरासÃय सेरा और प्रौīोटगकी सेराए ं
अग्री रहे। नतीजतन आGातसहनीय सेराओ ं के अटधशेष का 
2021-22 की पहली टतिाही िें चालटू खाता शेष पर अनकुटू ल 
प्रभार प�ा। दटूसरी टतिाही (जलुा7-अगसत 2021) के दौरान 
सvÉ्रेयर, वयरसाय और परररहन सेराओ ंद्ारा सेरा टनया्वत िें 
दोहर ेअकंों िें रटृĦ हò7 ।

 टरत्तीय खाते की बात करें तो 2021-22 की पहली टतिाही 
के दौरान पटूंजी प्रराह सरस् रहा जो िुखय łप से प्रतयक्ष टरदेशी 

चार्म ȠȠȠ.14� मन्या्मत सवंpमĦ 

ąोत� डीजीसीआ7 एÁड एस� और सीपीबी, नेदरलैंडzस। 

ए� मन्या्मत सवंpमĦ के प्रमत सबंमंधत अशंदान बी� अप्रuल-अगसत 2020-21 म¤ मन्या्मत के प्रमखु सचंालक� 
सबंमंधत अशंदान
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टनरेश (एफडीआ7) के कारर हòआ जो टरटनिा्वर और टडटज्ल 
के्षत्रों के कुJ ब�े सौदों से पे्रररत ्ा (चा ््व  ȠȠȠ�17)। 14�1 
टबटलयन अिेररकी डvलर का टनरल एफडीआ7 एक साल पहले 
की तुलना िें अपै्रल-जलुा7 2021 िें अटधक ्ा। टरदेशी 
पो ््वफोटलयो टनरेशकों (एफपीआ7) ने कोटरड-19 की दटूसरी 
लहर के दौरान सतक्व  Łख अपनाया, लेटकन पहली टतिाही की 
िजबटूत कvपōरे् आय और बेहतर Gरेलटू वयापक आट ््वक 

चार्म ȠȠȠ.1�� सवेाए1 व्यापार  

ąोत� आरबीआ7।   

चार्म ȠȠȠ.1�� आ्यात सवंpमĦ 

ąोत� डीजीसीआ7 एÁड एस।

ए� आ्यात सवंpमĦ के प्रमत सबंमंधत अशंदान बी� अप्रuल-अगसत 2021 म¤ आ्यात के प्रमखु सचंालक�  
सबंमंधत अशंदान

चार्म ȠȠȠ.17� मनवल प्र्त्यक्ष मवदेशी और  
पोर्मZोमल्यो मनवेश

मरÈपणी� टनरल एफडीआ7 डा्ा जलुा7 2021 से सबंटंधत हैं।  
ąोत� राÕůीय प्रटतभटूटत टनके्षपागार टलटि्ेड(एनएसडीएल) और आरबीआ7 ।

संकेतकों के बीच अगसत 2021 से रे टनरल खरीदार बन गए। 
एक रष्व पहले की तुलना िें अपै्रल-जलुा7 2021 के दौरान 
अटनरासी जिाराटशयों िें रटृĦ कि हò7। 1 अक्तटू बर 2021 तक 
भारत का टरदेशी िुद्ा भंडार �37�5 टबटलयन अिेररकी डvलर 
्ा जो 2021-22 के टलए अनुिाटनत 14 िहीने की आयात और 
जटून 2021 के अंत िें बकाया टरदेशी :र के 111�� प्रटतशत के 
बराबर ्ा।
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 प्रटतशत अकंपीओएल आयात
गैर-पीओएल गैर- सरर्व आयात                                               सरर्व आयात  

िाल आयात  (प्रटतशत, रष्व-दर-रष्व)   
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सरर्व
िोती, कीिती और अĦ्व कीिती पत्र

रनसपटत तेल
काब्वटनक और अकाब्वटनक रसायन

रासायटनक सािग्ी और उतपाद
कपास क¸चा और अपटशटि

कोयला, कोक और टāके्, आटद�
लोहा और इसपात

िशीनरी, टरīतु और गैर-टरīतु
चांदी 

टनया्वत आयात 

टनरल एफपीआ7टनरल एफडीआ7
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ȠȠȠ.2 सकल आपoमत्म

 िटूल कीितों पर रासतटरक योटजत सकल िटूलय (जीरीए) रष्व 
2021-22 की पहली टतिाही के दौरान रष्व-दर-रष्व 18�8 प्रटतशत 
ब�ा जबटक रष्व 2020-21 की पहली टतिाही िें 22�4 प्रटतशत 
का सकुंचन हòआ ्ा (साररी ȠȠȠ�5) । कृटष की आGातसहनीयता 
और टरटनिा्वर त्ा गैर-सपंक्व  गहन सेराओ ंिें सधुार ने जीरीए िें 
टरसतार को सि ््वन टदया जबटक सपंक्व -गहन सेराए ंलvटजटस्क 
और पररचालन बाधाओ ंके कारर टपJ� ग7 ं। हालांटक रासतटरक 
जीरीए अपने पटूर्व-िहािारी (2019-20 की पहली टतिाही) के 
सतर से 7�8 प्रटतशत कि ्ा।

ȠȠȠ.2.1 कp मष

 सरा्वटधक रबी और बागरानी उतपादन और सबंĦ गटतटरटधयों 
िें आGातसहनीयता के कारर कृटष और सबंĦ गटतटरटधयों ने रष्व 
2021-22 की पहली टतिाही िें िजबटूत रटृĦ दज्व की। 2020-21 
िें खाīाÆन उतपादन िें 3�7 प्रटतशत की रटृĦ हò7 टजसिें चारल 
और गेहó ं प्रिखु ्े (साररी ȠȠȠ��)। खाī तेलों के टलए राÕůीय 
खाī सरुक्षा टिशन के अतंग्वत के्षत्र टरसतार नीटतयों के काया्वÆरयन 
द्ारा सिट ््वत नौ प्रिखु टतलहनों के उतपादन िें 8�7 प्रटतशत की 
रटृĦ हò7। रष्व 2020-21 के दौरान बागरानी उतपादन िें 2�9 
प्रटतशत की रटृĦ हò7 टजसका िखुय कारर ्ा खेती योµय के्षत्र िें 
2�8 प्रटतशत की रटृĦ होना। 

 रष्व  2020-21 िें दटक्षर पटĲि िानसटूनी बाररश की 
शłुआत सािाÆय हò7 टकंतु बाद िें इसे किी के दो दौरों का 

सािना करना प�ा (जटून के तीसरे सÈताह से िधय जलुा7 और 
लगभग अगसत का पटूरा िहीना)। टसतंबर िें बाररश की िजबटूत 
रापसी से, उप-प्रभागीय के्षत्र के 83 प्रटतशत िें सािाÆय और 

सारणी ȠȠȠ.�� िीवीए म¤ क्षते्र-वार सवंpमĦ 
 (रष्व-दर-रष्व प्रटतशत) 

क्षते्र 2019-20

�एZआरई)
2020-21

(पीई)
भाररत ्योगदान 2019-20 2020-21 2021-22

2019-20 2020-21 मत1 मत2 मत3 मत4 मत1 मत2 मत3 मत4 मत1
कp मष, Zोरसेररी और मZमशगं 4.3 3.6 0.6 0.5 3.3 3.5 3.4 6.8 3.5 3.0 4.5 3.1 4.5 (8.2)
8īोग -2.0 -6.4 -0.5 -1.4 1.0 -2.7 -3.0 -3.2 -31.0 -1.6 1.6 5.5 40.4 (-3.1)
खनन त्ा उतखनन -2.5 -8.5 -0.1 -0.2 -1.3 -5.2 -3.5 -0.9 -17.2 -6.5 -4.4 -5.7 18.6 (-1.8)
टरटनिा्वर -2.4 -7.2 -0.4 -1.2 0.6 -3.0 -2.9 -4.2 -36.0 -1.5 1.7 6.9 49.6 (-4.2)
टरīतु, गैस, जल आपटूटत्व त्ा अÆय उपयोºयता 2.1 1.9 0.0 0.0 6.9 1.7 -3.1 2.6 -9.9 2.3 7.3 9.1 14.3 (3.0)
सवेाए1 6.4 -8.4 4.0 -5.3 6.8 7.3 5.8 5.6 -24.9 -11.0 -0.2 3.2 16.1 (-12.8)
टनिा्वर 1.0 -8.6 0.1 -0.7 3.7 1.0 -1.3 0.7 -49.5 -7.2 6.5 14.5 68.3 (-14.9)
वयापार, हो्ल, परररहन, सचंार 6.4 -18.2 1.3 -3.7 6.2 6.8 7.0 5.7 -48.1 -16.1 -7.9 -2.3 34.3 (-30.2)
टरत्त, ररयल एस्े् एर ंवयारसाटयक सेराए1 7.3 -1.5 1.6 -0.3 8.8 8.9 5.5 4.9 -5.0 -9.1 6.7 5.4 3.7 (-1.5)
लोक प्रशासन , रक्षा त्ा अÆय सेराए1 8.3 -4.6 1.1 -0.6 5.6 8.8 8.9 9.6 -10.2 -9.2 -2.2 2.3 5.8 (-5.0)
मoल कीमतों पर िीवीए 4.1 -6.2 4.1 -6.2 5.0 4.6 3.4 3.7 -22.4 -7.3 1.0 3.7 18.8 (-7.8)

मरÈपणी� एफआर7 : पहला सशंोटधत अनिुान� एसए7 : दटूसरा अटग्ि अनिुान।
कोķकों िें टदये गए आकं�ें 2019-20 की पहली टतिाही की सरंटृĦ दरें हैं । 
ąोत� एनएसओ।

सारणी ȠȠȠ.�� कp मष 8्तपादन
मद लाख रÆस सवंpमĦ ���

2019-20 2020-21 2019-20 के 
अमंतम अनमुान 
की तुलना म¤  
2020-21 

I.  कुल खाīाÆन 2,975.0 3,086.5 3.7
  चारल 1,188.7 1,222.7 2.9
  गेहóं 1,078.6 1,095.2 1.5
  िो्े अनाज 477.5 511.5 7.1
  दलहन 230.3 257.2 11.7
II.  वामणमº्यक Zसल¤    
  गÆना 3,705.0 3,992.5 7.8
  कपास 360.7 353.8 -1.9
  टतलहन 332.2 361.0 8.7
III.  कुल बागवानी Zसल¤ 3,204.7 3,298.6 2.9

III.1 कुल फल 1,020.8 1,027.6 0.7
 केला 326.0 338.3 3.8
  चकोतरा 145.7 140.7 -3.4
  आि 203.2 208.9 2.8
III.2 कुल समÊि्यां 1,882.8 1,962.7 4.2
  Èयाज 260.9 269.2 3.2
 आलटू 485.6 536.9 10.6
 ्िा्र 205.5 210.0 2.2
III.3 वpक्षारोपण Zसल¤ 161.2 166.0 3.0
III.4 कुल मसाले 101.4 105.4 3.9
III.5 Zo ल और सगुमंधत पदाथ्म 37.3 35.7 -4.3

ąोत: कृटष और टकसान कलयार िंत्रालय, भारत सरकार ।
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सािाÆय से अटधक बाररश हò7, जो कुल बाररश दीGा्वरटध औसत 
(एलपीए) से 0�7 प्रटतशत कि रही (चा ््व  ȠȠȠ�18 ए और बी)। 
उतपादन भाररत रषा्व  सटूचकांक(पीआरएन) 102 प्रटतशत (30 
टसतंबर की टस्टत) रहा जो टपJले रष्व की टस्टत (105 
प्रटतशत) से कि ्ा। चारल, िो्े अनाज और गÆने का 
पीआरएन 5-रष्व के औसत से अटधक रहा । 30 टसतंबर 2021 
के अनुसार, जलाशयों िें भंडारर पटूरे जलाशय सतर (ए�आरएल) 
का 80 प्रटतशत ्ा, जो दशकीय औसत के सतर - 77 प्रटतशत, 
की तुलना िें अटधक ्ा। यह आगािी _[m िौसि के टलए अ¸Jा 
संकेतक है (चा ््व  ȠȠȠ�18 सी)। 

 िानसटून की प्रगटत िें अररोधों के बारजटूद, E_m� की 
बरुा7 अ¸Jी रही। 30 टसतंबर 2021 को यह टपJले रष्व के 

उ¸चति सािाÆय बरुा7 के्षत्र से 0�2 प्रटतशत अटधक और 
सािाÆय बरुा7 के्षत्र (5 रष्व औसत) से 4�1 प्रटतशत अटधक रही 
(चा ््व  ȠȠȠ�18 डी)। उ¸चति Æयटूनति सि ््वन िटूलय (एिएसपी)- 
टपJले रष्व 2020-21 के खरीफ िें 1�1 प्रटतशत की ब�त से 
��� प्रटतशत से उतपादन लागत(ए2 के सा् एफएल जो�कर 
िापा गया) िें 50 प्रटतशत के सटुनटĲत प्रटतलाभ ने बरुा7 
गटतटरटध को ब�ाया। रष्व 2021-22 के प्र्ि अटग्ि अनुिान के 
अनुसार E_mZ खाīाÆन उतपादन टपJले रष्व की तुलना से 0�� 
प्रटतशत अटधक ्ा (साररी ȠȠȠ�7)। भारत सरकार ने रष्व  
2021-22 के राÕůीय E_mZ काय्वनीटत िें रष्वभर के खाīाÆन 
उतपादन का लक्य 3,070 लाख ्न टनधा्व ररत टकया ्ा टजसिें 
अÆय बातों के सा्-सा् दालों और टतलहनों िें आतिटनभ्वरता 
प्राÈत करने का उĥेÔय भी शाटिल है। 

चार्म ȠȠȠ.1�� वषा्म और खरीZ बुवाई की प्रगमत

ąोत� िौसि टर²ान टरभाग (आ7एिडी)� कें द्ीय जल आयोग� और कृटष और टकसान कलयार िंत्रालय, भारत सरकार ।

ए� दमक्षण-पमĲमी वषा्म की सचं्यी साĮाम्क प्रगमत

सी� िलाश्य का सतर

बी� तुलना्तमक वषा्म मसथमत 

डी� खरीZ बुवाई प्रगमत

सप्त
ाह

 1
सप्त

ाह
 2

सप्त
ाह

 3
सप्त

ाह
 4

जटून जलुा7 अगसत टसतंबर

सप्त
ाह

 1
सप्त
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 2

सप्त
ाह

 3
सप्त

ाह
 4

सप्त
ाह

 1
सप्त
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 2

सप्त
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सप्त

ाह
 4

सप्त
ाह

 1
सप्त

ाह
 2

सप्त
ाह
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सप्त

ाह
 4

सप्त
ाह

 5

आटधकय सािाÆय

अटखल 
भारतीय उत्तरी

10 रष्व का औसत 
पटूरê पटĲिी िधय दटक्षरी

किी 
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जटून -सिाटप्त जलुा7-सिाटप्त अगसत-सिाटप्त टसतंबर-सिाटप्त
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 E_m� की बरुा7 से ग्ािीर सभंारनाओ ं िें सधुार उ¸च 
आरटृत्त सकेंतक अ्ा्वतz ůैक्र और दो पटहया राहन की टबकी से 
प्रटतटबटंबत होता है (साररी ȠȠȠ�8)। कृटष और सबंĦ उतपाद का 
टनया्वत भी ब�ा है। 

ȠȠȠ.2.2 8īोग 

 रष्व 2021-22 की पहली टतिाही िें अनकुटू ल आधारभटूत 
प्रभार से सिट ््वत औīोटगक जीरीए िें रष्व- दर-रष्व 40�4 प्रटतशत 
की रटृĦ दज्व की ग7 (टपJले रष्व 31�0 प्रटतशत सकुंचन)। कटिक 
आधार पर, पहली टतिाही िें औīोटगक उतपादन 11�8 प्रटतशत 
तक सकुंटचत हो गया, जो दटूसरी लहर से गटत किजोर प� जाना 
दशा्वता है। औīोटगक जीरीए िहािारी पटूर्व टस्टत (रष्व 2019-20 
की पहली टतिाही) से 3�1 प्रटतशत कि रहा। खनन और टरटनिा्वर 
रष्व 2019-20 की पहली टतिाही के सतर से कि रहा टकंत ु
टबजली,गैस, जल आपटूटत्व और अÆय सेराए ंरष्व 2019-20 की 
पहली टतिाही के सतर से 3�0 प्रटतशत अटधक ्ीं (चा ््व  ȠȠȠ�19)। 

 रष्व 2021-22 की पहली टतिाही के दौरान औīोटगक 
उतपादन सटूचकांक (आ7आ7पी) रष्व-दर-रष्व नकारातिक आधार 
पर 44�7 प्रटतशत से ब�ा परतं ुयह दो रष्व पटूर्व के सतर से ��7 
प्रटतशत कि रहा । दटूसरी टतिाही िें, जलुा7 2021 िें आ7आ7पी 
रष्व-दर-रष्व 11�5 प्रटतशत से ब�ा, जबटक यह िहािारी पटूर्व के 
सतर (जलुा7 2019) से कुJ कि ्ा। आ7आ7पी िें अपै्रल और 
ि7 िें नरिी रहने के बाद जटून-जलुा7 िें इसिें कटिक łप से ब�त 
हò7 । उपयोग आधाररत रगêकरर के सदंभ्व िें उपभोक्ता ट्काऊ 
उतपादन को Jो�कर सभी रगŎ िें रष्व 2019-20 के सतर से 
जलुा7 िें ब�त दखेी ग7 (चा ््व  ȠȠȠ�20)। ि7 िहीने िें टरटनिा्वर 
गटतटरटध िें सकुंचन हòआ परतं ुजटून-जलुा7 िें इसिें गटत दखेी ग7। 

सारणी ȠȠȠ.7 खरीZ Zसल 8्तपादन 2021-22 
(लाख ्Æस)

मद 2020-21 2021-22 2021-22

प्ला 
एई 

चौथा 
एई 

प्ला 
एई

सवंpमĦ �प्रमतशत� 

प्ले एई 
2020-21 

के बाद 

चौथ ेएई 
2020-21 

के बाद 
1. खाīाÆन 1,445.2 1,495.6 1,505.0 4.1 0.6

  चारल 1,023.6 1,044.1 1,070.4 4.6 2.5

  िो्े अनाज 328.4 364.6 340.0 3.5 -6.7

  दलहन 93.1 86.9 94.5 1.5 8.7

तटूर 40.4 42.8 44.3 9.7 3.5

उ�द 21.5 16.0 20.5 -4.7 28.1

िटूंग 20.9 20.1 20.5 -1.9 2.0

2.  टतलहन (कुल) 257.3 240.3 233.9 -9.1 -2.7

िटूंगफली 95.4 85.6 82.5 -13.4 -3.5

सोयाबीन 135.8 129.0 127.2 -6.4 -1.4

3.  कपास � 371.2 353.8 362.2 -2.4 2.4

4.  जटू् और िेसता �� 96.6 95.6 96.1 -0.5 0.5

5.  गÆना 3998.3 3992.5 4192.5 4.9 5.0

�: प्रतयेक 170 टकलोग्ाि की लाख गांOें। 
� �: प्रतयेक 180 टकलो की लाख गांOें। 
ąोत� एिओएएफडÊलयटू।

सारणी ȠȠȠ �� úामीण अथ्मव्यवसथा के मलए  
8¸च आवpम° सकेंतक 

मद ्यoमनर अप्रu-
अग 

2019

अप्रu-
अग 

2020

अप्रu-
अग 

2021

ůैक्र की टबकी सखंया (लाख िें) 2.7 2.9 3.5

ट्ू  वहीलर की टबकी सखंया (लाख िें) 80.4 41.3 49.9

उर्वरक की टबकी लाख ्न 212.2 253.6 221.7

रोजगार की िांग (ȤȞȥȩȜȞȘ) करो� परररार 10.4 15.2 14.7

कृटष और सबंĦ के्षत्र का टनया्वत
 अिरीकी डालर टबटलयन 11.8 11.3 15.4

कृटष :र सरंटृĦ
 रष्व-दर-रष्व 7.3 4.8 11.3

बफर िानक के टलए चारल का 
स्vक


अनपुात 2.2 2.6 2.9

बफर िानक के टलए गेहó 1 का 
स्vक


अनपुात 1.5 1.9 1.9

ąोत� ůैक्र िैÆयफैुकचरस्व एसोटसएशन� एसआ7एएि� रसायन और उर्वरक िंत्रालय� 
ग्ािीर टरकास िंत्रालय� डीजीसीआ7 एÁड एस� आरबीआ7� और भारतीय खाī टनगि।

: अगसत की सिाटप्त पर।

चार्म ȠȠȠ.19� 8īोग िीवीए की सवंpमĦ म¤ भाररत अशंदान

ąोत� एनएसओ� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान।

टत टत टत टत टत टत टत टत टत

 प्र
टत

शत
 अ

कं

टबज़ली, गrस,पानी की आपटूटत्व और अÆय उपयोगी सेराए1 

टरटनिा्वर खनन और उतखनन

उīोग (रष्व-दर-रष्व, प्रटतशत)
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िो्र राहन, ůेलर, िशीनरी उपकरर, इलेकůाटनक उपकरर, 
कप�ा और पेय पदा ््व के उतपादन ने जलुा7 िें आ7आ7पी रटृĦ 
िें सा् टदया । 

 13 के्षत्रों के टलए ला7 ग7 पीएलआ7 योजना से टरटनिा्वर 
गटतटरटध को िजबटूत प्रोतसाहन टिलने की संभारना है। इस 
योजना का उĥेÔय 5Â]क्W\ª_ \ा_त के अंतग्वत रैटश्वक  
टरटनिा्वर कौशल को टरकटसत करना है टजस पर पांच रषŎ िें  
ˑ1�97 लाख करो� वयय टकए जाएगें। अभी तक पीएलआ7 
योजना 10 के्षत्रों िें काया्व टÆरत है (चा ््व  ȠȠȠ�21)। इससे टरटनिा्वर 
के्षत्र की रैटश्वक प्रटतसपधा्वतिकता और रैटĲक आपटूटत्व  शृंखला िें 
भाटगदाररता ब�ेगी और Gरेलटू उतपादन, टनया्वत, अग्री 
प्रौīोटगकी िें टनरेश, नरोÆिेष और एिएसएि7 के्षत्र के  
सा् संबंध स्ाटपत करके रोजगार के अरसरों को  
प्रोतसाहन टिलेगा। 

चार्म ȠȠȠ.20� औīोमगक 8्तपादन का सoचकाकं �आईआईपी�

ąोत�  एनएसओ� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान।

ए� आईआईपी सवंpमĦ के प्रमत क्षते्रगत ्योगदान

सी� आईआईपी सवंpमĦ के प्रमत 8प्योग- आधाररत ्योगदान

बी� 2019 के बाद आईआईपी सवंpमĦ के प्रमत क्षते्रगत ्योगदान

डी� 2019 के बाद आईआईपी सवंpमĦ के प्रमत 8प्योग-  
आधाररत  ्योगदान

चार्म ȠȠȠ.21� पीएलआई ्योिना�  
क्षते्री्य मव°ी्य पररव्य्य

ąोत� पीआ7बी
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खनन खननटरटनिा्वर टरटनिा्वर 
टबजली  टबजली  सािाÆय (प्रटतशत, रष्व-दर-रष्व) सािाÆय (प्रटतशत, रष्व-दर-रष्व)

उपभोक्ता गैर-ट्काऊ उपभोक्ता गैर-ट्काऊ

सरंचनातिक�टरटनिा्वर रसतएु1                      
िधयरतê रसतएु1       
सािाÆय (रष्व-दर-रष्व, प्रटतशत)     

सरंचनातिक�टरटनिा्वर रसतएु1                      
िधयरतê रसतएु1       
सािाÆय (रष्व-दर-रष्व, प्रटतशत)     

पटूजंीगत रसतएु1          
प्रा्टिक रसतएु1

पटूजंीगत रसतएु1          
प्रा्टिक रसतएु1

उपभोक्ता ट्काऊ उपभोक्ता ट्काऊ

टरशेषता स्ील

Gरलेटू रसतएु(ंएसी और एल7डी)

उ¸च दक्षता राले सौर पीरी िvडzयटूल

खाī उतपाद

कप�ा उतपाद

दटूरसचंार और ने्रटक« ग उतपाद

फािा्वसयटूट्कलस űµस

@्ोिोबाइल और @्ो G्क

इलेकůvटनक�प्रौīोटगकी उतपाद

उÆनत रसायन शाľ सेल बै्री

करो�
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चार्म ȠȠȠ.22� मबिली 8्तपादन और खपत 

ए� मबिली 8्तपादन और मागं म¤ वpमĦ बी� क्षते्र-वार मबिली खपत 

ąोत� कें द्ीय टबजली प्राटधकरर और भारत की टबजली वयरस्ा सचंालन टनगि(पीओएसओसीओ)।

चार्म ȠȠȠ.23� मवमनमा्मण क्षते्र की लाभप्रदता

मरÈपणी� 2021-22 की पहली टतिाही के टलए डा्ा 1,�47 सटूचीबĦ टनजी टरटनिा्वर 
कंपटनयों के पररराि पर आधाररत है।
ąोत� आरबीआ7 स्ाफ अनिुान सटूचीबĦ कंपटनयों द्ारा प्रकाटशत डा्ा पर आधाररत । 

 रष्व 2021-22 की पहली टतिाही के दौरान रष्व-दर-रष्व 
आधार पर टबजली उतपादन िें काफी हद तक सधुार आया परतं ु
यह रष्व 2019-20 के सतर से कि रही। ्ि्वल और नरीकरर 
स्ोतों िें रष्व-दर-रष्व किश: 24�1 प्रटतशत और 12�9 प्रटतशत 
की बQत दखेी ग7। नरीकरर स्ोत ने रष्व 2019-20 के सतर को 
पार टकया। दटूसरी टतिाही िें टबजली का उतपादन जलुा7 और 
अगसत िें किश: 1�� प्रटतशत और 15�8 प्रटतशत ब�ा। पन 
ऊजा्व उतपादन भी िहािारी पटूर्व के सतर को पार कर गया (चा ््व  
ȠȠȠ�22 ए)। सपंटूर्व दशे िें जलुा7 और अगसत िें टबजली की खपत 
िें ब�त हò7 और कुJ के्षत्रों िें आधारभटूत प्रभारों की रटृĦ तेज रही  
(चा ््व  ȠȠȠ�22 बी)। टरīतु सशंोधन टरधेयक 2021, टजसका उĥेÔय 
टबजली टरतरर िें लाइसेंस सिाÈत कर टनजी के्षत्र को अनिुटत 
प्रदान करना है, से टबजली टरतरर िें प्रटतसपधा्व और क्षिता 
टनिा्वर होनी चाटहए। 

 प्र्ि टतिाही िें कvपōरे्  लाभप्रदता िें िजबटूती रही टजससे 
टरटनिा्वर के नvटिनल जीरीए िें रष्व-दर-रष्व रटृĦ अ¸Jी रही 
(चा ््व  ȠȠȠ�23)। आधारभटूत प्रभार के अलारा, सलुभ टरत्तीय 
टस्टतयों के कारर Êयाज वयय िें पया्वप्त किी आ7 टजससे, 
कि्वचारी लागत और पररचालन वयय िें रटृĦ के बारजटूद, 
लाभप्रदता िें रटृĦ हò7। 

 ररज़र्व बैंक के इंडटसůयल आउ्लकु सरदे के अनसुार, रष्व 
2020-21 की दटूसरी टतिाही िें टरटनिा्वर के्षत्र िें टफर से तेजी 
आ7। वयापार िटूलयांकन सटूचकांक रष्व 2021-22 की पहली 
टतिाही के 89�7 की तलुना िें रष्व 2021-22 की दटूसरी टतिाही िें 
सधुरकर 11��7 हो गया। उत्तरदाताओ ंको 2021-22 की तीसरी 
टतिाही के टलए उतपादन की िात्रा, नए @ड्वर और नौकरी 
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रष्व-दर-रष्व िांग िें रटृĦ (दायां िान)्ि्वल  

उत्तरी के्षत्र 
दटक्षरी के्षत्र
कुल 

पटĲिी के्षत्र
पटूरêय के्षत्र

स्ाफ लागत 

Êयाज़ 

िटूलयĆास  

कर पटूर्व लाभ (दायां िान)
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पररर्Ôय िें और सधुार की उÌिीद है। िजबटूत होती िांग टस्टत से 
पे्रररत होकर टरटनिा्वर कय प्रबधंक सटूचकांक (पीएिआ7) का 
टरसतार जारी रहा जो टसतंबर िें 53�7 ्ा (चा ््व  ȠȠȠ�24ए)। 

 कुल टिलाकर, दटूसरी लहर के किजोर होने के सा् ही 
टरटनिा्वर गटतटरटध धीर-ेधीर ेसािाÆय हो रही है (साररी- ȠȠȠ�9)। 
जटून के दौरान उपभोक्ता गैर-ट्काऊ सािान कोटरड से पटूर्व की 

चार्म ȠȠȠ.24� पीएमआई मवमनमा्मण और सवेाए ं

ए� पीएमआई �मवमनमा्मण बी� पीएमआई सवेाएं

मरÈपणी� ! 50: टरसतार,   � 50: सकुंचन।
ąोत� आ7एचएस िाटक्व ्

सारणी ȠȠȠ�9� औīोमगकी क्षते्र� सामाÆ्यीकरण की मदशा म¤ प्रगमत
(2019-2020 के सबंटंधत िाह�टतिाही के टलए अनपुात) 

सकेंतक 2020-21 2021-22

मत1 मत2 मत3 मत4 मत1 अप्रu मई िoन िुला अग मसतं
I औīोमगक 8्तपादन            

पीएिआ7: सेराए ं(!50 टपJले िहीने की तलुना िें रटृĦ दशा्वता है) 35.1 51.6 57.2 56.9 51.5 55.5 50.8 48.1 55.3 52.3 53.7

II औīोमगक 8्तपादन का सoचकाकं 64 94 102 106 93 100 86 95 100   
टरटनिा्वर 60 94 102 107 92 99 83 94 98   
पटूजंीगत रसतएु ं 35 87 99 109 74 82 61 79 100   
इÆĀासůकचर और टनिा्वर रसतएुं 53 98 105 110 98 107 89 98 102   
उपभोक्ता ट्काऊ रसतएुं 32 90 107 118 73 81 57 83 92   
उपभोक्ता गैर-ट्काऊ रसतएुं 83 100 103 105 98 100 92 102 100   

III आO कोर इंडसůीि इंडे³स 76 95 100 104 96 101 92 96 102 104  
स्ील 51 100 103 113 97 102 92 96 102 106  
सीिें् 62 89 96 110 97 104 88 100 105 117  
टबजली की िांग 84 99 106 108 98 107 91 97 106 115 105

III @रोमोबाइल का 8्तपादन            
यात्री राहन 16 93 116 117 83 96 43 116 112 99  

ट्ू  वहीलस्व 21 95 118 129 60 81 31 70 84 89  
Ňी वहीलस्व 23 45 66 84 61 69 51 62 66 57  
ůैक्र का उतपादन 60 123 162 167 133 128 105 171 149 151  

ąोत� सीएिआ77� सी7आ7सी� एनएसओ� एसआ7एएि� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान।

 पटूर्व-कोटरड सतर से नीचे गटतटरटध का सािाÆयीकरर�पनुप्रा्वटप्त 

जन
 2

0
फर

 2
0

िा
च ्व 

20
अप्र

 2
0

ि7
 2

0
ज टून

 2
0

जलु
ा 2

0
अग

 2
0

टस
तं 

20
अक

त टू 
20

नर
 ं2

0
टद

स ं
20

जन
 2

1
फर

 2
1

िा
च ्व 

21
अप्र

 2
1

ि7
 2

1
ज टून

 2
1

जलु
ा 2

1
अग

 2
1

टस
तं 

21

जन
 2

0
फर

 2
0

िा
च ्व 

20
अप्र

 2
0

ि7
 2

0
ज टून

 2
0

जलु
ा 2

0
अग

 2
0

टस
तं 

20
अक

त टू 
20

नर
 ं2

0
टद

स ं
20

जन
 2

1
फर

 2
1

िा
च ्व 

21
अप्र

 2
1

ि7
 2

1
ज टून

 2
1

जलु
ा 2

1
अग

 2
1

टस
तं 

21

पीएिआ7 टरटनिा्वर    
नए टनया्वत @ड्वर 
आगािी उतपादन 

परररत्वन नहीं

वयारसाटयक गटतटरटध

नया टनया्वत वयरसाय 
वयरसाय अपेक्षाए ं

नए @ड्वर नया वयरसाय

परररत्वन नहीं
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सतर को पार कर ग7 और दटूसरी टतिाही िें भी उसिें िजबटूती बनी 
रही, जबटक बटुनयादी सरंचना एर ंप्रा्टिक रसत,ु स्ील और 
सीिें् ने जटून िें सािाÆयीकरर की टदशा िें प्रगटत की है और 
दटूसरी टतिाही िें यह िहािारी से पटूर्व के सतर को भी पार कर ग7। 

ȠȠȠ.2.3 सवेाए ं

 सपंक्व  आधाररत होने के कारर सेरा के्षत्र को दटूसरी लहर ने 
अटधक तीव्रता से प्रभाटरत टकया। रष्व 2021-22 की प्र्ि 
टतिाही िें सेराए1, एक के बाद एक, दोहर ेअकंों िें सकुंटचत हो ग7 ं
और पहली लहर के प्रभार से उबर रही टस्टत िें बाधा उतपÆन 
हò7। त्ाटप, रष्व-दर-रष्व आधार पर रष्व 2021-22 की प्र्ि 
टतिाही िें अनकुटू ल आधारभटूत प्रभार द्ारा सचंाटलत होकर सेरा 
के्षत्र का टरसतार 1��1 प्रटतशत तक रहा। किजोर होती दटूसरी 
लहर के सा् ही, दटूसरी टतिाही िें टदखाये गए उ¸च आरटृत्त 
सकेंतकों के अनसुार सेराओ ं ने गटत प्राप्त की और सपंक्व -
आधाररत सेराओ ं के प्रटतबधंों िें धीर-ेधीर े Qील दनेे और 
्ीकाकरर की तरररत गटत के कारर इसिें सधुार होना शłु हो 
गया (साररी- ȠȠȠ�9)। जीएस्ी सगं्हर और 7-रे टबल टनग्विन - 
्ोक और खदुरा वयापार के सकेंतक - जटून � जलुा7 के बाद 
िहािारी के पटूर्व सतर पर पहòचें, टजससे यह इंटगत होता है टक 
Gरलेटू वयापार गटतटरटधयों िें िजबटूती आ7 है। ?ट¸Jक खचŎ िें 
कुJ हद तक रापसी और Łकी हò7 िांग िें कुJ सधुार से वयापाररक 
गटतटरटधयां और 7-कvिस्व को भी ब�ारा टिल रहा है। जलुा7 िाह 

िें टनिा्वर के्षत्र से ज�ेु सीिें् उतपादन िें और रटृĦ हò7 जबटक 
तैयार इसपात की खपत अगसत िें कि हò7 (चा ््व  ȠȠȠ�25)।

 पहली टतिाही के दौरान परररहन सेराए ंअपेक्षाकृत łप से 
बेहतर टस्टत िें रहीं और के्षत्रीय लvकडाउन धीर-ेधीर ेसिाप्त होने 
के सा् ही दटूसरी टतिाही िें इसिें और रटृĦ हò7। रलेरे िाल 
Qुला7 कोटरड पटूर्व सतर से ऊपर बनी हò7 है और इसिें अगसत िें 
1��9 प्रटतशत की िजबटूत रटृĦ दज्व की ग7। पो ््व  कागō यातायात 
अगसत िें िहािारी से पटूर्व के अपने सतर पर पहòचं गयी। फास््ैग 
के अटधक उपयोग के कारर पहली और दटूसरी टतिाही िें ्ोल 
सगं्ह िहािारी के पटूर्व सतर से ऊपर रहा (साररी ȠȠȠ�9)। 
राटरटºयक राहनों की टबकी – जो टक परररहन सेराओ ंका एक 
सकेंतक है - पहली टतिाही िें कटिक łप से लगभग आधी हो ग7, 
लेटकन दटूसरी टतिाही िें टबकी िें रटृĦ की खबर है। टरिानन के्षत्र 
का सरłप एक सिान नहीं ्ा। यात्री यातायात कागō यातायात 
की तलुना िें कि रही। त्ाटप, प्रटतबधंों को ह्ाने और ब�ते 
आतिटरश्वास के कारर Gरलेटू हरा7 यात्री यातायात िें रटृĦ हो रही 
है। िहािारी के कारर अ ््ववयरस्ा का टडटज्लीकरर होने के 
फलसरłप सचंार सेराओ ंने प्र्ि और टद्तीय टतिाही िें अ¸Jा 
प्रदश्वन टकया। 

 सटूचना प्रौīोटगकी और टरत्तीय कंपटनयों के िजबटूत प्रदश्वन 
के बारजटूद टरत्तीय, स्ारर सपंदा और पेशेरर सेराओ ंिें जीरीए 
ने पहली टतिाही िें 3�7 प्रटतशत की िािटूली रटृĦ दज्व की जो 

चार्म ȠȠȠ.2�� सवेा क्षते्र 

ए� सवेा क्षते्र के Gरक बी� मवमनमा्मण सकेंतक 

ąोत� आट ््वक सलाहकार काया्वलय� सयंकु्त आयोजना सटिटत�औīोटगक नीटत और सरंध्वन टरभाग� और राटरºय और उīोग िंत्रालय। 
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टरत्तीय, ररयल इस्े् और वयारसाटयक सेराए1            
लोक प्रशासन,रक्षा और अÆय सेराए ं                         ट�टनÔड स्ील खपत सीिें् उतपादन (दायां िान)
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टपJली टतिाही से काफी कि ्ी कयोंटक गटतशीलता सबंधंी 
प्रटतबधंों के कारर कारोबार के अÆय के्षत्रों िें अटस्रता उतपÆन 
हò7। हाला1टक दटूसरी टतिाही िें यात्रा और आटतÃय उīोग, स्ारर 
सपंदा और अÆय सपंक्व  आधाररत पेशेरर सेराओ ंिें कुJ सधुार 
दखेा गया। सकल जिाराटशयों िें रटृĦ तेज रही और बैंक :र िें 
कुJ सधुार दज्व टकया गया, टजससे दटूसरी टतिाही के दौरान 
टरत्तीय सेराओ ं को सि ््वन टिला। लvकडाउन के कारर नयी 
पररयोजनाए ंऔर टबकी बाटधत हò7 ंटजसके कारर प्र्ि टतिाही 
िें स्ारर सपंदा गटतटरटध िें किी आ7। प्र्ि टतिाही िें इÆरेंůी 
प्रलंबन औसतन 58 िहीनों से टस्र रहा (चा ््व  ȠȠȠ�2�ए)। ररज़र्व 
बैंक के सटूचकांक के अनसुार 2021-22 की प्र्ि टतिाही के 
दौरान अटखल भारतीय आरास कीितों िें, टरशेषकर बेंगलŁु, 
चैÆने और टदलली िें, टगरार् टदखा7 दी (चा ््व  ȠȠȠ�2�बी)।

 रष्व 2021-22 की प्र्ि टतिाही िें रष्व-दर-रष्व आधार पर 
लोक प्रशासन, रक्षा और अÆय सेराओ ं(पीएडीओ) िें िािटूली 
टरसतार हòआ। Êयाज भगुतान और सटÊसडी को Jो�कर कें द् 
सरकार का राजसर वयय पहली टतिाही िें प्रटतकटू ल आधार पर 
संकुटचत हòआ, जबटक राºय सरकारों ने दोहरे अंकों िें रटृĦ दज्व 
की। पीएडीओ िें सटÌिटलत अÆय सेराए ं- टनजी टशक्षा� सरासÃय� 
वयटक्तगत सेराए1� और सांसकृटतक एरं िनोरजंक गटतटरटधया1 - 
ससुत रहीं।

 पीएिआ7 सेराए,ं ि7-जलुा7 की दटूसरी लहर के कारर हòए 
सकुंचन को पीJे Jो�ते हòए अगसत और टसतंबर िें टरसतार 
टस्टत िें लौ् आयी (चा ््व  ȠȠȠ�24बी)। पीएिआ7 कंपोटज् 
आउ्पु्  इंडेकस जो जलुा7 िें 49�2 ्ा रह ब�कर अगसत िें 
55�3 पर पहòचं गया। 

सारणी ȠȠȠ.10� सवेा क्षते्र� सामाÆ्यीकरण की मदशा म¤ प्रगमत
(2019-2020 के सबंटंधत िाह�टतिाही के टलए अनपुात) 

सकेंतक 2020-21 2021-22

मत1 मत2 मत3 मत4 मत1 अप्रu मई िoन िुला अग मसतं
 पीएिआ7: सेराए ं(!50 टपJले िहीने की तलुना िें रटृĦ दशा्वता है) 17.2 41.9 53.4 54.2 47.2 54 46.4 41.2 45.4 56.7 55.2

I मनमा्मण            

 स्ील की खपत 49 93 114 121 98 111 89 95 94 85  

 सीिें्  उतपादन 62 89 96 110 97 104 88 100 105 117  

II व्यापार, ्ोरल, पररव्न, सचंार और प्रसारण स ेसबंमंधत सवेाएं            

 राटरटºयक राहन की टबकी (टतिाही औसत) 15 80 99 143 51       

 Gरलेटू हरा7 यात्री यातायात 7 25 50 72 31 52 17 26 42 56  

 Gरलेटू एयर कागō 26 68 90 105 78 95 66 74 83 87  

 अतंरा्वÕůीय एयर कागō 43 77 87 101 94 96 91 95 92 94  

 िाल Qुला7 79 105 111 113 110 110 109 111 113 122 121

 पो ््व  कागō 80 91 102 108 102 102 102 102 93 100 99

 ्ोल सगं्हर: िात्रा 184 349 295 174 548 633 423 593 704 719 675

 पेůोटलयि की खपत 74 89 99 102 88 93 79 92 95 93  

 जीएस्ी 7-रे टबल 50 100 115 128 97 112 74 106 118 120 128

 जीएस्ी राजसर 59 92 108 114 107 124 102 93 114 114 127

III मव°ी्य, रर्यल एसरेर और व्यावसाम्यक सवेाए1
            

 केटड् बकाया रष्व-दर-रष्व सरंटृĦ (प्रटतशत) 5.6 5.1 6.2 5.6 5.9 6.2 5.9 6.1 6.1 6.7 6.7

 बैंक जिाराटश रष्व-दर-रष्व सरंटृĦ (प्रटतशत) 9.6 10.5 10.8 11.4 9.9 11.2 9.5 9.8 9.8 9.5 9.3

 जीरन बीिा: प्र्ि रष्व का प्रीटियि 81 116 97 135 87 98 70 93 95 118  

 गैर-जीरन बीिा प्रीटियि 95 106 105 114 108 109 101 114 140 137  

ąोत� सीएिआ77� सी7आ7सी� एनएसओ� एसआ7एएि� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान।

 पटूर्व-कोटरड सतर से नीचे गटतटरटध का सािाÆयीकरर�पनुप्रा्वटप्त 
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ȠȠȠ. मनÕकष्म 

 रष्व  2021-22 की प्र्ि टतिाही िें आ7 दटूसरी लहर से 

आट ््वक गटतटरटध की गटत बाटधत हò7। जटून िें सकल िांग िें 

सधुार शłु हòआ और दटूसरी टतिाही िें इसिें और तेजी आ7। 

शहरी और ग्ािीर के्षत्रों के खपत िें सधुार और अनुकटू ल टरत्त 

पोषर की टस्टत के कारर यह उÌिीद की जाती है टक दटूसरी 

Jिाही िें इसिें और िजबटूती आएगी। आपटूटत्व  पक्ष को देखें तो 

कृटष और उससे संबĦ गटतटरटधयों को अ¸Jी E_mZ की बरुा7 

और E_mZ की फसल से लाभ होना चाटहए। जलाशयों िें पानी 

के भंडारर िें सधुार और आगािी _[m िौसि के टलए Æयटूनति 
सि ््वन िटूलय की जलद Gोषरा से _[m की बरुा7 और कुल 
फसलों के उतपादन को अ¸Jी तरह से सि ््वन टिलने की 
उÌिीद है। दटूसरी Jिाही िें संपक्व -आधाररत सेराओ ं सटहत 
टरटनिा्वर और सेराओ ंसे संबटÆधत गटतटरटधयों िें सधुार को 
्ीकाकृत आबादी के ब�ते अनुपात से प्रोतसाहन टिलना चाटहए 
और आपटूटत्व  ®ृंखला एरं सरकारी बटुनयादी Qांचे त्ा आटसत 
िुद्ीकरर को और गटत टिलनी चाटहए। हाला1टक, ये संभारनाए ं
िुखय łप से कोटरड-19 के टरकटसत टरटभÆन सरłपों और 
्ीकाकरर हेतु शेष आबादी की प्रगटत पर टनभ्वर हैं।

चार्म ȠȠȠ.2�� आवास क्षते्र � प्रारभं,मबøी और कीमत¤ 

ए� आवास सबंधंी गमतमवमध्या ं बी� आरबीआई का आवास कीमत सoचकाकं 

ąोत� प्रोप ्ा7गर� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान ।
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यटूटन् प्रारभं यटूटन्ों की 
टबकी

टबकी न हòये यटूटन्ों की सटूची 
(दायां िान)

िुंब7  
चेÆने अटखल भारत

टदलली बगंलŁु
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dfª ������� कì Yham J]ाhm कt  दy_ाW 4ÿua � ]7 ���� ]¤ 
]hा]ा_m कì दoस_m Eत_Wाक ah_ कt  का_R hò7 \ा_m [[ाªदm कt  
[ाdKoद G_tao क्d°m^ [ाKा_Ō ]¤ Iaक्Wक्V कì सhK क्ÖTक्त^Ō कt  
साT 8Âसाh [Wा _hा� ÿIn_ ]ाýा ]¤ Iaक्Wक्V कì 8YaÊVता तTा 
]yक्þक Wmक्त सक्]क्त Ĭा_ा 5Ft \m क्W\ाdका_m ŁE Kा_m _EWt कt  
स[ंVं ]¤ \ाdm क्दशाक्Wद¥श कt  का_R ]yक्þक सIं_R ]¤ सnVा_ hxता 
_hा� 6सकt  5Ft Iaक्Wक्V क्ÖTक्त^ा ं ]yक्þक Wmक्त कt  ŁE कt  
4WnłY I_R[Ħ Iaक्Wक्V Yå_IाaWŌ कt  ]ाÅ^] सt क्W\ाdका_m 
[Wm _h¤Fm�

 रष्व 2021-22 की पहली Jिाही के दौरान रैटश्वक सतर पर 
टरत्तीय बाजारों िें उतसाह का राताररर बना रहा टजसके पीJे का 
पे्ररक कारर चलटनटध की प्रचरु िात्रा िें उपलÊधता, प्रिखु उÆनत 
अ ््ववयरस्ाओ ं िें अटतशय टनभारकारी िौटद्क नीटतयां त्ा 
अग्सर टदशा िें ब�ने के सकेंत के सा् इन नीटतयों के जारी रहने 
की सभंारना रही है। टनरेशकों की आशाराटदता के कारर Qेर 
सारी आटसतयों के िटूलयन िें रटृĦ हò7 है। अटधकतर उÆनत 
अ ््ववयरस्ाओ ंत्ा कुJ चटुनंदा उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं
के शेयर बजारों िें अनेक बार शीष्व अकंों तक की ब�त दखेने को 
टिली लेटकन इस दौरान कोटरड-19 के डेल्ा रेररएं्  के तेजी से 
फैलने के कारर बीच-बीच िें टगरार् के दौर भी आए। चटूटंक 
उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंिें बाजार कें द्ीय बैंकों के अनसुार यह िान 
कर चले टक िदु्ासफीटतकारी दबार अस्ायी है त्ा उनके चलते 
सािाÆयीकरर की प्रटकया शłु नहीं होगी इसटलए बांड प्रटतफल 
िें नरिी बनी रही। उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंिें बांडों िें G्-
ब� का दो-तरफा उतार-च�ार दखेा गया जो अिेररकी फेडरल 
ररज़र्व द्ारा आटसतयों की खरीद िें किी करने (्ेपररगं) के सिय 
त्ा उसकी गटत िें अटनटĲतता के कारर बांडों के प्रटतफल िें हò7 
किी के दौर िें दखेे गए। िदु्ा बाजारों िें बेहतर आट ््वक सभंारनाओ ं
के आधार पर अिेररकी डvलर िें ि7 2021 से िजबटूती आ7 और 
उसका पररराि यह हòआ टक कुJ उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं
की िदु्ाओ ंकी कीितों िें किी हò7 जबटक कुJ उभरती बाजार 
अ ््ववयरस्ाओ ंकी िदु्ाओ ंकी कीितें कैरी ůेड त्ा प्रटतलाभ 
प्राप्त करने के अपने प्रयासों के कारर ब� ग7 ं।

Ƞȭ.1 Gरलेo मव°ी्य बािार 

 रष्व 2021-22 की पहली Jिाही के दौरान अपै्रल – ि7 
2021 िें िहािारी की दटूसरी खतरनाक लहर के कारर हò7 भारी 
बबा्वदी के बारजटूद Gरलेटू टरत्तीय बाजारों िें चलटनटध की सहज 
टस्टतयों के सा् उतसाह बना रहा। ब�ी िात्रा िें चलटनटध 
अतं:के्षपर, टजसिें सरकारी प्रटतभटूटतयों के टद्तीयक बाजार 
अटधग्हर काय्वकि के िाधयि से चलटनटध अतं:के्षपर शाटिल है, 
के कारर टरत्तीय बाजारों िें टस्टतयां सवुयरटस्त हò7 ं। तीसरी 
लहर की सभंारना से ज�ुी टचतंाओ,ं अिेररकी फेडरल ररज़र्व 
द्ारा आटसतयों की खरीद िें किी करने (्ेपररगं) से उतपÆन 
अटनटĲतता, िदु्ाटसफटत िें रटृĦ त्ा ब�े पैिाने पर सरकारी 
उधार काय्वकि के कारर बाजार के िनोभार तीव्र बने रहे। 

Ƞȭ.1.1 मरुिा बािार

 रष्व 2021-22 की पहली Jिाही के दौरान िदु्ा बाजार दरें 
लगातार रररस्व रपेो दर – चलटनटध सिायोजन सटुरधा रीट् की 
टनÌन सीिा-रखेा – से नीचे कारोबार करती रहीं (चा ््व  Ƞȭ�1)। 
पहली Jिाही के दौरान भाररत औसत िांग दर (डÊलयएुसीआर) 
– िौटद्क नीटत का पररचालनगत लक्य – एक औसत से इस 
रीट् की टनचली सीिा-रखेा के 17 आधार अकं नीचे कारोबार 
करती रही। चटूटंक बैंकों के टलए भारतीय ररज़र्व बैंक एक प्रिखु 
प्रटतपक्षकार बनता जा रहा है, इसटलए अतंर-बैंक कारोबारी 

चार्म Ƞȭ.1� चलमनमध, पvमलसी कvरीडोर तथा 
डÊल््यoएसीआर

ąोत� भारतीय ररज़र्व बैंक (आरबीआ7)। 
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गटतटरटध िें किी दखेी ग7 है – िांग िदु्ा बाजार की औसत दटैनक 
िात्रा को दखेा जाए तो रह िाच्व 2021 िें ˑ10,12� करो� की 
तलुना िें G्कर टसतंबर 2021 िें ˑ7,381 करो� हो ग7।

 एकटदरसीय िांग िदु्ा बाजार िें टकए गए कारोबारों का 
भाररत औसत दर सािाÆय तौर पर रररस्व रपेो से ऊपर बनी रही 
जबटक दज्व टकए गए कारोबार – रररस्व रपेो के नीचे बने रहे जो 
बाजार के टरटभÆन खंडों िें टरभाजन को प्रदटश्वत करता है कयोंटक 
Jो्े सहकारी बैंकों – दज्व टकए गए कारोबारों िें प्रधान उधारदाता 
– के पास तयशदुा लेनदने प्रराली – िांग (एनडीएस – कvल) का 
उपयोग करने के टलए आरÔयक सटूचना प्रौīोटगकी की आधारभटूत 
सरंचना उपलÊध नहीं है त्ा रे प्राय: बाजार के कारोबारी सिय 
के अतं िें टद्पक्षीय आधार पर टनÌन दरों पर उधार दतेे हैं। िांग 
िदु्ा खंड के अतंग्वत कारोबार की कुल िात्रा िें दज्व टकए गए 
कारोबार की टहससेदारी रष्व 2020-21 की दटूसरी Jिाही िें 54 
प्रटतशत की तलुना िें ब�कर रष्व 2021-22 की पहली Jिाही िें 
�0 प्रटतशत हो ग7 (चा ््व  Ƞȭ�2) टजसका पीJे का कारर सहकारी 
बैंकों द्ारा टदए गए उधार िें रटृĦ रही जो िांग िदु्ा खंड की कुल 
िात्रा िें उसी अरटध के दौरान �5 प्रटतशत से 80 प्रटतशत की 
रटृĦ को दशा्वती है।

 अटधशेष चलटनटध टस्टतयों के परररािसरłप कुल 
एकटदरसीय िदु्ा बाजार िात्रा के असपंाटश्व्वकृत खंड की टहससेदारी 

फरररी 2020 िें ��0 प्रटतशत (िहािारी पटूर्व) से G्कर टसतंबर 
2021 िें 2�0 प्रटतशत हो ग7। सपंाटश्व्वकृत खंड िें कुल एकटदरसीय 
िदु्ा बाजार खंड िें टत्रपक्षीय रपेो की टहससेदारी िाच्व 2021 िें 72 
प्रटतशत से ब�कर टसतंबर 2021 िें 74 प्रटतशत हो ग7 जबटक 
उसी दौरान बाजार रपेो की टहससेदारी 2� प्रटतशत से G्कर 24 
प्रटतशत हो ग7 (चा ््व  Ƞȭ�3)। दोनों प्रकार के सपंाटश्व्वकृत खंडों िें 
प्रिखु उधारदाता के łप िें Ìयचुअुल फंडों ने टत्रपक्षीय रपेो खंड 
िें अपनी सहभाटगता पहली Jिाही िें �8 प्रटतशत से ब�ाकर 70 
प्रटतशत त्ा बाजार रपेो खंड िें �1 प्रटतशत से ब�ाकर �3 
प्रटतशत कर दी। उधार की तरफ दखेें तो दोनों प्रटतभटूत खंडों िें 
टनजी बैंकों की टहससेदारी – टत्रपक्षीय रपेो खंड के िािले िें िाच्व 
2021 िें 24 प्रटतशत से ब�कर टसतंबर 2021 िें 25 प्रटतशत 
त्ा बाजार रपेो खंड के िािले िें 13 प्रटतशत से ब�कर 14 
प्रटतशत हो ग7। 

 2021-22 की पहली Jिाही के दौरान प्रतयाभटूत ओरर 
नाइ् खंडों िें अटधशेष चलटनटध पर दरें टनरंतर łप से रीरस्व 
रेपो दर से नीचे रहीं (चा ््व  Ƞȭ�4)। 2021-22 की पहली Jिाही 
के दौरान 91 टदन ůेजरी टबल (्ी-टबलस) त्ा तै्रिाटसक जिा 
प्रिारपत्र (सीडी) जैसे दीGा्वरटध िुद्ा बाजार टलखतों पर Êयाज 
दरें भी रररस्व  रेपो दर से िािटूली łप से किशः औसतन 1 
आधार अंक त्ा 8 आधार अंक से अटधक हो ग7 ्ी। सीडी 
जारी करने की राटश 2021-22 की पहली Jिाही अरटध के 
दौरान 2020-21 की तदानłपी अरटध िें ˑ45,1�5 करो� से 

चार्म  Ƞȭ.3� Bवरनाईर मरुिा बा�ार मात्रा  
म¤ शे्यर

ąोत: आरबीआ7। 

1 �ůेडेड डील� सीधे एनडीएस-कvल Èलै्फvि्व पर बातचीत के आधार पर टकए जाते हैं 
जबटक �ररपो द्ेड डील� काउं्र (ओ्ीसी) पर टकए जाते हैं टजनकी सटूचना सौद ेके टलए 
बातचीत पटूरी होने के बाद एनडीएस-कvल Èलै्फvि्व को दी जाती है।

चार्म  Ƞȭ.2 � मागं मरुिा बािार म¤ ůेडेड�ररपोर¥ड  
सौदों का म्ससा

ąोत� कलीयररगं कापōरशेन @फ इंटडया टलटि्ेड(सीसीआ7एल)�और आरबीआ7।  
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ब�कर ˑ5�,�58 करो� हो ग7 जो अनुकटू ल टरत्तपोषर की 
टस्टत को दशा्वती है। 

 चलटनटध की अटधशेष की टस्टत के कारर 2021-22 की 
पहली Jिाही के दौरान राटरटºयक पेपर के टनग्विों िें Oोस रटृĦ 
हò7 जो टक 2020-21 की तदनłपी अरटध के दौरान ˑ7�9 लाख 
करो� से ब�कर ˑ10�1 लाख करो� हो गए (चा ््व  Ƞȭ�5ए) । 

राटरटºयक पेपर सािाÆयतः रीरस्व रपेो दर से ऊपर की दर पर 
ůैड टकया गया और 2021-22 की पहली Jिाही के दौरान इसका 
औसतन सपे्रड 4� आधार अकं ् ा। अशंतः, प्रारटÌभक सार्वजटनक 
प्रसतारों (आ7पीओ) िें टनरेश करने के टलए गैर-बैंटकंग टरत्तीय 
कंपटनयों द्ारा टकए गए रटध्वत टनग्विों के कारर भाररत औसत 
बĘा दर (डÊलयटूएसडीआर) िें जलुा7 2021-22 िें रटृĦ हो ग7 
लेटकन तदzपĲात यह दर कि हो ग7 है। रष्व 2021 की पहली 
Jिाही िें कुल राटरटºयक पत्रों (सीपी) के टनग्वि िें एनबीएफसी 
की टहससेदारी टपJले रष्व की उसी अरटध की तलुना िें 21�9 
प्रटतशत से ब�कर 43�2 प्रटतशत हो ग7 जबटक कvरपोरे्  की 
टहससेदारी उसी अरटध िें �4�9 प्रटतशत से G्कर 4��2 प्रटतशत 
हो ग7 (चा ््व  Ƞȭ�5बी)।

Ƞȭ.1.2 सरकारी प्रमतभoमत �िी-सके� बािार 

 प्रटतफल रक के वयरटस्त टरकास को ब�ारा दनेे के टलए 
ररज़र्व बैंक द्ारा टकए गए क7 उपायों के फलसरłप 2021-22 की 
पहली Jिाही के दौरान 10-रषêय जी-सेक प्रटतफल 11 आधार 
अकंों से ब� गया। अपै्रल-ि7 2021 के दौरान (Ⱥ) िौटद्क नीटत 
सटिटत (एिपीसी) द्ारा अपने टनभारकारी सरंटृĦ सि ््वक Łख 
को जारी रखने� (ȺȺ) पहली टतिाही के टलए ˑ1 लाख करो� के 
जी-सैप 1�0 की Gोषरा� त्ा (ȺȺȺ) ˑ10,000 करो� के टरशेष 
खलेु बाजार पररचालन(@परशेन z् टरस्) के कारर दस-रषêय 
जी-सेक प्रटतफल � आधार अकंों से ब� गया, हालांटक जीएस्ी 

चार्म  Ƞȭ.4� मरुिा बा�ार दर¤ 

ąोत� आरबीआ7� सीसीआ7एल-एफ-ůैक� टरत्तीय बेंचिाक्व  इंटडया प्रा� टल� (एफबीआ7एल) 
और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान। 

चार्म Ƞȭ.�� वामणमº्यक पत्र का प्राथममक मनग्मम

ąोत� आरबीआ7� सीसीआ7एल�एफ-ůैक� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान । 

ए: प्रणालीगत चलमनमध, मनग्मम और डÊल््यoएडीआर बी: ससंथागत Ê्यौरा 
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बाजार ररपो दर
3-िाह सीडी दर 
रररस्व ररपो दर  

3-िाह सीपी दर
91 टदरसीय ्ी-टबल दर

ůायपा्ê ररपो दर
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औसत दटैनक चलटनटध Gा्ा कvरपोरे् zस टरत्तीय ससं्ा
एनबीएफसीज
Æयास

आरास टरत्त कंपटनयां
एनबीएफसीज – सरकार

टनग्वि
डÊलयटूएडीआर (दायां िान)
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क्षटतपटूटत्व उपकर िें आ7 किी को पटूरा करने के टलए सरकार द्ारा 
अटतररक्त उधार लेने की आशकंा ने बाजार के िनोभार िें क्षटरक 
िंदी टनिा्वर की। ि7 की ब�ी हò7 िदु्ासफीटत त्ा क¸चे तेल की 
ब�ी हò7 कीितों के कारर जटून के प्रटतफल िें 8 आधार अकंों की 
किी हò7। त्ाटप, सिग् łप से 2021-22 की पहली टतिाही के 
दौरान 10-रषêय प्रटतफल टनधा्वररत सीिा के भीतर बना रहा। 

 दटूसरी टतिाही िें 10-रषêय प्रटतफल प्रारभं िें जटून के टलए 
अपेक्षा से कि सीपीआ7 िदु्ासफीटत त्ा ��10 प्रटतशत (चा ््व  
Ƞȭ��) के कटू पन पर टनग्वटित न7 10-रषêय बेंचिाक्व  प्रटतभटूटत के 
कारर 15 जलुा7 2021 को ��13 प्रटतशत तक कि हो गया। 
त्ाटप, एिपीसी द्ारा अपेक्षा से अटधक दर से उ¸चतर सतर पर 
टकए गए सशंोटधत िदु्ासफीटत पटूरा्वनिुान त्ा अटधक सखंया िें 
टरआरआरआर नीलाटियां करने के टलए की ग7 कलेंडर की 
Gोषरा पर चलटनटध िें किी आ जाने की आशकंा की प्रटतटकया 
सरłप अगसत िें प्रटतफल 5 आधार अकंों से कि हो गए। टसतंबर 
के पहले पखरा�े िें प्रटतफल िें रटृĦ हò7 कयोंटक (Ⱥ) पो z््वफोटलयो 
:र प्रराहों के टफर शłु हो जाने, (ȺȺ) अपै्रल-जलुा7 के टलए कें द् 
सरकार के अपेक्षा से कि राजकोषीय Gा्े त्ा (ȺȺȺ) एक सौÌय 
सीपीआ7 िदु्ासफीटत के सा् ही इन आशकंाओ ंपर टरराि लग 
गया (चा ््व  Ƞȭ��)। त्ाटप िाह के दटूसर े पखरा�े के दौरान 
अिरीकी ůेजरी प्रटतफल और क¸चे तेल की ब�ती हò7 कीितों के 
कारर प्रटतफल कि हòए। 

 प्रटतफल रक िें उतार च�ार की गटतकी को उसके सतर 
त्ा प्रररता2 से सिLा जा सकता है (चा ््व  Ƞȭ-7 ए)। पहली 
Jिाही िें जबटक प्रटतफलों के औसत सतर िें 3 आधार अकंों की 
रटृĦ हò7, रहीं प्रररता 28 आधार अकंों से ब� ग7। अलपारटध 
प्रटतफल नीटतगत दर के इद्व-टगद्व बने रहे जब टक दीGा्वरटध 
प्रटतफल ने िदु्ासफीटत सबंधंी टचतंाओ ंत्ा सरकार के उधार 
लेने के काय्वकि के आकार को प्रटतटबटंबत टकया (चा ््व  Ƞȭ-7बी)।

 टद्तीयक बाजार के अलपारटध पक्ष िें ůेजरी टबल (्ी-टबल) 
पर प्रटतफल नरि हòआ और कुJ पररपकरताओ ं के िािले िें 
रररस्व रपेो दर से कि दर पर उनकी खरीद-टबकी हò7 (चा ््व  Ƞȭ�8)। 
कारोबार की िात्रा की र्टटि से 91 टदन के ्ी-टबल टद्तीयक  
बाजार िें प्रिखु खंड बने रहे और उनकी टहससेदारी लगभग  
41 प्रटतशत रही। 

 :र सिेकन को सगुि बनाने के टलए ररज़र्व बैंक ने रष्व 
2021-22 की पहली Jिाही के दौरान ˑ31,907 करो� की राटश 
के टलए कें द् सरकार की ओर से Jह टसरच सचंाटलत टकए। 
सरकारी प्रटतभटूटतयों के बकाया स्vक की भाररत औसत 
पररपकरता (डÊलयटूएएि) टसतंबर 2021 के अतं िें 11�57 रष्व हो 
ग7 जो िाच्व 2021 के अतं िें 11�31 रष्व ्ी। इसी अरटध के टलए 
भाररत औसत कटू पन (डÊलयटूएसी) सयंटित होकर 7�27 प्रटतशत 
से 7�15 प्रटतशत हो गया । 

2 सतर एफबीआ7एल द्ारा प्रकाटशत टकए गए 30 रष्व तक के सभी पररपकरता अरटधयों राले सि िटूलय प्रटतफलों का औसत है और प्ररर (्ि्व सपे्रड) 3-रष्व त्ा 30-रष्व की 
पररपकरताओ ंके सि िटूलय प्रटतफलों के बीच का अतंर है। 

ąोत� आरबीआ7 और एफबीआ7एल । 

चार्म  Ƞȭ.�� 10 -वषê्य सामाÆ्य ्यील्ड,  ररपो दर और चलमनमध मसथमत्या1  

जी-एसएपी Gोषरा सीपीआ7 िें रटृĦ

टनरल चलटनटध टस्टत अटधशेष (दायां िान) 10 साल बराबर उपज ररपो दर

टपJले कागजात पर अनकदी

  सीपीआ7 टप्रं्  िें टगरार्, नए पेपर का टनग्वि 

अिेररकी ůेजरी प्रटतफल िें रटृĦ और क¸चे 
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चार्म  Ƞȭ�7� िी-सके प्रमतZल वø

ए: मशÉरzस बी: लेवल और सलोप म¤ पररवत्मन 

ąोत� आरबीआ7 स्ाफ अनिुान। 

राº्य lवकाg :R 

 तलुनीय पररपकरताओ ंके सरकारी प्रटतभटूटत प्रटतफलों की 
तलुना िें राºय टरकास :रों पर टनधा्वररत प्रटतफल (क् @फ 
यीलड) का भाररत औसत सपे्रड 2021-22 की पहली Jिाही िें 
G्कर 48 आधार अकं  हो गया जो 2020-21 की पहली Jिाही 
िें 53 आधार अकं ्ा (चा ््व  Ƞȭ�9)। 10 रषêय (नए टनग्वि) 
प्रटतभटूटतयों पर औसत अतंर-राºयीय सपे्रड 2021-22 की पहली 
Jिाही िें 4 आधार अकं ्ा, जबटक 2020-21 की पहली Jिाही 
िें यह 9 आधार अकं ्ा । 

चार्म  Ƞȭ.9� एसडीएल � ब�ी ò्ई रामश और सप्रडे 

ąोत� एफबीआ7एल� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान। 

Ƞȭ.1.3 कvपōररे बvÆड बा�ार 

 रष्व  2021-22 की पहली Jिाही िें कvपōरे् बvÆड 
प्रटतफलों िें नरिी आ7 जबटक जोटखि प्रीटियिों (तुलनीय 
पररपकरताओ ं की सरकारी प्रटतभटूटतयों की तुलना िें) का 
प्रदश्वन संयटित नए टनग्विों के बीच टिट®त प्ररृटत्त का रहा। 
एनबीएफसी द्ारा जारी 3 रषêय एएए रेट्ंग राले बvÆड पर 
िाटसक औसत प्रटतफल 37 आधार अंक से G्कर रह 5�32 
प्रटतशत हो गया, जबटक कvपōरे् और सार्वजटनक के्षत्र के 
उपकिों (पीएसयटू), टरत्तीय संस्ानों (एफआ7आ7) और बैंकों 

चार्म  Ƞȭ.�� एZबीआईएल� ůे�री मबल ब¤चमाक्म  
(पररपकरता पर प्रटतफल)

ąोत� एफबीआ7एल
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के प्रटतफलों िें किशः 32 आधार अंक  से 5�24 प्रटतशत और 
48 बीपीएस से 5�33 की िािटूली किी आ7 (चा ््व  Ƞȭ�10ए) । 
इसी अरटध के दौरान, िाटसक औसत जोटखि प्रीटियि या 3 
रषêय एएए रेट्ंग राले बvÆड का सपे्रड (3 रषêय सरकारी 
प्रटतभटूटत प्रटतफल की तुलना िें) एनबीएफसी के िािले िें 48 
आधार अंक से 49 आधार अंक तक और कvपōरे z्स के िािले 
िें 35 आधार अंक से 40 आधार अंक ब�ा जबटक पीएसयटू, 
टरत्तीय संस्ानों और बैंकों के िािले िें रह G्कर �0 आधार 
अंक से 50 आधार अंक हòआ (चा ््व  Ƞȭ�10बी)। 

 सभी प्रकार की अरटध राले और सभी प्रकार की रटे्ंग राले 
कvपōरे्  बvÆड के प्रटतफल िें नरिी आ7। सबसे कि रटे्ंग राले 
टनरेश गे्ड कvपōरे्  बvÆड (बीबीबी-) के प्रटतफल िें 18 बीपीएस 
की टगरार् आ7 (साररी Ƞȭ�1) । :र जोटखि सबंधंी बाजार 
धाररा िें भी सधुार हòआ। पहली Jिाही के दौरान भारतीय स्े् 
बैंक त्ा आ7सीआ7सीआ7 बैंक के 3 रषêय केटड् टडफvल् 

सरैप (सीडीएस) सपे्रड िें किशः 2 बीपीएस और 3 बीपीएस की 
िािटूली किी आ7।

 प्रा्टिक बाजार िें कvरपोरे्  बvÆड टनग्वि टपJले रष्व की 
इसी अरटध के दौरान ˑ3�17 लाख करो� से G्कर रष्व 2021-
22 की पहली Jिाही (अगसत 2021 तक) के दौरान G्कर 
ˑ1�81 लाख करो� रह गया (चा ््व  Ƞȭ�11ए)। कvरपोरे्  बvÆड 
बाजार (97�0 प्रटतशत) िें लगभग सपंटूर्व ससंाधन जु् ाना टनजी 
टनयोजन िाग्व के िाधयि से जु् ाया गया ्ा।

 कvरपोरे्  बvÆड िें टरदशेी पो ््वफोटलयो टनरेशकों 
(एफपीआ7) द्ारा बकाया टनरेश िाच्व 2021 के अतं िें ˑ1�33 
लाख करो� से िािटूली łप से G्कर टसतंबर 2021 के अतं िें 
ˑ1�28 लाख करो� हो गया। नतीजतन, अनिुोटदत सीिा का 
उनका उपयोग 24�5 प्रटतशत से G्कर 22�3 प्रटतशत हो गया। 
नए टनग्विों िें किी के सा् टपJले रष्व की इसी अरटध की तलुना 
िें पहली Jिाही (अगसत 2021 तक) के दौरान टद्तीयक बाजार 

चार्म  Ƞȭ.10� कvपōररे बvÆड  प्रमतZल और एएए- मoल््यामंकत 3-वषê्य बvÆड पर सप्रडे 

ए� प्रमतZल बी� सप्रडेzस

ąोत: टफकस इÆकि िनी िाकदे ् एÁड डेरररेट्र एसोटसएशन @फ इंटडया (टफÌडा)                 

सारणी Ƞȭ�1: मव°ी्य बा�ार - दर¤ और सप्रडे
मलखत Ê्या� दर¤ �प्रमतशत� बीपीएस म¤ सप्रडे �सबंमंधत िोमखम-रम्त दर से अमधक�

माच्म 2021 मसतबंर 2021 पररवत्मन �बीपीएस म¤� माच्म 2021 मसतबंर 2021 पररवत्मन �बीपीएस म¤�
1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

कvYō_tN [vÁPस 
(Ⱥ) एएए (1-रषêय) 4.30 4.17 -13 32 35 3
(ȺȺ) एएए (3-रषêय) 5.56 5.24 -32 35 40 5
(ȺȺȺ) एएए (5-रषêय) 6.27 5.88 -39 17 4 -13
(Ⱥɇ) एए (3-रषêय) 6.31 6.07 -24 110 124 14
(ɇ) बीबीबी- िाइनस (3-रषêय) 10.17 9.99 -18 496 516 20
10-रषêय जी-सेक 6.19 6.18 -1

यीलड और सपे्रड की गरना िाटसक औसत के łप िें की जाती है
ąोत: टफÌडा� और Êलटूिबग्व।
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िें दटैनक औसत वयापार की िात्रा 2��0 प्रटतशत तक G्कर 
ˑ7,05� करो� हो ग7 (चा ््व  Ƞȭ�11बी) ।

 रष्व 2021-22 की पहली Jिाही िें अटधकांश :र टरत्तीय 
सेराओ,ं बैंटकंग� सारटध उधार और आरास टरत्त के्षत्र िें फिŎ 
द्ारा जारी द्ारा टकए गए ्े (चा ््व  Ƞȭ�12)।

Ƞȭ.1.4 इम³वरी बािार 

 भारतीय इटकर्ी बाजार ने रष्व 2021-22 की पहली 
Jिाही िें दटूसरी लहर के बाद आट ््वक गटतटरटधयों के कटिक 

सािाÆयीकरर, िजबटूत कvपōरे् आय और ् ीकाकरर अटभयान 
िें तेजी से उतपे्रररत होकर न7 ऊंचाइयों को Jुआ है। बीएस7 
सेंसेकस पहली Jिाही िें 19�4 प्रटतशत ब�कर 30 टसतंबर 
2021 को 59,12� पर बंद हòआ (चा ््व  Ƞȭ�13ए)। भारतीय 
इटकर्ी प्रटत रष्व तारीख (रा7्ीडी) (चा ््व  Ƞȭ�13बी) के आधार 
पर सिकक्षों के बीच सबसे अ¸Jा प्रदश्वन करने राले के łप िें 
उभरा, टरश्व बाजार पटूंजीकरर िें उनकी टहससेदारी के सा् 
2�43 प्रटतशत के दीG्वकाटलक औसत से ब�कर 30 टसतंबर 
2021 िें 2�93 प्रटतशत हो ग7 (चा ््व  Ƞȭ�13सी)। 2021-22 की 
पहली Jिाही के दौरान एफपीआ7 ˑ8,32� करो� के टनरल 
खरीददार ्े जबटक Gरेलटू संस्ागत टनरेशक (डीआ7आ7) 
ˑ47,7�3 करो� राटश के ्े (चा ््व  Ƞȭ�13डी)। 

 उ¸च Gरेलटू भागीदारी और खुदरा टनरेशकों की Łटच िें 
रटृĦ के कारर इटकरट् बाज़ार िें तेजी रही। एनएस7 सटूचीबĦ 
स्vक िें प्रतयक्ष खुदरा धाररता जटून 2021 िें बाजार पटूंजीकरर 
के 7�2 प्रटतशत तक पहòंच ग7 जो टदसंबर 2019 िें ��4 प्रटतशत 
्ी (चा ््व  Ƞȭ�14ए)। देश के दो िुखय टनके्षपागारों (टडपvटज्री) 
िें डीिै् खातों की संखया िाच्व  2021 के अंत िें 5�5 करो� से 
ब�कर जलुा7 2021 के अंत िें ��49 करो� हो ग7 है। इसके 
अलारा िाटसक वयरटस्त टनरेश योजनाओ ं (एसआ7पी) के 
िाधयि से अप्रतयक्ष खुदरा भागीदारी अगसत िें ˑ9,923 करो� 
पर रही टजससे यह नए उ¸चति सतर पर पहòंच ग7 है जो िाच्व 
2021 के सतर से 8�1 प्रटतशत अटधक ्ी । खुदरा एसआ7पी 
खातों की संखया अगसत िें पंजीकृत 24�9 लाख नए खातों के 

चार्म  Ƞȭ.11� कvपōररे बvÆड बािार गमतमवमध

ए: प्राथममक बािार मनग्मम बी: मĬती्यक बािार कारोबार - दuमनक औसत

ąोत� सेबी ।  

चार्म  Ƞȭ.12� 8īोग-वार :ण मनग्ममन 

ąोत� प्राइि डे्ाबेस ।  
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सा् ब�कर 4�3 करो� हो ग7 जो अपने आप िें उ¸चति 
िाटसक पंजीकरर रहा (चा ््व  Ƞȭ�14बी)।

चार्म  Ƞȭ.13� सरvक बािार सoचकाकं और ससंथागत मनवेश

ए� बीएसई सÆेस³ेस तथा डो िोÆस औīोमगक औसत बी� प्रमखु ईएम और एई सoचकाकं� माच्म 21 की तुलना म¤ मसतबंर 21 को 

सी� मवĵ बािार पoिंीकरण म¤ भारत का म्ससा डी� ससंथागत मनवेशकों Ĭारा इम³वरी म¤ मनवल मनवेश 

मरÈपणी� 
टपJले 10 रषŎ के टलए गरना की ग7 दीG्वकाटलक औसत। 
ąोत� Êलटूिबग्व�एनएसडीएल� और सेबी। 

चार्म  Ƞȭ.14� इम³वरी बािार म¤ खुदरा भागीदारी

ए� शे्यरों म¤ प्र्त्यक्ष खुदरा ्ोमल्डगं बी� Ì्यoचुअल Zंड एसआईपी खाते और 8नका ्योगदान

ąोत� प्राइि डे्ाबेस एडं एसोटसएशन @फ Ìयटूचअुल फंडzस इन इंटडया (एएिएफआ7)।

 इटकर्ी बाजार का उतसाह आ7पीओ खंड िें भी टदखा7 
टदया। 2021-22 की पहली Jिाही के दौरान 22 आ7पीओ 
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सटूचीबĦ टकए गए टजनके िाधयि से टपJले रष्व की इसी अरटध 
िें ˑ1798 करो� की तुलना िें ˑ4�,31� करो� जु् ाए गए 
(चा ््व  Ƞȭ�15ए)। हालांटक अटधकार टनग्विों के िाधयि से जु् ा7 
ग7 राटश 2020-21 की पहली Jिाही िें टपJले रष्व की इसी 
अरटध के दौरान ˑ59,983 करो� से तेजी से टगरकर ˑ793 
करो� हो ग7। इसी अरटध िें सार्वजटनक और अटधकार टनग्विों 
के िाधयि से कुल संग्हर ˑ 7�,830 करो� से G्कर ˑ 50,529 
करो� रह गया।

 इटकर्ी जोटखि प्रीटियि (7आरपी)3 - इटकर्ी पर रर्न्व 
और जोटखि िकु्त दर के बीच का अतंर 2021-22 की पहली 
Jिाही के दौरान बाजार के िनोभारों िें कटिक सधुार के सा् 
कि हòआ और िहािारी के अपने शीष्व टबÆद ुपर होने के सिय 
(िाच्व 2020 के अतं िें) पर ��3 प्रटतशत से कि होकर टसतंबर 
2021 के अतं तक 3�2 प्रटतशत हो गया जो िहािारी पटूर्व सतर से 
भी नीचे होने को दशा्वता है (चा ््व  Ƞȭ�15 बी)।

Ƞȭ.1.�. मवदेशी मरुिा बा�ार

 भारतीय Łपया (आ7एनआर) ने 2021-22 की पहली 
Jिाही िें उतार-च�ार दखेा गया। अपै्रल 2021 िें िटूलयĆास की 
प्ररटृत्त रही और एफपीआ7 बटहरा्वह के सा् अिेररकी डvलर िें 
रटृĦ होने के कारर 15 अपै्रल को इसकी कीित ˑ75�17 प्रटत 

अिेररकी डvलर हो ग7 (चा ््व  Ƞȭ�1�)। Gरलेटू कोटरड-19 िािलों 
िें तेज टगरार् और अिेररकी डvलर की कीितों िें िंदी होने के 
कारर एफपीआ7 प्रराह िें टफर से तेजी आ7 टजससे Łपए की 
टगरार् का Łख ब�ी तेजी से उल् गया। 28 ि7 तक भारतीय 
Łपए की कीित ˑ72�48 हो ग7। जटून िें िजबटूत एफपीआ7 
इटकर्ी अंतरा्वह के बारजटूद भारतीय Łपए का कारोबारी Łख 
िटूलयĆास की तरफ बना रहा कयोंटक अिेररकी डvलर की कीितों 
िें तेजी आ7। तब से एफपीआ7 प्रराह, क¸चे तेल की कीितों 
त्ा प्रिुख उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ं की िौटद्क नीटत 

3 सचदरेा,पी और ए�बोराड (2020),  टडटिस्ी�ाइंग इटकर्ी प्रा7सेस यटूटजगं टडटरडें् 
टडसकाउं् िvडल: एन इंटडयन कों्ेकस् ,भारतीय ररज़र्व बैंक बलेुट्न,अक्तटू बर�

चार्म Ƞȭ.1�� प्रारमंभक साव्मिमनक प्रसताव और इम³वरी िोमखम प्रीमम्यम

ए� प्रारमंभक साव्मिमनक प्रसताव �इम³वरी� बी: भारत के मलए इम³वरी िोमखम प्रीमम्यम  

मरÈपणी: डे्ा िें एसएि7 Èले्फvि्व पर उOाए गए आ7पीओ शाटिल नहीं हैं ।
ąोत: सेबी� Êलटूिबग्व� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान।
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ąोत� एफबी्ीएल� ्vिसन ł्स्व ।
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सािाÆयीकरर योजनाओ ंसे संबंटधत प्राप्त होनेराली सटूचनाओ ं
से प्रभाटरत होने के कारर भारतीय Łपए की कीितों की गटत िें 
G्-ब� के सा् दोहरी टदशाओ ंिें होती रही है।

 पहली Jिाही िें सांकेटतक łप से भारतीय Łपया का 
िटूलयĆास (अिेररकी डvलर के िकुाबले) और सा् ही सा् 
उसकी प्रभारी टरटनिय दर (आर77आर) िें रटृĦ 7एि7 सिकक्षों 
के सापेक्ष की तलुना िें िािटूली ्ी (चा ््व  Ƞȭ�17)।

 40-िदु्ा सांकेटतक łप से प्रभारी टरटनिय दर (एन77आर) 
के सदंभ्व िें भारतीय Łपए की कीितों िें 0�9 प्रटतशत (िाच्व 2021 
के औसत से टसतंबर 2021 के अतं िें) की किी हò7, जबटक 
इसकी कीित 40-िदु्ा आर77आर के सदंभ्व िें 1�3 प्रटतशत ब� 
ग7 (साररी Ƞȭ�2)। सारांशतः दो सटूचकांकों के बीच का अतंर 
भारत की उसके प्रिखु वयापाररक भागीदारों की तलुना िें उ¸च 
िदु्ासफीटत को दशा्वता है।

Ƞȭ.1.� :ण बा�ार

 पहली Jिाही के दौरान गैर-खाī :र रटृĦ (रष्व-दर-रष्व) के 
सा्, सिग् łप से केटड् की िात्रा िें रटृĦ हò7 है जो एक रष्व 
पहले 5�1 प्रटतशत से ब�कर 24 टसतंबर 2021 को ��8 प्रटतशत 
हो गया (चा ््व  Ƞȭ�18)।

चार्म Ƞȭ.17�  मवमभÆन मरुिाB ंके मoल््य म¤ 8तार-च�ाव

ए�  ्यoएस डvलर की तुलना म¤  प्रमखु  ईएमई मरुिाB ंम¤ 8तार-च�ाव  
(िाच्व-2021 के अतं की तलुना िें टसतंबर -2021 के अतं को)  

बी� आरईईआर म¤ 8तार-च�ाव 
(िाच्व 2021 की तलुना िें अगसत 2021 को ) 

ąोत� आरबीआ7�एफबीआ7एल� आ7एिएफ� ्vिसन ł्स्व� और बैंक @फ इं्रनैशनल से्लिें z्स (बीआ7एस) +  

सारणी  Ƞȭ.2� साकेंमतक तथा वासतमवक प्रभावी मवमनम्य 
दर सoमच्या ं� �व्यापार भाररत� (आधार: 2015-1� 100)

मद सoचकाकं � समाĮ-
मसतबंर, 2021 �पी�

वpमĦ  ��� � कमी  �-� �प्रमतशत�

माच्म �औसत� 2021की  तुलना 
म¤  मसतबंर 2021 की समामĮ 

पर

40-करेंसी आर77आर 105.3 1.3

40-करेंसी एन77आर 94.2 -0.9

�- करेंसी आर77आर 103.2 1.5

�- करेंसी एन77आर 87.6 -1.1

ˑ�यटूएस � 74.26 -2.0

पी: अनंटति।
ąोत: आरबीआ7� और एफबीआ7एल ।

 सार्वजटनक के्षत्र के बैंकों के िािले िें :र रटृĦ िािटूली रही 
जबटक टनजी के्षत्र के बैंकों (चा ््व  Ƞȭ�19ए) के िािले िें कुJ रटृĦ 
हò7 है टजनकी टहससेदारी रष्व-दर-रष्व आधार पर (24 टसतंबर 
2021 को) अनसुटूटचत राटरटºयक बैंकों द्ारा टदए गए रटृĦशील 
:र िें ्ोक िात्रा (5��7) िें रही। इसके बाद सार्वजटनक के्षत्र के 
बैंक (33�3 प्रटतशत) और टरदशेी बैंक (10�0 प्रटतशत) (चा ््व  
Ƞȭ�19बी) का स्ान रहा।
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चार्म  Ƞȭ.1�� एससीबीि की गuर- खाī :ण सवंpमĦ

ąोत� आरबीआ7

 प्रिुख के्षत्रों4 िें अपै्रल 2021 से कृटष के टलए :र िें 
 दोहरे अंकों की रटृĦ जारी रही और जो अगसत िें अनुकटू ल 
िानसटून और कृटष के्षत्र को सहायता प्रदान करनेराले उपायों के 
कारर अगसत िें 11�3 प्रटतशत (रष्व-दर-रष्व) तक ब� गयी 

(चा ््व  Ƞȭ�20ए)। औīोटगक :र रटृĦ िुखय łप से ब�े  
उīोगों (जो इस के्षत्र को टदए गए :र के 80 प्रटतशत से अटधक 
होता है) को टदये जानेराले :र िें टगरार् के कारर िंद रही। 
सरकार द्ारा एिएसएि7 के्षत्र के टलए टकए गए सहायता उपायों 
त्ा कोटरड-19 से प्रभाटरत के्षत्रों को सहायता प्रदान करने के 
टलए आपातकालीन :र गारं् ी योजना (7सीएलजीएस) की 
सीिा ब�ाए जाने का लाभ प्राप्त करते हòए िधयि एरं सटूक्ि त्ा 
लG ु उīोगों को टदए जानेराले :र िें सधुार हòआ। टजससे 
िहािारी की दटूसरी लहर से टनŁतसाटहत होकर सेरा के्षत्र की 
:र रटृĦ िें टगरार् आयी। रटृĦशील :र (रष्व-दर-रष्व) िें 
टरटभÆन के्षत्रों के योगदान के संदभ्व िें वयटक्तगत :रों का सबसे 
ब�ा टहससा (52�5 प्रटतशत) रहा टजसके बाद कृटष के्षत्र (22�2 
प्रटतशत) (चा ््व  Ƞȭ�20बी) का स्ान है। 2021-22 की पहली 
Jिाही िें सिग् गैर-खाī :र रटृĦ का कारर िुखय łप  
से रैयटक्तक :र और कृटष के्षत्र को टदया जानेराला :र रहा 
(चा ््व  Ƞȭ�20सी)। 

 उīोग के्षत्र िें, रľ एर ं रसायन एर ं पजंीकृत रासायटनक 
उतपादों को :र से 2021-22 की पहली Jिाही (अगसत तक) िें 
सरंटृĦ तरररत हò7। अरसरंचना को :र– जो औīोटगक :र का 
करीब 38 प्रटतशत टहससा है- िें भी सधुार टदखा, टजसिें स�क 

4 सेक्ोरल केटड् के आकं�े चटुनंदा बैंकों से सबंटंधत हैं, टजनका कुल गैर-खाī :र का लगभग 90 प्रटतशत टहससा है।
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चार्म  Ƞȭ.19� ब§क समo् ों म¤ :ण वpमĦ 

ए� सवंpमĦ बी� शे्यर

ąोत� आरबीआ7
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और टरिानपत्तनों को :र अग्री रहे। खाī-प्रससंकरर, पेय 
पदा्Ŏ और तंबाकटू  िें :र रटृĦ धीिी हो ग7, जबटक िटूलभटूत धात ु
और धात ु उतपाद को :र िें सकुंचन आया (चा ््व  Ƞȭ�21ए)। 
अरसरंचना और रľ उīोग, उīोग िें :र रटृĦ के प्रिखु राहक 
्े (चा ््व  Ƞȭ�21बी)। 

 सेरा के्षत्र िें :र रटृĦ अगसत 2021 िें टपJले रष्व के 10�9 
प्रटतशत से टगरकर 3�5 प्रटतशत हो ग7 और यह िुखयतः 
एनबीए�सी को :र िें किी आने के कारर हòआ� जो अपना 
अटधकतर संसाधन िुद्ा और :र बाज़ारों से जु् ा रहे ्े। 
हाला1टक ůांसपो ््व  @परे्रों िें :र रटृĦ अगसत 2021 िें 

बहाल हो ग7 जो अपै्रल 2021 िें :रातिक हो ग7 ्ी (चा ््व  
Ƞȭ�21सी)। वयापार के्षत्र को टदये गए :र का अगसत 2021 िें 
सेरा के्षत्र की सिग् :र रटृĦ िें 1�5 प्रटतशत टबंद ुका योगदान 
रहा (चा ््व  Ƞȭ�21डी)। रैयटक्तक :र खंड िें :र रटृĦ एक रष्व 
पहले के 8�5 प्रटतशत के िु�ाबले अगसत 2021 िें ब�कर 
12�1 प्रटतशत हो ग7� इसे िहािारी के दौरान परररारों को बैंकों 
की सहायता की टरशेष योजनाओ ंसे सि ््वन टिला। रैयटक्तक 
:र खंड के सबसे ब�े G्क, हाउटसंग को टदये गए :र िें 
2021-22 की पहली Jिाही (अगसत 2021 तक) िें सधुार के 
संकेत टदखे। 

चार्म Ƞȭ.20� ब§क :ण का क्षते्रगत पररमन्योिन 

ए� सवंpमĦ �वष्म-दर-वष्म�

ąोत� आरबीआ7। 

बी� वpमĦशील गuर-खाī :ण म¤ शे्यर �वष्म-दर-वष्म� सी� गuर-खाī :ण वpमĦ - प्रमखु 8प-क्षते्रों का ्योगदान 
�वष्म-दर-वष्म�
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गैर-खाī :र कृटष  और सÌबĦ गटतटरटधयां उīोग सेराए1      रैयटक्तक :र   

रैयटक्तक :र    सेराए1      उīोग  कृटष और सÌबĦ गटतटरटधयां        कृटष और सÌबĦ गटतटरटधयां      उīोग रैयटक्तक :र
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अÆय उīोगों िें �खनन और उतखनन , �चि�ा और चि�ा उतपाद , �लक�ी और लक�ी के उतपाद , �कागज और कागज उतपाद , �पेůोटलयि, कोयला उतपाद और परिार ु7धंन , �रबर, 
Èलाटस्क और उनके उतपाद , �कांच और कांच के बने पदा ््व , �सीिें् और सीिें् उतपाद , �सभी इंजीटनयररगं , �राहन, राहन के पजुदे और परररहन उपकरर , �रतन और आभटूषर , �टनिा्वर  
आटद, जैसे उīोग शाटिल हैं। 


अÆय सेराओ ंिें वयारसाटयक सेराए,ं कंÈयटू्र सvÉ्रेयर, पय्व्न, हो्ल और रसेतरां, टशटपगं, टरिानन, Ìयटूचअुल फंड (एिएफ), एनबीएफसी और एिएफ के अलारा बैंटकंग और टरत्त जैसी सेराए ं
शाटिल हैं।
ąोत� आरबीआ7।   

चार्म Ƞȭ.21� चुमनÆदा 8प-क्षते्रों म¤ :ण सवंpमĦ 

ए� सवंpमĦ �वष्म-दर-वष्म�

सी� सवंpमĦ �वष्म-दर-वष्म�

बी: प्रमखु 8īोगों का ्योगदान

डी: प्रमखु 8īोगों का ्योगदान

8īोग

 सवेाएं

 एससीबी की आटसत गरुरत्ता िें 2021-22 (जटून तक) के 
दौरान सधुार आया और सिग् अनज्वक आटसत (एनपीए) 
अनुपात एक रष्व पहले के 8�0 प्रटतशत के िु�ाबले टगरकर जटून 
2021 िें 7�5 प्रटतशत हो गया (चा ््व  Ƞȭ�22ए)। खुदरा :रों 
और सेराओ ं के िािले िें एनपीए अनुपात सिान अरटध के 
दौरान ब� गया (चा ््व  Ƞȭ�22बी)। 

 बैंक के गैर-एसएलआर टनरेश- टजसिें सीपी, बvÆड, टडबेंचर 
जैसी टलखतें और सार्वजटनक एर ंटनजी कvपōरे्  के शेयर शाटिल 

हैं- एक रष्व पहले के ि�ुाबले 2021-22 की पहली Jिाही के 

दौरान, िखुयतः बvÆड�शेयर एर ं टडबेंचर िें टनरेश के कारर, 

उ¸चतर सतर पर ्े (चा ््व  Ƞȭ�23ए)। सिायोटजत गैर-खाī :र5 

सरंटृĦ, 2020-21 की दटूसरी टतिाही िें 5�1 प्रटतशत से ब�कर,  

5 एससीबी द्ारा प्रदत्त गैर-खाī :र और राटरटºयक पत्र, टनजी एर ं सार्वजटनक 
कvपōरे्  सेक्र द्ारा जारी बvÆड�शेयर�टडबेंचर िें उनके टनरेश का योग। 
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आधारभटूत सरंचना     

परररहन सचंालक  
परररहन सचंालक  

वयारसाटयक अचल सपंटत्त अÆय सेराए
ं

एनबीएफसीज
सेराए ं(प्रटतशत, रष्व-दर-रष्व)एनबीएफसीज सेराएं

वयापार वयारसाटयक अचल सपंटत्त 
वयापार

आधारभटूत सरंचना     
बटुनयादी धात ुऔर धात ुउतपाद बटुनयादी धात ुऔर धात ुउतपाद
्ेकस्ाइलस

्ेकस्ाइलस

अÆय उīोग
   
अÆय उīोग
   

उīोग उīोग (प्रटतशत,रष्व-दर-रष्व)   
रसायन और रासायटनक उतपाद रसायन और रासायटनक उतपाद

खाī प्रससंकरर और पेय पदा ््व और तंबाकटू
खाī प्रससंकरर और पेय पदा ््व और तंबाकटू
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चार्म Ƞȭ.23� गuर- एसएलआर मनवेश और समा्योमित गuर�खाī :ण  

ए� गuर- एसएलआर मनवेश बी� समा्योमित गuर�खाī :ण 

ąोत� आरबीआ7। 

चार्म  Ƞȭ.22� अनसुoमचत वामणº्य ब§कों की दबावúसत आमसत्या ंऔर अनि्मक आमसत्या ं

ए� अनसुoमचत वामणº्य ब§कों का समú :ण पोर्मZोमल्यो बी: क्षते्रवार अनि्मक आमसत्या ं

ąोत: आरबीआ7 ।

2021-22 की दटूसरी टतिाही िें ��2 प्रटतशत हो ग7  
(चा ््व  Ƞȭ�23बी)। 

 जिा सरंटृĦ के ि�ुाबले :र उOार ससुत बने रहने से, बैंकों 
ने अपने चलटनटध सांटरटधक अनपुात (एसएलआर) पो ््वफोटलयो 
ब�ा टदये। अटतररक्त एसएलआर टनरेश 10 टसतंबर, 2021 को 
ब�कर टनरल िांग और िीयादी दयेताओ ं(एनडी्ीएल) का 12�5 
प्रटतशत हो गए, जो िाच्व, 2021 के अतं िें एनडी्ीएल का 11�0 
प्रटतशत ्े। इससे बैंकों को अपने चलटनटध कररजे अनपुात 
(एलसीआर) सबंधंी अपेक्षाओ ंको पटूरा करने के टलए एक गुजंाइश 

टिल जाती है और आरबीआ7 की तरलता सिायोजन सटुरधा 
(एलएए�) लेने के टलए सपंाटश्व्वक बफर टिल जाते हैं  
(चा ््व  Ƞȭ�24)। 

Ƞȭ.2 मौमरिक नीमत सचंरण 

 रष्व  2021-22 की पहली Jिाही िें बैंकों की जिा और 
उधार दरों तक िौटद्क नीटत संचरर और अटधक बेहतर हो 
गया। प्ररालीगत चलटनटध की प्रचरुता, एिपीसी द्ारा 
टनभारकारी Łख जारी रखते हòए अग्गािी िाग्वदश्वन, िंद :र 
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दबारग्सत आटसतयां अनपुात        अनज्वक आटसतयां अनपुात कृटष उīोग सेराएं खदुरा :र

Jिाही1: 2020-21 Jिाही1: 2021-22
राटरटºयक पेपर बvÆड�शेयर�टडबेंचस्व

सिायोटजत गैर–खाī :र(टतिाही परररत्वन)   
रष्व-दर-रष्व सिायोटजत गैर–खाī :र सरंटृĦ (दायां िान)   
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चार्म  Ƞȭ.24� ब§कों का अमतररक्त सामंवमधक चलमनमध अनपुात


 टसतंबर 10, 2021 तक 
ąोत: आरबीआ7 ।

सारणी  Ƞȭ.3� ररपो दर स ेब§कों की िमा और  
8धार दरों म¤ सचंरण

  (आधार अकंों िें परररत्वन)

अवमध ररपो 
दर

मी्यादी िमा दर¤ 8धार दर¤

मामध्यका 
रीडीआर 

(न्यी 
िमारामश्या)ं

डÊल््यoए-
डीरीडीआर 

(बका्या 
िमा)

1-वषê्य 
मामध्यका 

एमसीएलआर

डÊल््यoए-
एलआर  
- बका्या 

Łपए 
:ण

डÊल््यoए-
एलआर  

- नए 
Łपए 
:ण

फरररी 2019 - 
टसतंबर 2019 
(प्री-एकस्न्वल 
बेंचिाक्व  अरटध)

-110 -9 -7 -30 2 -43

अक्तटू बर 2019 – 
टसतंबर 2021 
(एकस्न्वल 
बेंचिाक्व  अरटध) 

-140 -187 -174 -125 -120 -147

िाच्व 2020- 
टसतंबर 2021 
(कोटरड अरटध) 

-115 -154 -135 -103 -102 -121

फरररी 2019 – 
टसतंबर 2021 
(रत्विान उदार 
चक)

-250 -213 -181 -155 -118 -190

]t]x

अपै्रल 2021 – 
टसतंबर 2021

0 0 -18 -5 -12 1

मरÈपणी: 
डÊलयटूएएलआर और डÊलयटूएडी्ीडीआर पर अīतन डा्ा अगसत 2021 से 
सबंटंधत है ।
डÊलयटूएएलआर: भाररत औसत उधार दर� डÊलयटूएडी्ीडीआर: भाररत औसत Gरलेटू 
टियादी जिा दर� 
एिसीएलआर: टनटध आधाररत उधार दर की सीिांत लागत । ्ीडीआर: िीयादी जिा दर
ąोत: आरबीआ7।

िांग और अक्तटू बर 2019 िें कटतपय सेक्रों के टलए बाĻ 
बेंचिाक्व  वयरस्ा की शŁुआत से, िौटद्क नीटत संचरर िें िदद 
टिली। अक्तटू बर 2019 से, नए Łपया :रों पर भाररत औसत 
उधार दर (डÊलयटूएएलआर) िें नीटतगत रेपो दरों िें क्ौती का 
लगभग पटूरा संचरर हòआ है (साररी Ƞȭ�3)। 

 बकाया :रों पर डबलयटूएएलआर िें नीटतगत रपेो दरों िें 
क्ौती का सचंरर बाĻ बेंचिाक्व  अरटध िें 120 आधार अकं तक 
हòआ है, जो काफी ब�ा सचंरर है (बvकस Ƞȭ�1)। यह टनटध की 

यīटप ररज़र्व बैंक ने बैंकों द्ारा Êयाज दर तय करने की प्रटकया को 
सिय-सिय पर और अटधक स्ीक बनाया है, त्ाटप सचंरर अबतक 
धीिा ही रहा है कयोंटक बैंक टनटधयों की अपनी लागत अ्ा्वत आतंररक 
बेंचिाक्व  पर ही आट®त रहे हैं। ?सी वयरस्ाओ ंिें, टरशेषकर िौजटूदा 
ग्ाहकों के िािलों िें Êयाज दरों की ररसेट्ंग करने िें एक टरशेष प्रकार 
की असपटिता बनी रही है। इन कटOनाइयों को दटूर करने के टलए, ररज़र्व 
बैंक ने बाĻ बेंचिाक्व  प्रराली की तरफ ब�ने का टनर्वय टलया- एक ?सी 
Êयाज दर जो बैंक के टनयतं्रर से बाहर हो और यह :रों की कटतपय 
®ेटरयों के टलए, बैंक की आतंररक लागत से अटनराय्वत: ज�ुा हòआ 
नहीं हो (नाितः, अटस्र दर राले सभी नए रैयटक्तक या खदुरा :र 
और सटूक्ि एर ंलG ुउīिों (एिएस7) को टदये जाने राले अटस्र दर 
राले :र, जो 01 अक्तटू बर, 2019 से नीटतगत रपेो दर या 3-िाह या 

बv³स Ƞȭ.1 � बाĻ ब¤चमाक्म  व्यवसथा और 8धार दरों म¤ सचंरण 

�-िाह ्ी-टबल दर या अÆय टरटनटद्वटि बेंचिाक्व  से ज�ेु हòए हैं और 
िधयि उīिों के िािले िें 01 अपै्रल, 2020 से ज�ेु हैं।) 

इस प्रराली के अतंग्वत, बेंचिाक्व  दर िें टकसी भी बदलार को नए और 
िौजटूदा ग्ाहकों के टलए उधार दर िें अटनराय्वतः कि से एक के बाद एक 
आधार पर अतंररत करना है और िौजटूदा ग्ाहकों के िािले िें और यटद 
उललेखनीय :र िािला न हो तो तीन रषŎ तक अपने सपे्रड 
सिायोटजत करने से बैंकों को प्रटतबटंधत टकया गया है। टरटनयािक 
अपेक्षाओ ं को पररलटक्षत करते हòए, कुल बकाया अटस्र Êयाज दर 
राले :रों िें बाĻ बेंचिाक्व -सÌबĦ :र का टहससा टसतंबर 2019 के 
2�4 प्रटतशत से ब�कर जटून 2021 िें 32 प्रटतशत हो गया। इसका 
तीव्रतर एर ं पटूर्वतर सचंरर िें योगदान रहा। इससे एिसीएलआर-
सÌबĦ :रों के टहससे िें सहचरी टगरार् आ7 और यह 83�� प्रटतशत 

टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत
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सरकारी के्षत्र के बैंक टनजी बैंक
सभी अनसुटूटचत राटरºय बैंक टरदशेी बैंक (दायां िान)

Kा_m �������
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से G्कर �0�2 प्रटतशत हो गया, हाला1टक इसी सिान अरटध िें 
बकाया अटस्र Êयाज दर राले :रों िें इनका ही टहससा सबसे ब�ा है 
(साररी Ƞȭ�1�1)। 

चटूटंक बाĻ बेंचिाक्व  वयरस्ा के अतंग्वत उधार दरें, बेंचिाक्व  दर िें 
बदलारों के सा् सरतः सिायोटजत हो जाती हैं, बैंकों को प्रोतसाटहत 
टकया जाता है टक रे अपनी िीयादी और बचत जिा दरों को तदनसुार 
सिायोटजत करें ताटक उनकी टनरल Êयाज िाटज्वन और लाभप्रदता की 
गुजंाइश बने रहे। इससे बैंक की टनटध की सीिांत लागत और 
एिसीएलआर का सिायोजन तरररत łप से हो जाता है (चा ््व  Ƞȭ�2�1)। 
जनररी 2013 से जटून 2021 तक की अरटध के टलए टनÌनटलटखत 
चरों- नए Łपया :रों के टलए भाररत औसत उधार दर (ȮȘȣȩ(ȷ)� 
रपेो दर (ȩȜȧȦ) और :र-जिा अनपुात (Țț ȩȲɅȺɀ) के सा् 
सरत: प्रटतगािी सटंरतररत टरलंब (एआरडीएल) Āेिरक्व  (पेसारन एर ं
अÆय, 2001) का उपयोग करने राला एक त्रटु् सधुार िvडल (7सीएि) 
यह सकेंत दतेा है टक औसतन, रपेो दर िें 100 आधार अकं के बदलार 

से, एक अरटध के बाद नए Łपया :रों के टलए डबलयटूएएलआर िें 93 
आधार अकं का बदलार आता है (सिीकरर 1)�। 

सारणी Ƞȭ.1.1� Ê्याि दर ब¤चमाक्म  पर अनसुoमचत वामणमº्यक ब§कों के बका्या असथा्यी दर Łप्या :ण
(कुल का प्रटतशत)

ब§क समo्  आधार दर एमसीएलआर बा्री ब¤चमाक्म

मसतबंर-19 माच्म-20 माच्म-21 िoन-21 मसतबंर-19 माच्म-20 माच्म-21 िoन-21  मसतबंर-19 माच्म-20 माच्म-21 िoन-21

सार्वजटनक के्षत्र के बैंक 15.0 12.3 7.9 8.1 82.7 80.9 69.1 66.5 0.4 4.9 20.3 23.9
टनजी बैंक 8.3 6.8 3.9 3.6 86.7 74.9 52.6 49.6 4.6 17.3 42.7 46.1
टरदशेी बैंक 6.8 5.2 2.7 2.7 67.3 56.7 30.7 33.5 25.7 37.9 66.6 63.7
सभी अनसुटूटचत राटरटºयक बैंक 12.7 10.5 6.5 6.5 83.6 78.5 62.9 60.2 2.4 9.4 28.5 32.0

मरÈपणी: डे्ा 74 अनसुटूटचत सहकारी बैंकों से सबंटंधत है। शेष बीपीएलआर से ज�ेु :रों के कारर साररी िें टदये गए आकं�े सौ तक नहीं ज�ु सकते हैं।
ąोत: आरबीआ7।

6 यटूटन् ł् ्ेस् दशा्वते हैं टक ȮȘȣȩ(ȷ� ȩȜȧȦ औरȚț ȩȲɅȺɀ Ƞ(1) हैं। एआ7सी िानदडंों के आधार पर, एआरडीएल(3,1,1) िvडल चनुा गया है। बाउंडzस ्ेस् उललेखनीयता 
के 1 प्रटतशत सतर पर सह-कें द्र की पटुटि करते हैं। 
7 सिीकरर 2 िें  बाĻ बेंचिाक्व  अरटध अ्ा्वत अक्तटू बर 2019 से जटून 2021 तक के टलए निटूना (डिी) है�   ्ेपर ै्ंůि अरटध (जलुा7 से टसतंबर 2013) के टलए 
निटूना (डिी) है� और  टरिदु्ीकरर अरटध (नरÌबर 201� से फरररी 2017) के टलए निटूना (डिी) है। 

WxN� āuकt N ]¤ क्द t̂ F> 4कं Ym�duÐ ô h§� स]ा^xक्Kत    0�35� क्कसm \m 

शpEंaा[Ħ सh�स[ंVं कt  शoÆ^ ]ाW �� auF� �Ym�duÐ ô� कt  क्a> ātĲ�FvPĀt  

>a>] NtÖN   �����   स[ंकं्Vत I_Ō ]¤ ]ाh�द_�]ाh [दaाd दशाªता hu� 

त्ाटप, इस सिायोजन िें सिय लगता है, जैसा टक 0�11 के त्रटु् 
सधुार गरुांक से इंटगत हòआ है (सिीकरर 2), अ्ा्वत प्रतयेक िहीने 
साÌय सबंधं से 11 प्रटतशत के टरचलन का सधुार होता है7। अतएर, 
सिायोजन के दीG्व प्रसार (लvÆग-रन पास-Ňटू) का आधा टहससा 
सचंाररत होने िें Jह िहीने लग जाते हैं। जैसे-जैसे बाĻ बेंचिाक्व -सबंĦ 
:रों िें ब�ोतरी होगी, आशा है, सिायोजन की गटत िें सधुार होगा। 
रपेो दर िें बदलारों और बाĻ बेंचिाक्व  अरटध (ΔREPOt*DUMEBLR) 
दशा्वने राले निटूने (डिी) के बीच के सबंधं के सांटखयटकय िहतर से यह 
अनिुान लगाया गया है। 

सदंभ्म� 

एि� एच� पेसारन, रा7� शीन और आर� जे� टसि् (2001), �बाउंडzस 
्ेटस्ंग अप्रोचेज ट्ू  दी अनाटलटसस @फ लेरल ररलेशनटशÈस , KWªa 
@Z 4Èaा6P 6कxWx]tक्ů³स, 1�, 28932� । 

भारतीय ररज़र्व बैंक (2017), �टनटध की सीिांत लागत-आधाररत 
उधार दर प्रराली के कािकाज की सिीक्षा हेत ु आतंररक अधययन 
सिटूह की ररपो ््व  । 

WALR_f = -11.8 + 0.93 REPO + 0.21 CD Ratio                                                    . . … .  ( 1 )  

                                       (0.18)    (0.00)             (0.07) 

t = -0.56 t-1 -0.34 t-2 + 0.30 t – 0.01 t +  
                                           (0.0)                          (0.00)                           (0.01)                   (0.39)  

                   0.40 t)*(DUMEBLR) – 0.10 DUMDEMO + 0.19 DUMTAPR - 0.11 ECTt-1   … …  ( 2 )  
                     (0.03)                                            (0.10)                       (0.00)                     (0.00)   
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चार्म Ƞȭ.1.1 � एससीबी के डबल््यoएएलआर और  
:ण-िमा अनपुात 
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चार्म Ƞȭ.2�� अनसुoमचत वामणº्य ब§कों की 8धार दर¤  

ąोत� आरबीआ7 ।

चार्म  Ƞȭ.2��  बuक समo् ों म¤ सचंरण  
 �Zरवरी 2019 � अगसत 2021�

ąोत� आरबीआ7 ।

सीिांत लागत आधाररत उधार दर (एिसीएलआर) िें टनरतंर 
क्ौती से सगुि हो पाया है – एक रषêय िधयान एिसीएलआर 
जनररी 2019 के 8�8 प्रटतशत से टगरकर अगसत, 2021 िें 7�25 
प्रटतशत हो ग7 (चा ््व  Ƞȭ�25)8। 

 बैंक सिटूहों िें टरदशेी बैंकों ने उधार त्ा जिाराटश दरों िें 
अटधकति सचंरर को प्रदटश्वत टकया है जो उनकी दयेताओ ंके 
कि लागत एर ंकि अरटध राली ्ोक जिाराटशयों को प्रदटश्वत 
करता है टजससे Êयाज दरों का तेजी से पनुिटू्वलयन करना 
सटुरधाजनक होता है (चा ््व  Ƞȭ�2�)। Gरलेटू बैंकों िें, सार्वजटनक 
और टनजी के्षत्र के बैंकों नें उधार दरों का सिान सतर का अतंरर 
प्रदटश्वत टकया। टनजी के्षत्र के बैंकों9 की तलुना िें सार्वजटनक के्षत्र 
के बैंकों का डÊलयटूएएलआर टनÌनतर रहा।

 नए Łपया :रों, सा् ही बकाया Łपया :रों पर, 
डÊलयटूएएलआर िें टगरार् सभी के्षत्रों िें वयापक आधार टलए रही 

8 फरररी, 2019 िें नीटतगत दरों िें क्ौती का चक शŁु होते ही, एिसीएलआर से ज�ेु 
ºयादा से ºयादा :रों (प्रिखुतः 1-रषêय बके् िें) को फरररी, 2020 से पनुटन्वधा्व ररत 
(ररसे्) टकया जा रहा है। 
9 अगसत 2021 िें सार्वजटनक और टनजी के्षत्र के बैंकों के टलए नए :रों पर 
डÊलयटूएएलआर किशः 7�51 एर ं8�83 प्रटतशत रहा।
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एिसीएलआर

सरकारी के्षत्र के बैंक टनजी के्षत्र के बैंक   टरदशेी बैंक  
अनसुटूटचत 
राटरºय 
बैंक
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है। नए :रों के टलए डÊलयटूएएलआर िें टगरार् टशक्षा :रों के 
िािले िें तीव्रति ्ी, इसके बाद अÆय टनजी :रों औए ब�े 
उīोगों को टदए गए :र ्े (चा ््व  Ƞȭ�27)

 रहृत उīोगों के खंड िें नए Łपया :रों पर (एक साल  
के एिसीएलआर के सापेक्ष) डÊलयटूएएलआर के सपे्रडzस  

चार्म Ƞȭ.27� क्षते्र-वार डÊल््यoएएलआर का सचंरण  
�अप्रuल 2020 -अगसत 2021� 


: ‘अÆय वयटक्तगत :र� िें आरास, राहन और टशक्षा और केटड् काड्व :र के 
अलारा अÆय वयटक्तगत :र शाटिल हैं।
डÊलयटूएएलआर: भाररत औसत उधार दर।
ąोत� आरबीआ7। 
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टनÌनति हैं। खुदरा :रों िें, चटूक से टनÌनतर जोटखि और 
संपाटश्व्वक की उपलÊधता को धयान िें रखते हòए, आरासीय 
:रों के संबंध िें Gरेलटू बैंको द्ारा प्रभाररत सप्रेड टनÌनति ्ा। 
अटधकांशतः अरटक्षत और उ¸चतर :र जोटखि रखने राले 
अÆय टनजी :र जैसे टक आरासीय, राहन और टशक्षा :र  
के इतर :र, अपेक्षाकृत उ¸च सपे्रडस िें प्रटतटबंटबत होते हैं 
(चा ््व  Ƞȭ�28)।

 अक्तटू बर 2019- अगसत 2021 के दौरान खदुरा के्षत्र िें नए 
Łपया :रों एर ंएिएसएि7 :रों के सबंधं िें डÊलयटूएएलआर िें 
काफी टगरार् आ7 (चा ््व  Ƞȭ� 29)।

 नीटतगत रपेो दर से सबंĦ नए Łपया :रों के सबंधं िें, 
अगसत 2021 िें Gरलेटू बैंकों द्ारा प्रभाररत सपे्रड- रपेो दर के ऊपर 
डÊलयटू�ए�एल�आर�(नए Łपया :र)- आरासीय :रों के िािले िें 
टनÌनति और अÆय टनजी :रों के िािले िें अटधकति ्े जो टक 
उनके जोटखि प्रो�ाइलों के अनłुप ्ा। टनजी बैंकों टक तलुना िें 
सार्वजटनक के्षत्र के बैंकों द्ारा राहन एर ंटशक्षा :रों पर प्रभाररत 
सपे्रड कि ्े, जबटक एिएसएि7 एर ंअÆय रैयटक्तक के्षत्रों के :रों 
पर अटधक ्े। (साररी Ƞȭ�4�) 

सारणी Ƞȭ.4� बा्री ब¤चमाक्म  स ेिु� े:ण � ररपो दर  
�अगसत 2021� पर डÊल््यoएएलआर �नए Łप्या :ण�  

का सप्रडे
   (प्रटतशत)

 
 

मनिी :ण  

आवास वा्न मशक्षा अÆ्य मनिी 
:ण

एमएसएमई  
:ण

सरकारी के्षत्र के बैंक 3.20 3.56 4.40 5.04 4.83
टनजी के्षत्र के बैंक 3.19 3.89 6.07 4.31 3.97
Gरलेटू बैंक 3.19 3.60 4.75 4.98 4.47

ąोत� आरबीआ7

 सभी अरटधयों की जिा दरें संतुटलत सतर पर बनी रहीं  
(चा ््व  Ƞȭ�30ए)। न7 जिाराटशयों पर िाटधयका िीयादी जिा 
दर- सभी अरटधयों राली न7 जिाराटशयों पर औसत काड्व  दरों 
पर आधाररत- िें एक रष्व तक की पररपकरता की (180 आधार 
अंक) (चा ््व  Ƞȭ�30बी) अपेक्षाकृत Jो्ी अरटधयों राली 
जिाराटशयों िें प्रतयक्षतः संतुलन के सा् िाच्व  2020 से 154 
आधार अंक की टगरार् आ7 है। पररराितः बकाया Łपया 
जिाराटशयों पर भाररत औसत Gरेलटू िीयादी जिा दर 
(डÊलयटूएडी्ीडीआर) िें िाच्व  2020 से अगसत 2021 के दौरान 
135 आधार अंकों की टगरार् आयी। अक्तटू बर 2017 से ि7 

चार्म Ƞȭ.29� डÊल््यoएएलआर �न्या Łप्या :ण� को 
अतंरण -मनिी :ण और एमएसएमईि को :ण 

 �अक्तo बर 2019 � अगसत 2021�

चार्म Ƞȭ.2�� क्षते्रवार डÊल््यoएएलआर और 1 -वषê्य 
माध्य एमसीएलआर �अगसत 2021�

ąोत� आरबीआ7। ąोत� आरबीआ7। 
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डÊलयटूएएलआर (नया Łपया :र)
डÊलयटूएएलआर (बकाया Łपया :र) 
1 - रषêय िाधय एिसीएलआर टनजी के्षत्र के बैंक Gरलेटू बैंक
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2020 के दौरान Gरेलटू बैंकों के टलए िाटधयका बचत जिा दर 
3�5 प्रटतशत पर टस्र बनी हò7 ्ी, टजसिे जटून 2020 िें 3 
प्रटतशत की टगरार् आ7 और तब से उसी सतर पर बनी हò7 है।

 Gरेलटू बैंकों िें, सार्वजटनक के्षत्र के बैंकों की तुलना िें टनजी 
बैंकों नें िीयादी जिा दरों िें उ¸चतर संचरर का प्रदश्वन टकया 
है टजससे जिा दरों के टरटभÆन सतरों िें कुJ सिानता आ7 है 
(चा ््व  Ƞȭ�31)।

 लG ुबचत योजनाओ ंकी Êयाज दरों को भारत सरकार द्ारा 
टतिाही आधार पर, तलुनीय पररपकरताओ ंके सरकारी प्रटतभटूटत 

प्रटतफल के ऊपर, 0-100 आधार अकंों के सपे्रड पर टनयत और 
टनयटंत्रत टकया जाता है। सरकार ने रष्व 2020-21 की दटूसरी 
टतिाही से टरटभÆन लG ु बचत साधनों पर Êयाज दरों को 
अपरररटत्वत रखा है। रत्विान िें प्रभारी दरें रष्व 2021-22 की 
तीसरी टतिाही की सटूत्र आधाररत दरों से 47-178 आधार अकं 
उ¸चतर हैं (साररी Ƞȭ�5)।

 बैंक जिाराटशयों पर Êयाज दरों िें सतंलुन और लG ुबचतों 
पर अपरररटत्वत Êयाज दरों िें य्ारतता के चलते, लG ु बचत 
जिाकता्वओ ंके टलए आकष्वक बन गयी। 2018 से लG ुबचतों के 

ज टून
-1

8
अग

-1
8

अक
त टू-

18
टद

स-ं
18

फर
-1

9
अप्र

-1
9

ज टून
-1

9
अग

-1
9

अक
त टू-

19
टद

स-ं
19

फर
-2

0
अप्र

-2
0

ज टून
-2

0
अग

-2
0

अक
त टू-

20
टद

स-ं
20

फर
-2

1
अप्र

-2
1

ज टून
-2

1
अग

-2
1

जन
-1

9
िा

च ्व-
19

ि7
-1

9
जलु

ा-1
9

टस
तं-

19
नर

-ं1
9

जन
-2

0
िा

च ्व-
20

ि7
-2

0
जलु

ा-2
0

टस
तं-

20
नर

-ं2
0

जन
-2

1
िा

च ्व-
21

ि7
-2

1
अग

-2
1

जन
-1

9
िा

च ्व-
19

ि7
-1

9
जलु

ा-1
9

टस
तं-

19
नर

-ं1
9

जन
-2

0
िा

च ्व-
20

ि7
-2

0
जलु

ा-2
0

टस
तं-

20
नर

-ं2
0

जन
-2

1
िा

च ्व-
21

ि7
-2

1
अग

-2
1

प्रट
तश

त

ˑ 
क

रो
�

चार्म Ƞȭ.30� øेमडर, अमधशेष तरलता और िमा दर¤�

ए� िमा दर, :ण सवंpमĦ और चलमनमध मसथमत्यां बी� माध्य मी्यादी िमा दर म¤ पररप³वता के अनसुार अतंरण 
�माच्म 2020 स ेमसतबंर 2021�

ąोत� आरबीआ7� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान ।

पर
रर

त ्वन
 (आ

धा
र 

अ
कं

)

टनरल एलएएफ अटधशेष (�) � किी (-) (दायां िान) 
िाधय अरटध जिा दर 
:र सरंटृĦ दर(रष्व-दर-रष्व)

1 रष्व तक

सार्वजटनक के्षत्र के बैंक टनजी बैंक टरदशेी बैंक

1 से 3 रष्व 3 रष्व से ऊपर सभी अरटध
अनसुटूटचत 
राटरटºयक बैंक

चार्म Ƞȭ.31� मी्यादी िमा दर¤

ए� बका्या Łप्या मी्यादी िमा पर डÊल््यoएएलआर बी� नई िमारामश्यों पर माध्य मी्यादी िमा दर¤

ąोत� आरबीआ7। 
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सार्वजटनक के्षत्र के बैंक
सार्वजटनक के्षत्र के बैंक

टनजी बैंक
टनजी बैंक
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Ƞȭ.3 चलमनमध सबंधंी मसथमत्या ं और मौमरिक नीमत की 
पररचालन प्रमø्या

 भारतीय ररज़र्व बैंक अटधटनयि, 1934 के अनसुार ररज़र्व 
बैंक से यह अपेटक्षत है टक रह िौटद्क नीटत के काया्वÆरयन से 
सबंटंधत पररचालन प्रटकया और सिय-सिय पर उसिें होने राले 
परररत्वनों, यटद को7 हो, को सार्वजटनक łप से प्रसततु कर।े 
एिपीसी के टनभारकारी Łख के अनłुप, ररजर्व बैंक ने रष्व 2021-
22 की पहली Jिाही के दौरान चलटनटध सलुभता के उपायों को 
जारी रखा, टजसका उĥेÔय नरोटदत सरंटृĦ की उतसाहजनक 
पे्ररराओ ं को पोटषत करना और उनका सि ््वन करना ्ा। 
आरबीआ7 ने सरकारी प्रटतभटूटतयों की खलेु बाजार िें एक टनटĲत 
राटश के बराबर खरीद की प्रटतबĦता के सा् अपै्रल 2021 िें एक 
टद्तीयक बाजार सरकारी प्रटतभटूटत अटधग्हर काय्वकि या जी-
सैप 1�0 की Gोषरा की। जी-सैप क7 िािलों िें परपंरा से ह्कर 
है। सबसे पहले, ररज़र्व बैंक इस काय्वकि के तहत खलेु बाजार से 
खरीदी जाने राली एक टनटĲत राटश तय करगेा जबटक इसके 
टरपरीत टनयटित खलेु बाजार पररचालन (ओएिओ) काय्वकि के 
तहत खरीदी जाने राली राटश ररज़र्व बैंक के टररेकाधीन होती है। 
दटूसरा, यह ब�े पैिाने पर सरकारी उधार काय्वकि के िĥेनजर 

सारणी  Ƞȭ.�� अल्प बचत मलखतों पर Ê्याि दर¤  - तीसरी मतमा्ी� वष्म 2021-22
अल्प बचत ्योिना पररप³वता �वष्म� सप्रडे 

�प्रमतशत 
अकं��

सगंत पररप³वता का 
औसत िी-सके ्यील्ड 

��� �िoन 2021-अगसत 
2021�

Zामo्मला- आधाररत 
Ê्याि दर��� 

�मतमा्ी 3� 2021-
22 के मलए लागo�

मतमा्ी 3� 2020-
21 म¤ सरकार Ĭारा 
Gोमषत Ê्याि दर 

���

  अतंर   
�आधार अकं�

(1) (2) (3) (4) (5) = (3) + (4) (6) (7) = (6) - (5)

जिा बचत - - - - 4.00 -
सार्वजटनक भटरÕय टनटध 15 0.25 6.38 6.63 7.10 47
टियादी जिा    
1 रष्व 1 0 3.72 3.72 5.50 178
2 रष्व 2 0 4.23 4.23 5.50 127
3 रष्व 3 0 4.74 4.74 5.50 76
5 रष्व 5 0.25 5.76 6.01 6.70 69
आरतê जिा खाता 5 0 4.74 4.74 5.80 106
िाटसक आय योजना 5 0.25 5.73 5.98 6.60 62
टकसान टरकास पत्र 124 िाह# 0 6.38 6.38 6.90 52
एनएससी ȭȠȠȠ इÔयु 5 0.25 5.89 6.14 6.80 66
रररķ नागररक बचत योजना 5 1.00 5.76 6.76 7.40 64
सकुÆया सिटृĦ खाता योजना 21 0.75 6.38 7.13 7.60 47

�: फरररी 201� की भारत सरकार की प्रेस टर²टप्त के अनसुार अलप बचत दरों के टनधा्वरर के टलए सपे्रडzस। 
�: रत्विान पररपकरता 124 िहीने है।
मरÈपणी: कंपाउंटडंग Āीकरेंसी अलग-अलग टलखतों  िें टभÆन होती है।
ąोत: भारत सरकार� एफबीआ7एल� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान।

अतंग्वत सगं्हर िें रटृĦ बैंक जिाराटशयों से टनरतंर ºयादा रही है 
और यह अतंर ब�ता गया है टजसके केटड् िांग िें रटृĦ के 
अनसुार िौटद्क सचंरर के टनटहता ््व हैं (चा ््व  Ƞȭ 32)।
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चार्म Ƞȭ.32� अनसुoमचत वामणमº्यक ब§कों और लGु बचतों 
की िमारामश्या1

ąोत� आरबीआ7 स्ाफ अनिुान। 

कुल लG ुबचतें 
कुल डाक Gर जिा

सकल जिाराटशया1 (एससीबीज)
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बाजार को टनरतंर सि ््वन दतेा है। तीसरा, सािाÆय सिय िें 
खरीद की िात्रा ओएिओ की तलुना िें काफी ब�ी है, टजससे रष्व 
2021-22 के दौरान उ¸च आपटूटत्व के बीच जी-सेक की िांग को 
ब�ारा टिल रहा है।

 पहली टतिाही के दौरान, आरबीआ7 ने जी-सैप 1�0 के 
तहत तीन नीलाटियां आयोटजत की और Gोटषत राटश के अनłुप 
ˑ1�0 लाख करो� की सरकारी प्रटतभटूटतयां (एसडीएल सटहत) 
खरीदीं। दटूसरी टतिाही िें, जी-सैप 2�0 के तहत कुल ˑ1�2 लाख 
करो� की Jह नीलाटियां आयोटजत की ग7 ं। 23 टसतंबर और 30 
टसतंबर, 2021 को आयोटजत जी-सैप 2�0 नीलाटियों िें से 
प्रतयेक के टलए ˑ15,000 करो� के सा्-सा् सिान राटश की 
सरकारी प्रटतभटूटतयों की टबकी भी शाटिल ्ी। कुल टिलाकर, 
पहली Jिाही िें ओएिओ और जी-सैप के िाधयि से अतंरदेटशत 
की ग7 शĦु चलटनटध ˑ2�4 लाख करो� ्ी। जी-सैप के तहत, 
आरबीआ7 ने पररपकरता सपेकůि िें प्रराही (नकदी) और 
अप्रराही (अनकदी) दोनों तरह की प्रटतभटूटतयों को खरीदा, टजसिें 
�8 प्रटतशत से अटधक खरीद 5 से 10 साल की पररपकरता 
अरटध राले खंड िें कें टद्त ्ी, टजससे सभीप्रकार की पररपकरता 
अरटध राली सरंचना िें प्रटतभटूटतयों को चलटनटध प्राप्त होती रही 
(साररी Ƞȭ��)। जी-सेक प्रटतफल िें उतार-च�ार को टनयटंत्रत 
करके – जो टक अÆय टरत्तीय बाजार साधनों के िटूलय टनधा्वरर के 
टलए बेंचिाक्व  है - जी-सैप ने Êयाज दरों को उदार रखने िें िदद 
की और टजसके द्ारा िौटद्क सचंरर सटुरधाजनक łप से सभंर 
हो सका।

सारणी Ƞȭ.�� िी-एसएपी- पररप³वता प्रोZाइल
ɟअवमशĶ 

पररप³वता 
�वष्म� 

ɟप्रमतभoमत 
का प्रकार  

  िी-एसएपी 1.0 िी-एसएपी 2.0

खरीदे गए 
सरकारी 

प्रमतभoमत का 
अमंकत मoल््य 

�ˑ करो�

कुल खरीद 
म¤ म्ससा 
�प्रमतशत� 

खरीदे गए 
सरकारी 

प्रमतभoमत का 
अमंकत मoल््य 
�ˑ करो�� 

  कुल 
खरीद म¤ 
म्ससा

5 तक @न द रन - - 6,885 5.7
@फ द रन 17,541 18.5 7,019 5.8

कुल 17,541 18.5 13,904 11.6

5 से 10 
तक

@न द रन 42,635 45.1 4,377 3.6
@फ द रन 20,774 22.0 79,763 66.5

कुल 63,409 67.0 84,140 70.1

10 से 14 
तक

@न द रन 5,882 6.2 15,973 13.3
@फ द रन 7,743 8.2 5,984 5.0

कुल 13,625 14.4 21,957 18.3

कुल ्योग 94,575* 100.0 1,20,001 100.0


: जी-एसएपी 1�0 के तहत की ग7 कुल खरीदारी ˑ1�0 लाख करो� ्ी, टजसिें ˑ0�95 
लाख करो� का सरकारी प्रटतभटूटत और ˑ0�05 लाख करो� का एसडीएल शाटिल है।
ąोत� आरबीआ7
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 रष्व 2021-22 की पहली टतिाही के दौरान, िदु्ा टरसतार, 
भारत सरकार के नकदी जिाशेष के भडंार और आरटक्षत नकदी 
टनटध अनपुात (सीआरआर) की रैटश्वक िहािारी-पटूर्व के सतर पर 
बहाली चलटनटध के क्षरर के िखुय स्ोत ्े, जबटक जी-सैप और 
टरदशेी िदु्ा कय के िाधयि से इसिें अटभरटृĦ हò7 (साररी Ƞȭ�7)। 
अटधशेष चलटनटध – जैसा टक चलटनटध सिायोजन सटुरधा 
(एलएएफ) के तहत औसत दटैनक टनरल अरशोषर से पता 
चलता है, की राटश ˑ5�1 लाख करो� रही। 

सारणी Ƞȭ.7� चलमनमध - प्रमखु चालक और प्रबधंन
(ˑ करो�)

2020-21 मत1: 
2021-22*

मत2:  
2021-22*

J1:  
2021-22*

सचंालक
(i)  सीआ7सी -4,06,452 -1,26,266 55,005 -71,261

(ii)  शĦु टरदशेी िदु्ा खरीद 5,10,516 1,60,843 1,42,395 3,03,238

(iii)  भारत सरकार नकद शेष 1,18,999 -2,23,740 -5,600 -2,29,340

प्रबधंन
(i)  टनरल ओएिओ खरीद 3,13,295 1,38,965 97,960 2,36,925

(ii)  सीआरआर शेष -1,46,617 29,392 -16,470 12,922

(iii) टनरलएलएएफ सचंालन -152,302 -60,759 -2,86,162 -3,46,921

]t]x 
1. औसत दटैनक अÆतःके्षपर 

(एल्ीआरओ, 
्ीएल्ीआरओ, @न ्ैप 
्ीएल्ीआरओ, 
एसएल्ीआरओ और 
एिएसएफ) 

1,58,491 82,948 84,488 83,722

2. औसत दटैनक कुल 
अरशोषर (Ⱥ�ȺȺ) 6,54,645 5,93,181 8,10,096 7,02,231

(i) टफकसड रे्  रररस्व 
रपेो 

6,13,700 4,10,747 5,23,626 4,67,495

(ii) परररत्वनीय दर 
रररस्व रपेो 
(रीआरआरआर) 

40,945 1,82,434 2,86,470 2,34,736

3. अरटध के दौरान औसत 
दटैनक टनरल अरशोषर  
(2-1)

4,96,154 5,10,233 7,25,609 6,18,509

4. अरटध के अतं िें बकाया 
कुल अÆतःके्षपर 82,963 83,307 85,509 85,509

5. अरटध के अतं िें बकाया 
कुल अरशोषर 4,93,904 6,85,828 9,14,463 9,14,463

6. अरटध के अतं िें बकाया 
टनरल अरशोषर 4,11,211 6,02,521 8,28,954 8,28,954


: सचंालकों और प्रबधंन का डा्ा सबंटंधत अरटध के अटंति शकुरार पर आधाररत है।  
मरÈपणी: बैंटकंग प्रराली से अतंरा्वह (�)�बटहरा्वह (-)
ąोत: आरबीआ7।
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 किजोर िदु्ा टरसतार के कारर कि चलटनटध ररसार ने रष्व 
2021-22 की पहली Jिाही िें बहृतz अटधशेष चलटनटध िें 
योगदान करते हòए उसे सतत बनाए रखा (चा ््व  Ƞȭ�33) । िहािारी 
की दटूसरी लहर अटधक टरकराल होने के बारजटूद, नकदी की 
एहटतयाती िांग िें को7 परररत्वन नहीं हòआ। दटूसरी टतिाही िें, 
िानसटूनी िौसि के दौरान िदु्ा की सािाÆय रापसी, पटूजंी अतंरा्वहों 
के नए जोश और के सा् जी-एसएपी 2�0 के िाधयि से चलटनटध 
उपलÊध कराने अटधशेष चलटनटध िें रटृĦ हò7 । परररािसरłप, 
दटूसरी टतिाही िें औसत दटैनक टनरल चलटनटध अरशोषर ब�कर 
ˑ7�3 लाख करो� हो गया । 

 टरदशेी टरटनिय बाजार िें टनरतंर पटूजंी अतंरा्वह रायदा 
प्रीटियि रक पर पररलटक्षत हòआ - इसका आकार सिटटि-आट ््वक 
िटूलततरों के अलारा, बाजार की वयटटि-सरंचना और प्रराह कारकों 
के सा् ससं्ागत सटुरधाओ ंऔर टनयािक पहलओु ंके परसपर 
टकया द्ारा टनधा्वररत टकया जा रहा है (बvकस Ƞȭ�2)। 

रायदा प्रीटियि, रटक्षत Êयाज दर क्षिता (सीआ7पी) शत्व  के 
अनुसार तुलनीय पररपकरता और जोटखि प्रोफाइल की दो िुद्ाओ ं
के बीच Êयाज दर के अंतर को दशा्वता है । हालांटक, पटूंजी टनयंत्रर 
और टनरेशकों की पृ् क जोटखि धारराए ंइस संबंध िें एक टनÕकष्व 
ला सकती हैं । गरुातिक टरशेषताए ं (जैसे बाजार के ŁLान, 
अपेक्षाए,ं राजनीटतक टस्रता और टरत्तीय सिाचार) और 
िात्रातिक कारक (जैसे क¸चे तेल की कीितें, कें द्ीय बैंक का 
टरदेशी िुद्ा हसतके्षप और टरदेशी िुद्ा बाजार का कारोबार) भी 
रायदा प्रीटियि को प्रभाटरत करते हैं (®ीकांत और टचĘेदी, 
2014) । Êयाज दर अंतर, सीआ7पी के अनुłप दीGा्वरटध िें 
रायदा प्रीटियि को सपटि करता है, हाटजर दर िें अटस्रता इसे 
अलपारटध िें प्रभाटरत करती है (टबसरास त्ा अÆय, 2018) । 
प्रिुख G्क टरĴेषर (डाइबvलड त्ा अÆय, 200�) के िाधयि से 
प्रटतफल रक के आकार की िvडटलंग पर सिटटि -टरत्त शाľ पर 
रेखांकन, रायदा प्रीटियि रक को इसके अंतटन्व टहत कारकों - 

बv³स Ƞȭ.2� वा्यदा प्रीममआ के मनधा्मरक � सममĶगत-मव° ŀमĶकोण
सतर, सलोप और रकता िें टरGट्त टकया जा सकता है। 1-12 
िहीने की अरटध के टलए िाटसक डे्ा (जनररी 2015 से जटून 
2021) पर आधाररत एक टरĴेषर बताता है टक पहले तीन प्रिुख 
G्क (पीसी) डे्ा िें 99 प्रटतशत से अटधक टभÆनता की वयाखया 
करते हैं । तीन पीसी किशः रायदा प्रीटियि रक10 के सतर, सलोप 
और रकता की टरशेषता बतलाते हैं । 

तीन अरटधयों नाित: - 1-िहीना, 3-िहीने और 12-िहीने के रायदा 
प्रीटिआ की चयन सटूची िशीन लटन«ग अप्रोच (रैंडि �vरसे्11 
काय्वप्रराली) का उपयोग करके तैयार की ग7 (टदलीप तTा 4Æ^, 
2021)। ये चर हैं : (Ⱥ) अिेररका और भारत के टलए 3 िहीने के ्ी-
टबल पर प्रटतफल के बीच का अतंर (Êयाज(अतंर)� (ȺȺ) जीडीपी के 
अनपुात िें Gरलेटू प्रराली चलटनटध (टनरल(एलएएफ)� (ȺȺȺ) रैटश्वक 
आट ््वक नीटत अटनटĲतता सटूचकांक (जी7पीयटू)� (Ⱥɇ) टरदशेी िदु्ा 

ąोत� आरबीआ7 

10 यह सतर सभी पररपकरताओ ंिें सिान टचĹ के सा् रायदा प्रीटियि दरों िें परररत्वन का भाररत योग है� सभी पररपकरताओ ंिें एक सतर का आGात सिान िात्रा िें दरों को बदलता 
है, जो फvररड्व प्रीटियि रक के सिानांतर बदलार का सकेंत दतेा है । :रातिक टचĹ राली अलप पररपकरता के टलए और सकारातिक टचĹ के सा् िधयि और दीG्व पररपकरताओ ं
के टलए सलोप भार से दरों िें परररत्वन होता है । अतं िें, रकता सकारातिक सकेंतों को लG ुऔर दीG्वकाटलक परररत्वनों के सा् जो�ती है लेटकन नकारातिक सकेंतों को िधयि अरटध 
की दर िें परररत्वन के सा् जो�ती है� लG ुऔर दीG्व अरटध की दरों की तलुना िें िधयि अरटध की दरों के टलए एक अनपुातहीन आGात रक के उभार को प्रभाटरत करता है (टल्रिैन 
और सकींकिैन, 1991) ।
11 रÁैडि फvरस् एक पय्वरेटक्षत िशीन लटन«ग अलगोररĪ है जो पटूरा्वनिुानों पर प्रतयेक चर के सापेक्ष िहतर का आकलन करता है ।
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भडंार के अनपुात के łप िें आरबीआ7 द्ारा रायदा सबंधंी हसतके्षप 
(रायदा( हसतके्षप)� (ɇ) सीपीआ7 िदु्ासफीटत अटस्रता 
(अटस्रता(िदु्ासफीटत)� (ɇȺ) टनÉ्ी 50 की 3-िहीने की सपंाटदत 
अटस्रता (अटस्रता( टनÉ्ी 50)� और (ɇȺȺ) जीडीपी के अनपुात 
के łप िें वयापार Gा्ा $वयापार(Gा्ा& । चर के सिय ®ृखंला गरुों 
के टलए सिटुचत सारधानी बरतने के बाद, एडंोजेटन्ी टचतंाओ ंको 
दटूर करने के टलए िोिेÆ z्स सािाÆयीकृत टरटध (जीएिएि) र्टटिकोर, 
अटधक टरटशटि łप से, सिटुचत टलखत चरों12 का प्रयोग करते हòए 
टनरतंर अīतन करने राली जीएिएि अनिुान (सीयटू7) काय्वप्रराली 
का उपयोग टकया गया है ।

अनभुरजÆय पररराि यह बताते है टक Êयाज दर टभÆनता और 
रैटश्वक अटनटĲतता का रायदा प्रीटियि रक के सतर पर  
सकारातिक और सांटखयकीय र्टटि से िहतरपटूर्व प्रभार होता है 
(साररी Ƞȭ�2�1) । शेयर बाजार िें हलचल (िखुयतः टनÉ्ी 

12 टलखतों के łप िें पĲाटयत चरों के अलारा, 3 िहीने के टलए प्रटत अिरीकी डालर दरों िें टनटहत Łपए की अटस्रता का उपयोग रायदा हसतके्षप के टलए एक साधन चर के łप िें 
टकया जाता है� नीटत अटनटĲतता पर शेयर बाजार की अटस्रता के प्रटतगिन से प्राप्त अरटशटिों का उपयोग शेयर बाजार चर के टलए एक साधन के łप िें टकया जाता है ।

अटस्रता से जटनत) का सबंधं, ůेडरों ने अपनी टस्टत के बचार के 
प्रयास के कारर रक िें अटधक Qलान आने के सा्-सा् रायदा 
प्रीटियि के सतर िें ्ो�ी सखती के सा् है । Gरलेटू िदु्ासफीटत के 
उतार-च�ार िें रटृĦ से बाजार सहभाटगयों के बीच अलप और दीG्व 
अरटध िें जोटखि टरिखुता िें रटृĦ होती है, इस प्रकार रायदा 
प्रीटियि रक िें उभार की सीिा को कि टकया जाता है । Gरलेटू 
चलटनटध की ब�ी हò7 उपलÊधता रायदा प्रीटियि रक के सतर और 
आकार को कि करती है । अतं िें, आरबीआ7 द्ारा फvररड्व हसतके्षप 
से यह प्रतीत होता है टक सलोप सितल हò7 हैं और प्रीटियि के सतर 
को ब�ाते हòए रकता को कि करते हैं । टरĴेषर से पता चलता है टक 
आि तौर पर फvररड्व हसतके्षप रायदा प्रीटियि रक की Qलान को 
कि करके प्रटतफल सरंाहक वयापार गटतटरटधयों को बनाए रखने को 
टनŁतसाटहत करते हैं । बहृतz अटधशेष चलटनटध की टस्टत िें, एक 
ख�ा रक उ¸च अतंरा्वह के दÕुचक का कारर बन सकता है और 
रायदा प्रीटियि िें और भी रटृĦ कर सकता है ।
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एनाटलट्कल पस्वपेटक्र�, आरबीआ7 िाइटियो।

टल्रिैन आर�बी�, और जे� शेंकिैन, (1991) �कvिन फैक्स्व 
इफेटक्ंग बvÆड रर्Æस्व�, द जन्वल @फ टफकसड इनकि, सिर, 
1(1) 54-�1।

®ीकांत, एि� और के�आर� टचĘेदी (2014), �पस्वपेटक्र @न 
फvररड्व प्रीटियि इन इंटडया फvरकेस िाकदे ् : ए स्डी @फ 
यटूएसडी�आ7एनआर�, जन्वल @फ स्vक एडं फvरकेस ůेटडंग, 
3(4)।

सारणी Ƞȭ.2.1� Zvरवड्म प्रीमम्यम वø के मनधा्मरक
व्या््या्तमक चर�
आम®त चर

Δसतर सलोप वøता

आट®त चर का अतंराल -0.40*(-1.97) 0.38***(4.57) 0.23***(3.16)

ΔÊयाज़(अतंर 0.64***(3.65) 0.20**(2.66) -

Δटनरल(एलएएफ -0.56***(-3.90) -0.15*(-1.73) -0.04***(-3.04)

Δजी7पीयटू(-1) 0.003**(2.15) - -

Δभारी हसतके्षप 0.16*(1.77) -0.09**(-2.80) -0.03*(-1.69)

अटस्रता(टनÉ्ी50 0.02***(3.81) 0.01**(2.85) -

अटस्रता (िदु्ासफीटत - - -0.05*(-1.99)

वयापार(Gा्ा(-1) - 0.03**(2.37)

टस्र -0.32***(-2.90) -0.23***(-4.23) 0.15***(3.38)

सिायोजन आर- सकरेअड्व 0.21 0.32 0.30

मनदान

ȡ-सांटखयकी (Ɂ-िान) 
(ओरर -पहचान परीक्षर)

0.55 0.95 0.44

कयटू-सांटखयकी (Ɂ-िान)  
(4 लैग के टलए सीररयल 
सहसबंधं परीक्षर)

0.36 0.12 0.28

मरÈपणी: 


, 

, और 
 किशः1 प्रटतशत, 5 प्रटतशत और 10 प्रटतशत सतरों के िहतर को 
दशा्वते हैं।
कोķक िें टदये गए आकं�े हे्ेरोसेडैटस्टस्ी पर आधाररत ्ी-सांटखयकी हैं और सरत: 
सहसबंधं सगंत (एचएसी) िानक त्रटु्यों को Oीक करता है।
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 रष्व 2021-22 की पहली Jिाही (जलुा7 तक) िें फvररड्व 
बकु िें िािटूली किी के सा्, फvररड्व प्रीटियि पर दबार कुJ कि 
हòआ (चा ््व  Ƞȭ�34) ।

 फरररी 2020 िें स्ाटपत सशंोटधत चलटनटध प्रबधंन 
सरंचना के सा् चलटनटध प्रबधंन पररचालनों का कटिक 
सािाÆयीकरर, रष्व 2021-22 की पहली Jिाही के दौरान 
चलटनटध प्रबधंन की एक प्रिखु टरशेषता ्ी । इस प्रटकया के एक 
भाग के łप िें, सीआरआर को 27 िाच्व 2021 और 22 ि7 
2021 से शłु होने राले पखरा�ों िें 0�5 प्रटतशत की दो चररों 
की रटृĦ के सा् एनडी्ीएल के 4�0 प्रटतशत के अपने पटूर्व-
िहािारी सतर पर बहाल टकया गया । पृ् क पररपकरता की 
रीआरआरआर नीलाटियों और ओररनाइ् टनयत दर रररस्व रपेो 
के िाधयि से अटधशेष चलटनटध को अरशोटषत टकया गया । 
बाजार की प्रटतटकया और उ¸च राटश की आरÔयकता को धयान 
िें रखते हòए, ररज़र्व बैंक ने चररबĦ तरीके से रीआरआरआर 
पाटक्षक नीलाटियों के आकार को अपै्रल-जलुा7 के दौरान ˑ2�0 
लाख करो� से ब�ाकर 13 अगसत 2021 को ˑ2�5 लाख करो�� 
27 अगसत 2021 को ˑ3�0 लाख करो�� 9 टसतंबर 2021 को 
ˑ3�5 लाख करो�� और 24 टसतंबर 2021 को ˑ 4�0 लाख करो� 
कर टदया । इÆहें 3, 4 और 7 टदनों की पररपकरता के रीआरआरआर 

के िाधयि से सही ताल-िेल के सा् आयोटजत टकया गया। 
रीआरआरआर के आकार िें चररबĦ रटृĦ के बारजटूद, टनयत 
दर रररस्व रपेो के िाधयि से अरशोटषत अटधशेष चलटनटध  
पहली Jिाही िें लगभग ˑ4�7 लाख करो� (औसतन) रही  
(चा ््व  Ƞȭ�35)।

 आरभं िें रीआआरआर के आकार िें रटृĦ को चलटनटध 
उपायों को रापस टलए जाने के łप िें दखेा गया ्ा टजससे नीटत 
के टदन यानी 7 अगसत 2021 को सरकारी प्रटतभटूटत प्रटतफल िें 
अस्ायी रटृĦ हò7 (चा ््व  Ƞȭ�3�ए)। हालांटक, इस तरह की 
आशकंाए ं टनराधार ्ीं। नीटत की Gोषरा के बाद ततकाल बाद 
राले पखरा�े िें 14-टदरसीय रीआरआरआर नीलाटियों के 
बोली-करर अनपुात िें, पहले की तलुना िें, सापेक्ष टस्रता से 
यह सपटि होता है (चा ््व  Ƞȭ�3�बी) ।

 जी-एसएपी और पटूजंी प्रराह के िाधयि से चलटनटध 
टनटरटटियां 24 टसतंबर 2021 को आरटक्षत िदु्ा (आरएि) िें 14�7 
प्रटतशत (रष्व-दर-रष्व) की हò7 रटृĦ (सीआरआर िें परररत्वन के 
पहले दौर के प्रभार के टलए 9�1 प्रटतशत सिायोटजत) और 24 
टसतंबर की टस्टत के अनसुार िदु्ा आपटूटत्व (एि 3) िें 9�3 
प्रटतशत (रष्व-दर-रष्व) की हò7 रटृĦ से पररलटक्षत होती हैं 
(साररी Ƞȭ�8) ।
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चलटनटध के अÆय उपाय 

 जी-सैप के अलारा, ररज़र्व बैंक ने सेक्ररार लटक्षत :र 
आरÔयकताओ ंको पटूरा करने के टलए उपाय जारी रखा ताटक 
प्र्ि Jिाही िें नरोटदत आट ््वक सधुार को पोटषत टकया जा 
सके। इनिें टनÌनटलटखत उपाय शाटिल ्े- (Ⱥ) अटखल भारतीय 
टरत्तीय संस्ानों (एआ7एफआ7) को ˑ��,000 करो� की 
टरशेष पनुटर्वत्त सटुरधाए,ं टजसिें राÕůीय कृटष और ग्ािीर 
टरकास बैंक (नाबाड्व ) को ˑ25,000 करो�� राÕůीय आरास 
बैंक (एनएचबी) को ˑ10,000 करो�� और बहाली को सिट ््वत 
और पोटषत करने के टलए भारतीय लG ु उīोग टरकास बैंक 
(टसडबी) को ˑ31,000 करो� शाटिल हैं� (ȺȺ) देश िें कोटरड से 
संबंटधत सरासÃय सेरा के बटुनयादी Qांचे और सेराओ ंको ब�ाने 
के टलए ˑ50,000 करो� की िीयादी चलटनटध सटुरधा�  
(ȺȺȺ) Jो्े टरत्त बैंकों (एसएफबी) के टलए ˑ10,000 करो� के 
टरशेष दीG्वकाटलक रेपो पररचालन (एसएल्ीआरओ) टकए गए 
ताटक प्रटत उधारकता्व  को ˑ10 लाख तक के नए :र टदए जा 

ąोत� आरबीआ7� और Êलटूिबग्व ।

सारणी Ƞȭ.�� प्रमखु ब§मकंग और मौमरिक समु̧ च्य
सकेंतक पररवत्मन �ˑ करो� म¤�

मव°ी्य वष्म वष्म-दर-वष्म

2020-21 2021-22 2020-21 2021-22

आरटक्षत िदु्ा 1,59,682  
(5.3)

59,318  
(1.6)

4,01,195  
(14.4)     

[18.6]**

4,69,910  
(14.7)  

     [9.1]*

सचंलन िें िदु्ा 2,35,646  
(9.6)

71,261  
(2.5)

4,96,810  
(22.7)

2,42,067  
(9.0)

वयापक िदु्ा(एि3) 9,39,801  
(5.6)

5,47,546  
(2.9)

19,25,597  
(12.2)

16,52,360  
(9.3)

कुल जिा 6,94,911  
(5.1)

4,81,525  
(3.2)

13,55,943  
(10.5)

13,32,634  
(9.3)

िांग जिा -40,943  
(-2.5)

-38,221  
(-2.1)

1,67,175  
(11.9)

2,46,911  
(15.7)

सारटध जिा 7,35,854  
(6.2)

5,19,746  
(3.9)

11,88,768  
(10.3)

10,85,722  
(8.6)

बैंक :र -99,280  
(-1.0)

7,283  
(0.1)

5,04,727  
(5.2)

6,85,211  
(6.7)

*: सीआरआर िें परररत्वन के पहले दौर के प्रभार के टलए टरकास दर सिायोटजत।
मरÈपणी: 1� कोķक िें टदए गए आकं�े प्रटतशत परररत्वन दशा्वते हैं।
 2� जिा और बैंक :र पर डे्ा अनसुटूटचत राटरटºयक बैंकों(एससीबी) से 
सबंटंधत है ।
ąोत� आरबीआ7।
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चार्म IV.3�� पररवत्मनी्य दर ररवस्म रपेो नीलामी

ए� 10-वषê्य िी-सके प्रमतZल� अगसत 7, 2021 को  
इंůा-डे गमत

बी� मबड-कवर अनपुात

रीआरआरआर ब�ाने की Gोषरा

नीटत Gोषरा  
की अरटध

अगसत 7, 2021
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सारणी Ƞȭ.9� � Zरवरी 2020 स ेचलमनमध 8पा्य 
(टसतंबर 30, 2021 तक) 

8पा्य Gोमषत रामश �ˑ करो��  

2019-20 2020-21 2021-22 समú

(1) (2) (3) (4 =1+2+3)

एल्ीआरओ 2,00,000 2,00,000

परररत्वनीय दर रपेो 1,75,000 50,000 2,25,000

पीडीएस के टलए एसएलएफ 7,200 7,200

सीआरआर िें क्ौती 1,37,000 1,37,000

एिएसएफ   
(एसएलआर  िें 1� की टगरार्)

1,37,000 1,37,000

्ीएल्ीआरओ 25,000 75,000 1,00,000

्ीएल्ीआरओ  (2�0) 50,000 50,000

जी-एसएपी सटहत टनरल ओएिओ 
खरीद

40,000 1,10,000 2,20,000 3,70,000

Ìयटूचअुल फंड के टलए टरशेष 
चलटनटध सटुरधा

50,000 50,000

नाबाड्व, टसडबी, एनएचबी और 
एटकज़ि को पनुटर्वत्त

75,000 66,000 1,41,000

एनबीएफसी के टलए टरशेष 
चलटनटध योजना

30,000 30,000

5�-टदरसीय सारटध ररपो 1,00,000 1,00,000

@न ्ैप ्ीएल्ीआरओ 1,00,000 1,00,000

लG ुटरत्त बैंकों के टलए एसएल्ीआरओ   10,000  10,000

आपातकालीन सरासÃय सेराओ ं
तक पहòचं को आसान बनाने के 
टलए िीयादी चलटनटध सटुरधा

50,000  50,000

सपंक्व -गहन के्षत्रों के टलए @न-्ैप 
चलटनटध टरडंो

15,000 15,000

कुल 7,21,200 6,40,000 3,61,000 17,22,200

वष्म 2020-21 के मलए साकेंमतक 
िीडीपी के प्रमतशत के łप म¤ 

8.7

ąोत� आरबीआ7।

13 प्रोतसाहन के łप िें, बैंकों को रररस्व रपेो टरडंो के तहत ररजर्व बैंक के सा् इस योजना 
के तहत बना7 ग7 :र बही के आकार तक अपनी अटधशेष चलटनटध को रपेो दर से 25 
बीपीएस कि दर पर पाक्व  करने की अनिुटत दी ग7 ्ी, यानी रररस्व रपेो रे्  से 40 
बीपीएस ºयादा।

सके� (Ⱥɇ) कुJ संपक्व -आधाररत सेक्र13 पर िहािारी की दटूसरी 
लहर के प्रटतकटू ल प्रभार को कि करने के टलए ˑ15,000 करो� 
की तरररत उपलÊध चलटनटध टरंडों की वयरस्ा। कुल टिलाकर, 
ररज़र्व बैंक ने � फरररी, 2020 से चलटनटध को ब�ाने के टलए 
ˑ17�2 लाख करो� (रष्व 2020-21 के नvटिनल सकल Gरेलटू 
उतपाद का 8�7 प्रटतशत) के टरटभÆन उपायों की Gोषरा की है 
(साररी Ƞȭ�9)।

Ƞȭ.4 मनÕकष्म

 Gरलेटू टरत्तीय बाजार िो्े तौर पर टस्र रहे और एिपीसी के 
नीटतगत Łख और ररजर्व बैंक के टनरतंर łप से टदए जा रहे नपे-
तलेु चलटनटध अतंरदेशन उपायों के सा् तालिेल टबOाए रहे। 
फैलार के कि होने के सा्-सा् अलपकाटलक दरों िें काफी 
किी आने से बाजार की गटतटरटधयां सफटू त्व रही। पटूजंी प्रराहों के 
नए जोश त्ा जी-सैप के िाधयि से अतंरदेटशत टररेकाधीन 
चलटनटध के परररािसरłप अटधशेष प्ररालीगत चलटनटध िें 
काफी रटृĦ हò7, टजसे रीआरआरआर राटशयों और पररÕकरर 
पररचलनों िें रटृĦ के िाधयि से Oीक टकया गया ्ा। :र रटृĦ िें 
तेजी के शŁुआती सकेंतों के बीच िौटद्क सचंरर िें और सधुार 
हòआ। आगे चलकर, नपे-तलेु चलटनटध प्रबधंन पररचालनों के 
िाधयि से, िौटद्क नीटत के Łख के अनłुप चलटनटध की टस्टत 
अनकुटू ल बने रहने की उÌिीद है। नरोटदत आट ््वक सधुार प्रटकया 
को गटत प्रदान करना और इसे कुशल नीटत सचंरर के िाधयि से 
एक सतत और ट्काऊ आधार दनेा ही नीटत उĥेÔयों की प्रिखुता 
रहेगी।
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dfª ���� कì दoस_m क्त]ाhm �4ÿua�KoW� ]¤ duक्ĵक 5क्Tªक 
Fक्तक्dक्V Wt Tx�ा Kx_ Yक�ा � hाaांक्क� dा^_स कt  4क्Vक 
Eत_Wाक ÖůtW कt  तtKm सt Zu aWt कt  का_R का_x[ा_m क्ÖTक्त^Ō 
Y_ [n_ा 4स_ Y�ा क्Kसकt  का_R ?सा aFता hu क्क duक्ĵक Öत_ 
Y_ [hाam कì Fक्त स\m ±týŌ ]¤ क]Kx_ hx F7 hu � YÁ^ कì [�m 
hò7 कì]तŌ C_ 5Yoक्तª शpEंaाB ंY_ Kł_त सt º^ादा ]¤ द[ाd 
Y�Wt कt  का_R क्Wक्dक्Ķ ]oÐ^ द[ाd 8¸I Öत_ Y_ [Wा hò5 hu 
क्Kससt htPaा6W ]nþाÖZìक्त कt  क्a> 9ÅdªFा]m Kxक्E] Yuदा hx 
_hा hu � ]yक्þक Wmक्त कì का_ªdा6^Ō C_ ŁLाWŌ ]¤ क्\ÆWता सt 
duक्ĵक Öत_ Y_ [hाam काZì 4स]ाW >d ं4क्W^क्]त ÿका_ सt 
hx _hm hu क्Kससt 5क्Tªक Yå_ŀÔ^ कt  क्a> क्F_ाdN का Kxक्E] 
[� _hा hu K[क्क duक्ĵक क्d°m^ [ाKा_Ō ]¤ 4क्ÖT_ता कì क्ÖTक्त 
[W _hm hu �

 अपै्रल 2021 की िौटद्क नीटत ररपो ््व  के बाद प्रिुख उÆनत 
अ ््ववयरस्ाओ ं(ए7) और कुJ उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं
(7एि7) िें दैटनक आधार पर नए संकिर के िािले ब�कर 
चरि-टबंद ुपर पहò 1च गए, टजससे प्रटतबंधों िें Qील दी जा सकी 
और ्ीकाकरर के पैिाने और गटत के आधार पर रष्व 2021 की 
दटूसरी टतिाही िें टभÆन-टभÆन और असिान गटत से रैटश्वक 
आट ््वक गटतटरटधयों िें तेजी आ7 । हालांटक, जटून से, रैटश्वक 
सधुार की गटत हर के्षत्र िें किजोर होती टदख रही है, कयोंटक 
अटधकांश प्रिुख अ ््ववयरस्ाओ ं िें वयापार की टस्टत पर 
रायरस के अटधक खतरनाक सůेन के तेज प्रसार का काफी 
असर हòआ टजससे रैटश्वक कय प्रबंधक सटूचकांक (पीएिआ7) 
की रीटडंग िें टगरार् आ ग7 और तीसरी टतिाही िें कि जीडीपी 
की रटृĦ िें इसके टदखने की संभारना है । इसके अलारा, अभी 
भी पÁय कीितों िें रटृĦ और आपटूटत्व  शृंखलाओ ंपर बहòत अटधक 
दबार प�ने के कारर टनटरटटि िटूलय दबार उ¸च सतर पर बना 
हòआ है टजससे हेडलाइन िुद्ासफीटत के टलए ऊधर्वगािी जोटखि 
पैदा हो रहा है । क7 उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं(7एि7) 
और कुJ उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ं (ए7) के कें द्ीय बैंकों ने 
प्रटतटकया के łप िें नीटतगत दरों िें रटृĦ की है और नीटतगत 
प्रोतसाहन को सिाप्त टकया है । िौटद्क नीटत की कार्वराइयों और 
ŁLानों िें टभÆनता से रैटश्वक सधुार काफी असिान एर ं
अटनयटित łप से हो रहा है टजससे पटूरे पररर्Ôय के टलए 
अधोगािी जोटखि ब� रहा है ।

 रैटश्वक टरत्तीय बाजार िें तीव्र उ्ल-पु् ल होने के पहले 
टसतंबर की शŁुआत तक तेजी की टस्टत बनी रही । यहां तक     टक 
कुJ दशेों के शेयर बाजारों ने टसतंबर 2021 िें नए टशखर को Jटू 
टलया और इसके बाद उनिें तेज टगरार् दखेी ग7 । अटधकांश 
उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ं(ए7) के बांड बाजारों िें, प्रटतफल अगसत 
तक दायर ेके भीतर सीटित रहा, लेटकन टसतंबर िें तेजी से ब�ा। 
उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं(7एि7) िें, बांड प्रटतफल िें रटृĦ 
और टगरार् दोनों होती रहीं लेटकन उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ं(ए7) 
के सिान टसतंबर के उत्तराध्व िें उसिें तेजी से रटृĦ हò7 । अिेररका 
िें ्ेपर और उ¸च िदु्ासफीटत परररािों की प्रतयाशा िें अिेररकी 
डvलर िजबटूत हòआ है ।

ȭ.1 वuमĵक आमथ्मक पररमसथमत्या ं

 रष्व  2021 की दटूसरी टतिाही िें प्रिुख उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ं
(ए7) और उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं(7एि7) िें आट ््वक 
गटतटरटधयों िें तेजी आ7 लेटकन तीसरी टतिाही िें इसिें टगरार् 
देखी ग7 और अटधकांश अ ््ववयरस्ाओ ं िें अब तक रैटश्वक 
िहािारी के पटूर्व  का सतर प्राप्त नहीं टकया जा सका है । अिरीका 
िें रष्व  2020 की दटूसरी Jिाही िें आरभं हò7 जोरदार आट ््वक 
पनुब्वहाली, रष्व 2021 की दटूसरी टतिाही िें जीडीपी के रैटश्वक 
िहािारी के पटूर्व  के सतर तक रापसी के सा्, 2021 की पहली 
Jिाही िें भी जारी रही (साररी ȭ�1) । टनरतंर नीटतगत 
सहायता, प्रटतबंधों िें Qील और ्ीकाकरर से उपभोक्ता खच्व िें 
जोरदार तेजी को प्रोतसाहन टिला । गैर-कृटष पेरोल से ि7-
जलुा7 के दौरान लगातार सधुार के संकेत टदखे जो ®ि बाजार 
की टस्टतयों िें सधुार को इंटगत करता है� हालांटक, ब�ते 
संकिर के बीच अगसत िें इसिें टगरार् देखी ग7 और यह सात 
िहीने के टनचले सतर पर आ गयी । रोजगार पर रखने से ज�ुी 
कटOनाइयों त्ा ®ि आपटूटत्व  िें कटियों के कारर रोजगार का 
सतर िहािारी पटूर्व  के सतर त्ा फेडरल ररज़र्व (फेड) के 
अटधकति रोजगार के लक्य से नीचे रहा । तीसरी टतिाही के 
प्राप्त होने राले आंक�ों से यह भी पता चलता है टक टरकास की 
गटत िें किी आ7 होगी और उपभोक्ता िनोभार टसतंबर िें 
िािटूली łप से ब�ने से पहले अगसत िें डेल्ा रैररएं्  के तेजी 
से ब�ते संकिर और िुद्ासफीटत की टचंताओ ंके कारर लगभग 
एक दशक िें अपने टनÌनति सतर तक टगर गया । आपटूटत्व  पक्ष से 

ȭ� [ाĻ Yåरवte
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ज�ुी टनरतंर कटOनाइयों के कारर जलुा7 िें टरटनिा्वर पीएिआ7 
िें किी दज्व की ग7, लेटकन संकिर के ब�ते िािलों का आट ््वक 
पररर्Ôय पर असर प�ने के बारजटूद अगले दो िहीनों िें उसिें 
सधुार टदखा । 

 रष्व 2021 की पहली टतिाही िें दोहरी िंदी िें चले जाने के 
बाद दटूसरी टतिाही िें यटूरो के्षत्र िें 9�2 प्रटतशत रटृĦ के सा् तेज 
रापसी दखेी ग7 $रष्व-दर-रष्व, िौसिी सिायोटजत राटष्वकीकृत दर 
(एसएएआर)& कयोंटक प्रटतबधंों को कटिक łप से रापस लेने के 
बाद अटधकांश प्रिखु सबंĦ अ ््ववयरस्ाओ ंिें रटृĦ दखेी ग7 । 
सकंिर के िािलों की टगरती दरों के सा् ्ीकाकरर के के्षत्र िें 
हò7 िहतरपटूर्व प्रगटत का सकारातिक प्रभार उपभोक्ता और 

कारोबारी िनोभार पर प�ा और इससे Gरलेटू िांग और रोजगार 
की सभंारनाए ंब�ीं । हालांटक, तीसरी टतिाही िें, अ ््ववयरस्ा िें 
उतसाह की किी दखेी ग7 है, जैसा टक उ¸च आरटृत्त सकेंतकों से 
सपटि है । हालांटक सिग् पीएिआ7 िें िजबटूत टरसतार हòआ है, 
लेटकन जलुा7 िें अपने 15 साल के उ¸च सतर पर रहने के बाद 
टरटनिा्वर पीएिआ7 पर क्षिता अररोधों के लंबे प्रभार के कारर 
अगसत और टसतंबर िें इसिें किी आ7 है, जबटक सेरा पीएिआ7 
अपने चार िहीने के टनचले सतर पर टखसक ग7 है । 

 जापानी अ ््ववयरस्ा िें दटूसरी टतिाही िें अपेक्षा से अटधक 
गटत से तेजी आ7, लेटकन अÆय प्रिखु सितलुय उÆनत 
अ ््ववयरस्ाओ ंकी तलुना िें यह गटत बहòत किजोर रही । सरु्� 
बाहरी िांग से टनया्वत और पटूजंीगत वयय िें सधुार को बल टिला । 
हालांटक, तीसरी टतिाही िें दशे िें इस गटत को बनाए रखने की 
सभंारना कि है कयोंटक अटधक खतरनाक सůेन के िािलों िें 
रटृĦ के कारर जलुा7 की शŁुआत िें अ ््ववयरस्ा िें चौ्े 
आपातकाल की टस्टत उतपÆन हो ग7 जो टसतंबर तक ब� ग7 । 
प्राप्त हो रहे आकं�ों िें न7 लहर के कारर टगरार् पहले ही दखेी 
जा रही है कयोंटक जलुा7 और अगसत िें औīोटगक टरकास 
किजोर हòआ है और टरटनिा्वर पीएिआ7 के टरसतार के्षत्र िें रहने 
के बारजटूद इसिें तीसरी टतिाही िें किी दज्व की ग7 । सिग् 
पीएिआ7 टसतंबर िाह तक सकुंचन के्षत्र िें बना रहा जो सेरा के्षत्र 
िें कारोबारी गटतटरटध िें तेज टगरार् को दशा्वता है । 

 यटूके िें, रष्व 2021 की पहली टतिाही िें टगरार् के टरपरीत 
दटूसरी टतिाही िें जीडीपी तेजी से ब�ी कयोंटक कोटरड से सबंटंधत 
प्रटतबधंों को कटिक łप से रापस टलए जाने के सा्-सा् तेजी 
से ्ीकाकरर के कारर Gरलेटू खपत और सार्वजटनक खच्व िें एक 
िजबटूत बहाली िें सहायता टिली । सकंिर के ब�ते िािलों के 
कारर लvकडाउन प्रटतबधंों के एक और दौर की सभंारना का 
जोटखि ब�ने के सा्, तीसरी टतिाही िें सधुार की गटत धीिी 
हò7। सखत आपटूटत्व अररोधों के बीच टरटनिा्वर और सेरा दोनों 
के्षत्रों िें उतपादन रटृĦ किजोर रहने के कारर टसतंबर िें लगातार 
चौ्े िहीने सिग् पीएिआ7 िें किी आ7 । 

 चीनी अ ््ववयरस्ा िें दटूसरी टतिाही िें 7�9 प्रटतशत (रष्व-
दर-रष्व) की रटृĦ हò7, टनरतंर नीटतगत उपायों के सा् क7 
टJ्पु्  रायरस प्रकोपों  के सफल टनयतं्रर के कारर टनया्वत और 
टरटनिा्वर गटतटरटध को अ¸Jी तरह से सहायता टिली टजससे 
पखुता सधुार को बल टिला । हालांटक, Gरलेटू खपत िें किी 
बरकरार है और तीसरी टतिाही िें अ ््ववयरस्ा िें िंदी आने के 

सारणी V.1: वासतमवक िीडीपी सवंpमĦ
(प्रटतशत)

देश मत2-
2020

मत3-
2020

मत4-
2020

मत1-
2021

मत2-
2021

2020 2021 
(पी)

2022 
(पी)

मतमा्ी-दर-मतमा्ी �³्यo-B-³्यo� मौसमी समा्योमित,वामष्मकीकp त दर �मत-दर-मत, 
एसएएआर�
कनाडा -38.0 41.7 9.3 5.5 -1.1 - - -

यटूरो के्षत्र -39.1 60.9 -1.7 -1.1 9.2 - - -

जापान -28.1 23.2 11.9 -4.2 1.9 - - -

दटक्षर कोररया -12.0 9.2 4.6 7.1 3.1 - - -

यटूके -58.1 90.2 4.5 -5.3 23.9 - - -

यटूएस -31.2 33.8 4.5 6.3 6.7 - - -

वष्म-दर-वष्म �वाई-B-वाई�
8ÆWत 4TªÓ^dÖTा>1
कनाडा -12.6 -5.1 -3.1 0.3 12.7 -5.3 6.3 4.5

यटूरो के्षत्र -14.5 -4.0 -4.4 -1.2 14.3 -6.5 4.6 4.3

जापान -10.1 -5.5 -0.9 -1.3 7.6 -4.7 2.8 3.0

यटूके -21.4 -8.1 -7.1 -5.8 23.6 -9.8 7.0 4.8

यटूएस -9.1 -2.9 -2.3 0.5 12.2 -3.5 7.0 4.9

8\_तm [ाKा_ 4TªÓ^dÖTा>1
āाज़ील -10.9 -3.9 -1.1 1.0 12.4 -4.1 5.3 1.9

चीन 3.2 4.9 6.5 18.3 7.9 2.3 8.1 5.7

भारत -24.4 -7.4 0.5 1.6 20.1 -7.3 9.5 8.5

इंडोनेटशया -5.3 -3.5 -2.2 -0.7 7.1 -2.1 3.9 5.9

टफलीपीÆस -17.0 -11.6 -8.3 -3.9 11.8 -9.6 5.4 7.0

łस -7.8 -3.5 -1.8 -0.7 10.5 -3.0 4.4 3.1

दटक्षर अĀीका -16.8 -5.8 -3.5 -2.6 19.3 -7.0 4.0 2.2

्ा7लैंड -12.1 -6.4 -4.2 -2.6 7.5 -6.1 2.1 6.1

]t]x: 2020 2021 (पी) 2022 (पी)
रैटश्वक उतपादन -3.2 6.0 4.9

रैटश्वक वयापार िात्रा -8.3 9.7 7.0

पी: पटूरा्वनिुान
मरÈपणी� भारत का डे्ा टरत्तीय रष्व (अपै्रल-िाच्व) के अनłुप है ।
ąोत� आटधकाररक सांटखयकीय एजेंसी� Êलटूिबग्व� और अतंरा्वÕůीय िदु्ा कोष डÊलयटू7ओ 
अपडे्, जलुा7 2021 ।
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सकेंत टिले हैं । कारोबारी पररटस्टतयों िें टगरार् के बाद अपै्रल 
2020 के बाद पहली बार टरटनिा्वर और सेरा पीएिआ7 दोनों िें 
ही अगसत िें सकुंचन टदखा है । टसतंबर िाह िें टरटनिा्वर 
पीएिआ7 50 अकंों के अपरररटत्वत सतर पर ्ा जो न तो टरसतार 
है और न ही सकुंचन । हाल के िहीनों िें स्ारर सपंदा िें टगरार्, 
ब�ती टनटरटटि लागत और कvरपोरे् zस पर क�ी टरटनयािकीय 
कार्वरा7 त्ा टबजली अनापटूटत्व के ब�ते िािलों को प्रिखु 
प्रटतकटू ल पररटस्टतयों के łप िें दखेा जा सकता है । 

 टāकस अ ््ववयरस्ाओ ंके प्रिखु सिटटि आट ््वक सकेंतकों 
के परीक्षर से पता चलता है टक भारत का सिटटि आट ््वक प्रदश्वन 
अटधकांश अÆय G्कों की तलुना िें 2021 िें लचीले रहने की 
सभंारना है (साररी ȭ�2) ।

 āाजील की अ ््ववयरस्ा िें रष्व 2020 की तीसरी टतिाही के 
बाद लगातार तीन टतिाटहयों की कटिक रटृĦ के टरपरीत रष्व 
2021 की दटूसरी टतिाही िें रष्व-दर-रष्व आधार पर िािटूली 
सकुंचन दखेा गया । कोटरड-19 सकंिर के टफर से ब�ने के 
कारर उīोग और कृटष दोनों के्षत्रों िें सकुंचन आट ््वक गटतटरटधयों 
पर भारी प�ा । ससुत Gरलेटू खपत के सा् सकल सारटध पटूजंी 

टनरेश िें तेज टगरार् के कारर िांग पक्ष िें िंदी आ7 । तेजी से 
्ीकाकरर के कारर उतसाटहत िनोभारों को ब�ारा टिलने से 
तीसरी टतिाही िें सकेंतक लोगों की आराजाही ब�ने की ओर 
इशारा कर रहे हैं । अगसत िें टरटनिा्वर पीएिआ7 िें किी आ7 
लेटकन टबकी िें जोरदार तेजी के कारर लगातार पांचरें िहीने 
उतपादन ब�ने के फलसरłप इसिें टसतंबर िें तेजी आ7 । 

 रष्व 2021 की दटूसरी टतिाही िें जीडीपी के रैटश्वक िहािारी 
पटूर्व की टस्टत िें पहòचंने के सा् łसी अ ््ववयरस्ा िें आGात-
सहनीयता बनी रही । उपभोक्ता खच्व और टनरेश िांग िें टनरतंर 
सधुार के सि ््वन से रटृĦशील łख बना रहा, जबटक पÁय कीितों 
िें रटृĦ और तेल उतपादन िें कटिक सधुार से आगे और सहायता 
टिली । जटून के अतं से सकंिर की तीसरी लहर ने Gरलेटू और 
टरदशेी िांग दोनों टस्टतयों को प्रभाटरत टकया टजससे उतपादन 
िें टगरार् आ7 और न7 वयरस्ा िें रटृĦ िें िंदी आ7 टजसके 
कारर तीसरी टतिाही िें कुJ धीिी गटत सपटि łप से टदखा7 दतेी 
है । टरटनिा्वर पीएिआ7 जटून से सकुंचन के्षत्र िें रापस आ गया है, 
जबटक सिग् पीएिआ7 िें टदसबंर 2020 के बाद अगसत िें पहला 
सकुंचन दज्व टकया गया । लेटकन टसतंबर िें रापस टरसतार के्षत्र िें 
लौ् आया ।

सारणी ȭ.2� मब्र³स के मलए चुमनदंा सममĶगत आमथ्मक सकेंतक
वासतमवक िीडीपी 
सवंpमĦ दर �प्रमतशत�

देश 2020 2021(पी) 2022(पी) सामाÆ्य सरकारी 
सकल :ण �सकल 
Gरलेo 8्तपाद के 
प्रमतशत के Łप म¤�

देश 2020 2021(पी) 2022(पी)
āाज़ील -4.1 5.3 1.9 āाज़ील� 98.9 91.8 98.8
łस -3.0 4.4 3.1 łस 19.3 18.0 17.7
भारत -7.3 9.5 8.5 भारत 89.4 90.1 86.3
चीन 2.3 8.1 5.7 चीन 66.3 70.3 73.7
दटक्षर अĀीका -7.0 4.0 2.2 दटक्षर अĀीका 77.1 77.5 84.4

सीपीआई मरुिासZीमत 
दर �प्रमतशत�

देश 2020 2021(पी) 2022(पी) चालo खाता शेष 
�सकल Gरलेo 
8्तपाद के प्रमतशत 
के łप म¤�

देश 2020 (पी) 2021(पी) 2022(पी)
āाज़ील 3.2 4.6 4.0 āाज़ील -0.9 -0.6 -0.8
łस 3.4 4.5 3.4 łस 2.2 3.9 3.3
भारत 6.1 @ 4.9 4.1 भारत 1.0 -1.2 -1.6
चीन 2.4 1.2 1.9 चीन 2.0 1.6 1.3
दटक्षर अĀीका 3.3 4.3 4.5 दटक्षर अĀीका 2.2 -0.4 -1.5

सामाÆ्य सरकारी 
मनवल 8धार�कि्म 
�सकल Gरलेo 8्तपाद 
के प्रमतशत के łप म¤�

देश 2020 (पी) 2021(पी) 2022(पी) मवदेशी मरुिा भडंार 
 
�अमरेरकी मबमल्यन 
डvलर म¤�

देश 2020 2021  
āाज़ील -13.4 -8.3 -7.2 āाज़ील 355.6 370.4  
łस -4.1 -0.8 -0.3 łस 596.1 618.2  
भारत -12.3 -10.0 -9.1 भारत 588.4 633.6  
चीन -11.4 -9.6 -8.7 चीन 3536.0 3551.0  
दटक्षर अĀीका -12.2 -10.6 -8.3 दटक्षर अĀीका 54.2 58.3  

पी: अनिुान ।

: 2021 के टलए टरदशेी िदु्ा भडंार चीन (जलुा7 2021) को Jो�कर अगसत 2021 से सबंटंधत है ।
�: सकल :र का तातपय्व गैर-टरत्तीय सार्वजटनक के्षत्र से है टजसिें एलेůोāास और पेůोāास को Jो�कर कें द्ीय बैंक द्ारा रखे गए सरकारी :र शाटिल हैं ।
@: जटून 2020 से िाच्व 2021 तक की अरटध का औसत ।
मरÈपणी� भारत का डे्ा टरत्तीय रष्व (अपै्रल-िाच्व) से सबंटंधत है ।
ąोत� Êलटूिबग्व� प्रतयेक दशे की आटधकाररक सांटखयकीय एजेंसी� डÊलयटू7ओ अपै्रल 2021 डा्ाबेस और जलुा7 2021 अपडे्� और आ7आरएफसीएल, आ7एिएफ ।
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V.1: 8¸च आवpम° सकेंतक

ąोत� Êलटूिबग्व� और ओ7सीडी ।

ए� Bईसीडी सीएलआई बी� समÌम® पीएमआई

 दटक्षर अ¯ीकी अ ््ववयरस्ा िें रष्व 2021 की दटूसरी टतिाही 

तक टरसतार के सा् लगातार चार टतिाटहयों तक कटिक सधुार 

टदखा है । यह सधुार परररहन और सचंार, रैयटक्तक सेराओ ंऔर 

कृटष के्षत्र िें िजबटूत रटृĦ के आधार पर ्ा लेटकन इसे  
हाउसहोलड खच्व और टनया्वत से भी सि ््वन टिला । हालांटक, 

तीसरी टतिाही िें सािाटजक अशांटत, ब�ते सकंिर, ्ीकाकरर 

की धीिी गटत और टबजली की आपटूटत्व की किी के सा्-सा् 

Gरलेटू िांग किजोर होने के कारर टरकास की गटत िें किी आने 

की सभंारना है ।

 दटक्षर-पटूर्व एटशया7 अ ््ववयरस्ाओ ंिें, ् ीकाकरर की दर िें 

किी के बीच कोटरड-19 के सकंािक सůेनों की न7 लहर आने के 

कारर सधुार धीिी गटत से हो रहा है । क�े टनयतं्रर उपायों के 

परररािसरłप कारोबारी टस्टतयों िें टगरार् आ7 है टजससे ि7 

2020 के बाद पहली बार अगसत िें सभी प्रिखु आटसयान 

अ ््ववयरस्ाओ ंके टलए टरटनिा्वर पीएिआ7 सकुंचन के्षत्र िें चला 

गया है । टसतंबर िाह िें आटसयान के्षत्र के टलए टरटनिा्वर पीएिआ7 

50 अकंों के अपरररटत्वत सतर पर रहा । 

 अगसत 2021 तक उपलÊध आट ््वक सहयोग और टरकास 

सगंOन (ओ7सीडी) के सिग् अग्री सकेंतक (सीएलआ7) 

अटधकांश प्रिखु उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ं(ए7) िें प्ररटृत्त सतर से 
Oीक ऊपर धीिी गटत से सधुार का सकेंत दतेे हैं, रहीं प्रिखु 
उभरती बाजार अ ््ववयस्ाओ ं(7एि7) के टलए यह इसके टरपरीत 
टस्टतयों को दशा्वता है (चा ््व  ȭ�1ए) । रैटश्वक सिग् पीएिआ7 िें 
टरसतार के्षत्र के दायर ेिें किी आ7 है, टरटनिा्वर पीएिआ7 टस्र 
बने रहने के कारर टसतंबर िें िािटूली łप से ब�ने के पहले 
अगसत िें सात िहीने के Æयटूनति सतर तक पहòचं गया ।  
(चा ््व  ȭ�1बी) ।

 रष्व 2020 की चौ्ी टतिाही के दौरान रैटश्वक वयापार िें पनुः 
सधुार के सकेंत टदखा7 टदए और सभी ए7 और 7एि7 िें रष्व 
2021 की पहली Jिाही के दौरान तेज़ी से बहाली हò7  
(चा ््व  ȭ�2ए) । रैटश्वक वयापार िें हाल ही िें हòए पनुŁत्ान के बाद, 
डÊलयटू्ीओ ने 2021 के टलए पÁय वयापार की िात्रा के अपने 
टरकासातिक पटूरा्वनिुान को सशंोटधत कर 10�8 प्रटतशत कर 
टदया है । त्ाटप, दटुनया भर िें अĦ्वचालकों िें किी त्ा बÆदरगाह 
िें अटधक जिार के कारर रैटश्वक वयापार िें कुJ के्षत्रों िें बहाली 
कि रह सकती है (बvकस ȭ�1) । बाटल्क űा7 इंडेकस, जो 
कोयला, लौह अयसक और अनाज जैसी टरटरध ् ोक रसतओु ंकी 
टशटपगं लागत की िाप करता है, टसतंबर के अतं तक एक न7 
ऊंचा7 सतर तक ब� गया (चा ््व  ȭ�2बी) ।
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बv³स ȭ.1 � अĦ्म-चालकों की वuमĵक कमी � अवसर और चुनौमत्यां
रत्विान िें पटूरी दटुनया अĦ्व-चालकों की अतयटधक किी से जटूL 
रही है, जो क¸चे तेल, ररफाइÆड तेल और कारों (बीसीजी-
एसआ7ए ररपो ््व , 2021) के बाद चौ्ी रसतु है टजसका पटूरे संसार 
िें सरा्व टधक वयापार होता है । अĦ्व-चालकों के रैटश्वक बाजार का 
िटूलयन 440 टबटलयन अिेररकी डvलर का है, जो रसतुओ ं के 
रैटश्वक वयापार के लगभग 5 प्रटतशत को दशा्वता है और 2021 िें 
इसिें 25�1 प्रटतशत (551 टबटलयन अिेररकी डvलर) की रटृĦ 
होने की संभारना है । इस रटृĦ के िुखय कारक िोबाइल फोन, 
सटूचना और संचार प्रौīोटगकी (आ7सी्ी) संबंधी अधोसंरचना, 
पस्वनल कंÈयटू्र, औīोटगक ?टÈलकेशन, उपभोग की जाने राली 
इलेकůvटनक रसतुए ं त्ा @्ोिोबाइल जैसे के्षत्र होंगे  
(चा ््व  ȭ�1�1ए) । कोटरड-19 रैटश्वक िहािारी के बाद इलेकůvटनक 
उपकररों, कलाउड कंÈयटूट्ंग के साधनों त्ा @्ो उīोग की िांग 
ब�ने के कारर अĦ्व-चालक उīोग िें िांग-आपटूटत्व  िें भारी 
असंतुलन उतपÆन हòआ । यह असंतुलन उतपादन िें टरलंब त्ा 
सभी के्षत्रों िें सफीटतकारी दबार का कारर बना और इसकी रजह 
से कंपटनयां अपनी आपटूटत्व  शृंखला को पनु: टनटि्वत करने के टलए 
बाधय हò7 ं । एटलकस पा ््वनस्व (2021) का अनुिान है टक अĦ्व-
चालकों की रत्विान किी के कारर 2021 िें @्ोिोबाइल के्षत्र िें 
लगभग 210 टबटलयन अिेररकी डvलर की राजसर हाटन हो सकती 
है । गा ््वनर का िानना है टक अĦ्व-चालक उīोग िें 2022 की 
दटूसरी टतिाही तक टस्टत सािाÆय हो सकती है । 

अĦ्व-चालक उīोग से संबĦ भटू-राजनैटतक टचंताओ ंको धयान िें 
रखते हòए अनेक देशों िें अĦ्व-चालक टरटनिा्वर की Gरेलटू क्षिता 
ब�ाने के टलए ब�े प्रोतसाहन टदए जा रहे हैं (चा ््व  ȭ�1�1बी) । इसके 
अलारा, ब�ी हò7 िांग का लाभ उOाने के टलए ्ीएसएिसी और 
इÆ्ेल जैसे अग्री अĦ्व-चालक टरटनिा्वताओ ंने भी किश: 100 
टबटलयन अिेररकी डvलर और 43�5 टबटलयन अिेररकी डvलर के 
ब�े पटूंजीगत वयय की योजना बना7 है । किी को पटूरा करने के टलए 
हाल िें टकए गए भारी टनरेश के फलसरłप दीGा्वरटध िें आगे 
चलकर आरÔयकता से अटधक क्षिता का टनिा्वर हो सकता है । 

2025 तक भारत को 1 टůटलयन अिेररकी डvलर की टडटज्ल 
अ ््ववयरस्ा िें łपांतररत करने के िटूल िें अĦ्व-चालक उīोग का 
प्रिुख स्ान है । 111 सीिांत प्रौīोटगकी (Āंट्अर ्ेकनोलvजी) के 
बाजार का आकार 2025 तक ब�कर 3�2 टůटलयन अिेररकी 
डvलर होने की संभारना है (यटूएनसी्ीएडी, 2021), और यह 
भटरÕय िें अĦ्व-चालकों की िांग को संचाटलत करेगा । इसके 
अलारा, 2030 तक कार उīोग िें सvÉ्रेयर-संबंधी @्ोिोट्र 
इलेकůvनटकस की टहससेदारी 2010 के 27 प्रटतशत से ब�कर 45 
प्रटतशत होने का अनुिान है (डेलvइ्, 2019) । 

अĦ्व-चालक उīोग बहòत अटधक पटूंजी-प्रधान होता है, टजसका 
टनिा्वर-काल लंबा होता है । टरशाल टनिा्वर सटुरधाओ ंके संचालन 
के टलए ऊजा्व  की राटष्वक आरÔयकता लगभग 1�9 िेगारv् के 
करीब होने का अनुिान है, जो टकसी भारतीय शहर की ऊजा्व 

1 आट ््वटफटशयल इÆ्ेलीजेंस (कृटत्रि िेधा), इÆ्रने् @फ ट्ंµस, टबग डे्ा, Êलvकचेन, 5जी, 3डी टप्रटं्ंग, रोबोट्कस, űोन, जीन एटडट्ंग, नेनो्ेकनोलvजी एर ंसोलर फो्ोरोल्ेइक ।
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*: दटक्षर कोररया और यटूरोपीय सGं के टलए प्रोतसाहन किशः 55-�5 टबटलयन अिेररकी डvलर (3 रष्व से अटधक) और 20-35 टबटलयन अिेररकी डvलर (10 रष्व से अटधक) अनिुाटनत है । चीन के टलए टरत्तीय 
प्रोतसाहन 10 साल के टलए है ।

ąोत� एसआ7ए-बीसीजी ररपो ््व  और टरटभÆन एसआ7ए टर²टप्तयां ।

चार्म V.1.1: वuमĵक अĦ्म-चालक 8īोग का सनuपशvर

ए� अमंतम 8प्योग Ĭारा अĦ्म-चालक मागं �2019, प्रमतशत� बी� प्रमखु अथ्मव्यवसथाB ंĬारा अĦ्म-चालक 8īोग को Gरलेo समथ्मन

चीन दटक्षर कोररया यटूएसए यटूरोटपयन सGं

यटूए
स

 �
 ब

टल
टय

न

िोबाइल फोन
टनजी  कंÈयटू्र
आ्ोिोट्र

आ7सी्ी अरसरंचना
औīोटगक
उपभोक्ता इलेकůvटनकस
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आरÔकताओ ंको पटूरा करने के टलए काफी होगी (कुिार, 2021) । 
इसके अलारा, इसके टलए औसतन 2-4 टिटलयन गैलन अटत-
पररशĦु पानी की दैटनक आरÔयकता होती है (भासकरन, 2017) 
। इसके सा् ही, अĦ्व-चालक उīोग से संबĦ कचरे का टनप्ान 
करना भी पटूंजी प्रधान होता है और पया्वररर संबंधी टचंताओ ंको 
भी ब�ाता है । अĦ्व-चालक उīोग की प्रकृटत भी बहòत अटधक 
चकीय होती है और इसका टनधा्वरर दो चरों, नाित: - अĦ्व-चालक 
िाल-सटूची त्ा टनिा्वर संयंत्र की क्षिता द्ारा होता है (टलयटू डÊलटू�
एच�, 2005) । 

िाकōर ररजीि-टसरटचंग िvडल का प्रयोग करते हòए टकसी 
टरसतारकारी चक (8 िहीने) की संभाटरत अरटध संकुचनकारी 
दौर (4 िहीने) की दोगनुी पा7 ग7 है (टलयटू एरं चा7, 200�) । हिने 
टरÔलेषर के इस कि को टसतंबर 2003 से जटून 2021 की अरटध 
तक ब�ाया, टजसके अनुभरजÆय टरररर टनÌनटलटखत हैं :-

 

जहां,  को रैटश्वक सतर पर अĦ्व-चालकों की टबकी की रटृĦ 
दर के łप िें पररभाटषत टकया गया है । (1) से (5) तक सिीकरर 
टकसी एआर (4) प्रटकया के łप िें स्ाटपत िvडल को दशा्वते हैं, 
जहां पर  अĦ्व-चालक उīो ग के टरसतार के टलए प्रयोग टकया 
गया है और  अĦ्व-चालक उīो ग के सकुंचन के टलए प्रयोग 
टकया गया है । टरसतार से टरसतार (4Tाªत  से ) िें 
परररत्वन की प्राटयकता को p के łप िें पररभाटषत टकया गया है । 
दटूसरी तरफ, सकुंचन से सकुंचन (  to ) िें 
परररत्वन की प्राटयकता को q के łप िें पररभाटषत टकया गया है ।

अनभुरजÆय पररराि यह दशा्वते हैं टक अĦ्व-चालक उīोग िें टरसतार 
और सकुंचन की सभंाटरत अरटध किश: लगभग 1� िहीने और 4 
िहीने की होती है । अपेक्षाकृत अटधक टरसतारकारी अरटध  
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प्रारटंभक Ɂ 0�5, ɂ 0�5 के सा् अध्वचालक उīोग के सकुंचन की प्राटयकता
ąोत� टरश्व अĦ्व-चालक वयापार सांटखयकी� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान ।

चार्म ȭ.1.2� अĦ्म-चालक 8īोग

ए� दुमन्या भर म¤ अĦ्म-चालक मबøी की सवंpमĦ दर �3- मा् का गमतशील औसत मौसमी łप से समा्योमित�

बी� अĦ्म-चालक 8īोग म¤ सकुंचन की अवसथा म¤ र्न ेकी प्राम्यकता

प्रट
तश

त
प्रा

टय
क
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कोटरड-19 के बाद सभी उīोगों िें अĦ्व-चालकों की ब�ती िांग को 
प्रदटश्वत करती है (चा ््व  ȭ�1�2ए एर ंȭ�1�2बी) । 

टडटज्लीकरर पर नए Qंग से धयान टदए जाने और इलेकůvटनक 
सािानों की Gरलेटू िांग, जो आयात पर आट®त है, को दखेते हòए 
सरकार ने इनके Gरलेटू उतपादन को प्रोतसाटहत करने के उĥेÔय से 
उतपादन से सबंĦ प्रोतसाहन (पीएलआ7) योजना और इलेकůvटनक 
G्कों और अĦ्व-चालकों के टरटनिा्वर को ब�ारा दनेे के टलए योजना 
(एसपी7सीएस) का सटूत्रपात टकया है । प्रिखु दशेों द्ारा प्रदान टकए 
गए प्रोतसाहनों के अनłुप भारत िें अĦ्व-चालक टनिा्वर सटुरधाओ ं
को टरकटसत करने िें िदद टिलेगी । राजकोषीय प्रोतसाहन और 
टबजली त्ा अटत-पररशĦु पानी की टनबा्वध आपटूटत्व जैसी पया्वÈत 
आधारभटूत सटुरधाए ंइस उīोग िें भारत के एक प्रिखु प्रटतभागी के 
łप िें उभरने िें योगदान कर सकती हैं और यह सvÉ्रेयर उīोग 
के पटूरक के łप िें हाड्वरेयर खंड के टलए अनकुटू ल रातारारर 
उपलÊध करा सकती हैं । 

Inlर2Uा g2U\्न � 

कुिार एि�जे� (2021)� �इज इंटडया गोइंग ट्ू  बी अ िेजर हब @फ 
सेिीकंडक्र टचप िैनफैुकचररगं ?� आ77्ी7 Nuक्³Wकa å_Ó ôK, 
279-281� 

टलयटू डÊलटू�एच�, (2005)� �टड्रटिनेÆ z्स @फ सेिी कंडक्र 
इÆडसůी साइकलस� KWªa @Z Yvक्aसm ]vPक्aंF, 27 (2005), 
853-8�� � 

टलयटू डÊलटू�एच� एर ं चा7 रा7�एल� (200�)� �ए िाकōर ररजीि-
टसरटचगं िvडल फvर द सेिीकंडक्र इÆडसůी साइकल� 6कxWvक्]क 
]vPक्aंF, 23 (2005), 5�9-578 � 

सयंकु्त राÕů वयापार और टर कास सÌिेलन (यटूएनसी्ीएडी) (2021)� 
�्ेकनोलvजी एडं इÆनोरेशन ररपो ््व � । 

ȭ.2 पÁ्य कीमत¤ एव ंमरुिासZीमत 

 रैटश्वक पÁय कीितों िें Łक-Łक कर तीव्र टगरार् के सा् 
2021 िें अब तक तीव्र रटृĦ हò7 है । अपै्रल-टसतंबर 2021 के 
दौरान Êलटूिबग्व पÁय िटूलय सटूचकांक िें 20�7 प्रटतशत की रटृĦ हò7 
। िाच्व और अगसत 2021 के बीच खाī एर ंकृटष सगंOन (एफएओ) 
के खाī िटूलय सटूचकांक िें 7�0 प्रटतशत की रटृĦ हò7 (चा ््व  ȭ�3ए) 
। िौसिी उतपादन ब�ने त्ा आयात की िांग कि होने के कारर 
रनसपटत तेल, अनाजों और डेयरी के उप-उतपादों (सटूचकांक) के 
िटूलय िें हाल के सिय और अटधक टगरार् आ7 है । इसके 

टरपरीत, आयात की िांग ब�ने के सा् ही प्रिखु टनया्वतकों से 
आपटूटत्व कि होने के कारर शक्व रा और िांस के कीितों िें रटृĦ 
जारी रही ।

 िांग ब�ने की प्रतयाशा िें क¸चे तेल के िटूलयों िें अपै्रल से 
असिान उJाल आया है । āें् कटू ड (क¸चे तेल) का िटूलय 70 
अिेररकी डvलर प्रटत बैरल से भी अटधक हो गया और जलुा7 के 
प्रारभं िें 2021 के उ¸चति सतर पर पहòचं गया । हालांटक, जलुा7 
के दटूसर ेसÈताह से क¸चे तेल के िटूलय अटस्र हो गए – सकंािक 
डेल्ा रेररएं्  के तेजी से फैलने, आपटूटत्व को सगुि बनाने के टलए 

चार्म ȭ.2� मवĵ व्यापार की मात्रा

ąोत� सीपीबी नीदरलैंड� और सी7आ7सी ।

ए� मवĵ व्यापार मात्रा� सापेक्ष अशंदान बी� मवĵ व्यापार मात्रा और बामल्रक űाइ सoचकाकं म¤  
8तार-च�ाव
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अगसत से प्रतयेक िाह 400,000 बैरल प्रटत टदन के अटतररकत 
उतपाद के टलए ओपेक एर ं अÆय के बीच सिLौता होने और 
अिेररका िें ब�ते भडंारर के कारर क¸चे तेल के िटूलय िें टगरार् 
दखेी ग7 । इडा तटूफान से उतपÆन बाधाओ ंऔर चीन िें भडंारर िें 
अपेक्षाकृत किी होने के कारर धीिी बहाली होने के चलते 
अिेररका से अपटूटत्व G्ने से अगसत के अटंति सिय िें िटूलयों िें 
रटृĦ हò7 । टसतंबर के अतं िें āें् कटू ड िटूलय लगभग तीन-रषêय 
उ¸चति सतर पर रहे । टकसी तारीख की तलुना िें रष्व (इयर- ट्ू -
डे्) के आधार पर 54�0 प्रटतशत की रटृĦ हò7 । 

 िटूलभटूत धात ुकी कीितों, टजनकी गरना Êलटूिबग्व के िटूलभटूत 
धात ुसपv् सटूचकांक द्ारा की ग7, िें अपै्रल-टसतंबर 2021 के 
दौरान 11�4 प्रटतशत की रटृĦ हò7 । 2021 की पहली टतिाही िें 
कीितों िें दखेी ग7 भारी रटृĦ दटूसरी टतिाही के पटूरा्वĦ िें बरकरार 
रही (चा ््व  ȭ�4) । तांबा त्ा लोहा सटहत अटधकांश औīोटगक 
धातओु ंकी कीितें ब�कर ि7 िाह के िधय िें टशखर पर पहò 1च ग7 
। अटधकांश प्रिखु अ ््ववयरस्ाओ ंिें टरटनिा्वर गटतटरटध िें टस्र 
गटत से हो रहे सधुार और आपटूटत्व िें ब�ती Łकार्ों के कारर 
2021 की पहली ¹िाही िें धातओु ंकी कीितों िें तीव्र रटृĦ (बलु 
-रन) के टलए आधार प्राप्त हो गया टजसने पÁय के नए दीG्वकाटलक 
चक(सपुर साइकल) के सभंाटरत उĩर के सबंधं िें बहस Jे� दी 
है (बvकस ȭ�2) । ततपĲात, तीसरी टतिाही िें अटधकांश धातओु ं
की कीितें काफी अटस्र हो ग7 ंऔर चीन के जलराय-ुसि ््वक 
उपायों के कारर लोहे की कीितों िें हò7 शŁुआती रटृĦ सिाप्त हो 

ग7 । सरुटक्षत टनरेश (सेफ हेरन) की तीव्र िांग के कारर अपै्रल 
और ि7 िें सोने की कीितों िें ब�ोत्तरी हò7 त्ाटप जटून िें िज़बटूत 
अिेररकी डvलर के कारर इसकी चिक खो ग7 । जलुा7 से 
शŁुआती टसतंबर के दौरान 1800 अिेररकी डvलर प्रटत ůvय 
औसं के िनोरै²ाटनक सतर के आसपास सीिा के भीतर रहने के 
बाद यटूएस ůेजरी प्रटतफल त्ा यटूएस डvलर िें तीव्र ब�ोत्तरी के 
कारर टसतंबर की कीितों िें टगरार् आ7 । 

चार्म ȭ.3 � पÁ्य कीमत¤

ąोत � खाī और कृटष ससं्ान (एफएओ)� और टरश्व बैंक ।

ए� खाī कीमत सoमच्या1 बी� 9िा्म और क¸चे तेल की कीमते

चार्म ȭ.4 � धातु कीमत सoमच्या1

ąोत� Êलटूिबग्व ।
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िाच्व 2020 के टनचले सतर से Êलटूिबग्व पÁय कीित सटूचकांक िें �9�4 
प्राटतशत की रटृĦ के सा् रैटश्वक पÁय बाज़ारों ने 2021 िें गटत पक�ी 
(चा ््व  ȭ�2�1ए) । धात ुकी कीितें अ ््ववयरस्ाओ ंकी पनुब्वहाली िें सबसे 
आगे रहीं हैं (चा ््व  ȭ�2�1बी) । लोहा त्ा ट्न के िटूलय ?टतहाटसक रटृĦ 
दज्व करते हòए अपने टशखर पर पहò 1च गए जबटक एलयटूिीटनयि ने एक 
दशक का अपना सरō¸च सतर Jटू टलया कयोंटक िांग िें तांबा और सधुार 
को सĘा वयापार ने उतपे्रररत टकया । 

सपुर साइकल लंबी अरटध के चक होते हैं टजनिें लगभगɟ10-35ɟरषŎ तक 
के टलए कीितों िें रटृĦ के बने रहने का अनिुान लगाया जाता है और आि 
तौर पर उनका टनधा्वरर वयापक आधार पर टकया जाता है और जो टरटरध 
प्रकार के पÁयों को प्रभाटरत करते हैं (हीप,ɟ2005) । ये दीG्वकाटलक 
चक(सपुर साइकल) दलु्वभ परतं ुलंबे सिय तक चलने राले होते हैं । इस 
तरह के दीG्वकाटलक चकों का कारर अ ््ववयरस्ा िें सरंचनातिक 
बदलार को िाना जाता है,ɟटजसकी िखुय टरशेषता आपटूटत्व से कहीं Ûयादा 
तीव्र एर ंदीG्वकाटलक आधार पर िांग बनी रहने राली होती है । 19रीं सदी 
से अभी तक तीन िांग-सचंाटलत सपुर साइकल आ चकेु हैं:ɟअिेररकी 
औīोगीकरर के दौरान जोɟ19रीं सदी के आटखरी दशकों से 20रीं सदी 
के प्रारटंभक दशकों तक चला ्ा,ɟटद्तीय टरश्व यĦु के बाद यटूरोप और 
जापान के पनुटन्विा्वर के दौरान और सबसे हाल िें 21रीं सदी के प्रारटंभक 
दशकों िें चीन के तेजी से औīोटगकीकरर और शहरीकरर द्ारा 
सचंाटलत(जेरे् ,2021) ।ɟ

कटडंग्न और जेरे्  (2008) के अनसुार, रासतटरक धात ुकी कीितों 
(आरपी) को तीन G्कों िें टरभाटजत करने के टलए एक असिटित 

बv³स ȭ.2� वuमĵक पÁ्य कीमत¤ � ³्या एक दीG्मकामलक चø �सपुर साइकल� का मनमा्मण ्ो र्ा u्"
टकटस्यानो और टफ z्जरालड बैंड-पास (बीपी) टफल्र की सांटखयकीय 
टफल्ररगं तकनीक को स्ाटपत टकया गया ्ा: एक दीG्वकाटलक प्ररटृत्त 
(ȩȧ(ȣȫȫ)� एक दीG्वकाटलक चक G्क (ȩȧ(ȪȚ)� और अÆय 
अपेक्षाकृत अलपकाटलक चकीय G्क (ȩȧ(ȪȫȚ) य्ा :

हीप (2005) के टरĴेषर के अनłुप, एक दीG्वकाटलक चक की अरटध 
(सपुर साइकल) 20 से 70 रष्व तक होती है और इसटलए, इसके सपुर 
साइकल G्क को प्राप्त करने के टलए प्रतयेक कीित शृखंला पर बीपी 
(20,70) टफल्र लागटू टकया गया है । दीG्वकाटलक प्ररटृत्त को 70 साल से 
ऊपर की अरटध के टलए एक चकीय G्क के łप िें पररभाटषत टकया 
गया है और बीपी (70,f) टफल्र3 का उपयोग करके टनकाला जाता है, 
जबटक अलपकाटलक चकीय G्कों को 2 से 20 साल की अरटध राले 
चक के łप िें पररभाटषत टकया जाता है और बीपी (2,20) टफल्र का 
उपयोग करके टनकाला जाता है ।

पररराि, 1800 के दशक के अतं से अब तक तीन सपुर साइकल की 
G्ना की पटुटि करते हैं (चा ््व  ȭ�2�2) । इसके अलारा, टरचाराधीन Jह 
धातओु ंसे सबंटंधत दीG्वकाटलक चकों के बीच एलयटूिीटनयि-सीसा और 
एलयटूिीटनयि-टजकं को Jो�कर िज़बटूत सिकालीन सहसबंधं है (साररी 
ȭ�2�1) । 

एलयटूिीटनयि और टनकल को Jो�कर इनिें से प्रतयेक धात ु का 
दीG्वकाटलक चकीय G्कɟ2014-201�ɟके आसपास अपने चरि पर 
पहòचं गया,ɟहालांटक ये अभी भी अपने दीG्वकाटलक प्ररटृत्त से ऊपर बने हòए 

2 एसीएफ बीपी टफल्र 1900 से 2021 की अरटध के टलए Jह अलौह धातओु,ं जैसे तांबा, एलयटूिीटनयि, सीसा, जसता, टनकल और ट्न की राटष्वक रासतटरक धात ुकी कीितों के 
प्राकृटतक लGगुरक पर लागटू टकया गया है । 19�0 के बाद से राटष्वक कीितें टरश्व बैंक से ि1गरा7 जाती हैं । पटूर्व अरटध के टलए, यटूएस टजयोलvटजकल सरदे (यटूएसजीएस) डे्ा का उपयोग करके 
बैक-काटस्ंग की जाती है । 2021 के टलए, जनररी से जलुा7 तक िाटसक रासतटरक कीितों (अिेररकी सीपीआ7 द्ारा कि की ग7 िािटूली कीितें) के औसत पर टरचार टकया जाता है ।
3 दीG्वकाटलक प्ररटृत्त को रासतटरक शृखंला के łप िें भी पररभाटषत टकया जा सकता है टजसिेंɟ2ɟऔरɟ70ɟरषŎ के बीच की अरटध के सा् सभी चकीय G्क(ɟदोनोंɟदीG्वकाटलक चकीय 
G्क और अÆय Jो्े चकीय G्क) ह्ा टदये गए हो और इस प्रकार बीपी (2,70)ɟऔर बीपी (70,ɟfɟ) को पटूरक िाना जा सकता है ।

Kा_m

ąोत: टरश्व बैंक� और Êलटूिबग्व ।

चार्म ȭ.2.1� पÁ्य बािार की गमतमवमध्यां
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V.2.2� वासतमवक मoल््य Gरक-आधारभoत धातुएं

ए� ताबंा

डी� िसता

बी�अल््ुयमीमन्यम

ई� मनकल

सी� लेड

एZ�मरन

ąोत: टरश्व बैंक� यटूएसजीएसडे्ाबेस� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान ।

हैं ।ɟयहɟदशा्वता हैɟटक 21रीं सदी के प्रारटंभक दशकों िें टनटि्वत सपुर 
साइकल के ये पÁय अभी भीɟअधोगािी (डाउनटसरगं)ɟचरर िें हो सकते 
हैं। इसके टरपरीत,ɟसभी धातओु ंकी अलपकाटलक अरटध के चकीय G्क 
ऊधर्वगािी प्ररटृत्त प्रदटश्वत करते हैं,ɟजो सभंाटरत łप से आपटूटत्व-पक्ष से 
सबंटंधत कारकों जैसे टक ब�ते परररहन और लvटजटस्कस की ब�ती 
कटOना7यों और लागत को दशा्वते हैं ।ɟत्ाटप,ɟकुJ धातओु ंकी कीितों िें 

हाल ही िें हò7 टगरार् एक नए सपुर साइकल के आखयान को किजोर 
करती है ।ɟइसटलए,ɟचल रहे वयापक-आधार पर कीित िें टनरतंर रटृĦ को 
एक नए पÁय दीG्वकाटलक चक के łप िें रगêकृत करनाɟबहòत 
जलदबाजीɟहोगी ।

g2U\्न:

टकस्ीआनों, एल एडं ्ी टफ z्Ûगेरालड, 2003, ��टद बैंड पास टफल्र,�� 
इÆ्रनेशनल इकोनोटिक ररवयटू, खंड� 44, नंबर� 2, ि7, पीपी� 435-4�5

कटडंग्न, जे� ्ी� एडं डी� जेरे् , 2008, �सपुर साइकलस इन ररयल 
िे्लस प्राइसेज़? , आ7एिएफ स्ाफ पेपस्व, खंड 55, नंबर 4, टदसबंर, 
पीपी� 541-5�5

हीप, ए�, 2005, �चाइना – टद इंजन @फ ए किोटड्ी सपुर साइकल,  
7टकर्ीज़ ररसच्व: µलोबल, टस्ीग्पु टसि् बारने, 31 िाच्व 

जेरे् , डी�, 2021, �हाउ सपुर इज़ टद किोटड्ी साइकल? , µलोबल 
किोटड्ी अपलाइड ररसच्व डाइजेस्, सिर 2021, ȹɅɅɁ:��ɈɈɈ�
ȻɁȾȴȴ-ȸȴȲɃȵ�ȴɀȾ�ȵȺȸȶɄɅ-ɆɁȽɀȲȵɄ�2021-ɄɆȾȾȶɃ�ȧȲȸȶ�20
74(79�20ȞȚȘȩț�20ȪɆȾȾȶɃ�202021�20ȡȶɃɃȶɅɅ�20
042021�Ɂȵȷ�

सारणी ȭ.2.1� वासतमवक कीमतों के सपुर-चø  
Gरकों के बीच सबंधं

एल््यoमममन्यम कvपर लीड मरन मनकल मिकं

एलयटूटिटनयि 1.00

तांबा 0.32* 1.00

लेड -0.00 0.74* 1.00

ट्न 0.35* 0.56* 0.73* 1.00

टनकल 0.81* 0.61* 0.47* 0.50* 1.00

टजकं -0.07 0.67* 0.71* 0.60* 0.26* 1.00

 
 1 प्रटतशत के सतर पर सांटखयकीय िहतर को इंटगत करते हैं ।
ąोत� आरबीआ7 स्ाफ अनिुान ।

सपुर साइटकल Jो्ा चक ůेंड रासतटरक कीित
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 प्रिखु उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंिें कीितों िें रटृĦ हò7 टजसके 
कारर जापान को Jो�कर अटधकांश की िदु्ासफीटत लक्य के 
पार चली ग7 (साररी ȭ�3) । इंडोनेटशया और ्ा7लैंड को 
Jो�कर प्रिखु 7एि7 की हेडलाइन िदु्ासफीटत आटधकाररक 
लक्य बैंड के ऊपरी सीिा के करीब बनी हò7 है या उससे ऊपर जा 
चकुी है, जबटक चीन के टलए,ɟउतपादक कीितों की तरफ से ऊपर 
की ओर िजबटूत दबारकारी टस्टतयों के बारजटूद उपभोक्ता 
कीितों के सदंभ्व िें िदु्ासफीटत के दबार कि बने हòए हैं । 

 अिेररका िें िदु्ासफीटत की रापसी तेजी पर रही है । 
सीपीआ7 िदु्ासफीटतɟ13ɟसाल के उ¸च सतर पर पहòचं ग7,ɟजो 

सारणी ȭ.3 मरुिासZीमत 
(प्रटतशत)

देश मरुिासZीमत 
का लà्य 
�वत्ममान�

मत3- 
2020

मत4- 
2020

मत1- 
2021

मत2- 
2021

मत3- 
2021

8Æनत अथ्मव्यवसथाए1
कनाडा 1.0-3.0 0.2 0.8 1.4 3.4 3.9
यटूरो के्षत्र 2.0 0.0 -0.3 1.0 1.8 2.9
जापान 2.0 0.2 -0.8 -0.5 -0.8 -0.4
दटक्षर कोररया 2.0 0.7 0.4 1.1 2.4 2.6
यटूके 2.0 0.6 0.5 0.6 2.0 2.6
यटूएस 2.0 1.2 1.2 1.8 3.9 4.2

8भरती बा�ार अथ्मव्यवसथाए1
āाज़ील 3.75 ± 1.5 2.6 4.2 5.3 7.7 9.4
łस 4.0 3.6 4.4 5.6 6.0 6.6
भारत 4.0 ± 2.0 6.9 6.4 4.9 5.6 5.4
चीन - 2.3 0.1 0.0 1.1 0.9
दटक्षर अĀीका 3.0-6.0 3.2 3.2 3.1 4.8 4.8
इंडोनेटशया 3.0 ± 1.0 1.4 1.6 1.5 1.5 1.5
टफटलपींÆस 3.0 ± 1.0 2.5 3.1 4.5 4.4 4.5
्ा7लैंड 1.0-3.0 -0.7 -0.4 -0.5 2.4 0.2
तकुê 5.0 ± 2.0 11.8 13.5 15.6 17.1 19.1

मरÈपणी � (1) अिेररका के टलए िदु्ासफीटत वयटक्तगत उपभोग वयय के सदंभ्व िें है ।
 (2) टतिाही िदु्ासफीटत टतिाही के प्रतयेक िहीने िें िदु्ासफीटत का साधारर 

औसत है । टत�3:2021 के टलए, यह यटूरो के्षत्र को Jो�कर सभी दशेों के 
टलए जलुा7-अगसत औसत है, जो पटूर्व टतिाही औसत है ।

 (3) 7सीबी ने 8 जलुा7, 2021 से न7 िौटद्क नीटत ररनीटत अपना7, टजसके 
तहत िधयि अरटध िें एक सिटित 2 प्रटतशत िदु्ासफीटत को �नीचे 
लेटकन 2 प्रटतशत के करीब� के पहले के लक्य के टरपरीत लटक्षत टकया 
जाएगा । अगसत 2020 िें फेडरल ररजर्व ने � लचीला औसत िदु्ासफीटत 
लक्यीकरर� को अपनाया टजसके तहत रह िदु्ासफीटत की दर को 
टपJली अरटध िें टनधा्वररत लक्य से कि करने के टलए बहòत कि अरटध 
के टलए 2 प्रटतशत की दर से ऊपर जाने दगेा । बैंक @� कनाडा का 
लक्य िदु्ासफीटत को 1-3 प्रटतशत की िदु्ासफीटत टनयतं्रर लक्य सीिा 
के 2 प्रटतशत के िधय-टबदं ुपर रखना है ।)

 (4) 2020 के टलए āाजील का िदु्ासफीटत लक्य 4�0 ɫ 1�5 प्रटतशत ्ा ।
ąोत� सेंůल बैंक की रेबसाइ्� और Êलटूिबग्व ।

रैटश्वक टरत्तीय सकं् के बाद से अब तक नहीं दखेी ग7 ्ी ।ɟउ¸च 
ऊजा्व और खाī कीितों के कारर फेड का िदु्ासफीटत का 
अटधिाटनत िानकɟअ्ा्वत वयटक्तगत उपभोक्ता वयय (पीसी7) 
िदु्ासफीटत, सीपीआ7 िदु्ासफीटत से पीJे रही,ɟलेटकन जलुा7 से 
30 साल के उ¸च सतर पर बना रहा है ।ɟअ ््ववयरस्ा के टफर से 
खलुने के कारर Łकी हò7 िांग िें रटृĦ,ɟआपटूटत्व पक्ष की बाधाए1 
और उ¸च इनपु्  लागत िदु्ासफीटत को ब�ा रही है ।ɟफेड ने 
िदु्ासफीटत के टलए अस्ा7 कारकों को टजÌिेदार Oहराया । 
प्रटतकटू ल आधार प्रभार के अलारा ऊजा्व लागत और गैर-ऊजा्व 
औīोटगक रसतओु ं और सेराओ ं की कीितों िें तीव्र रटृĦ के 
कारर यटूरो के्षत्र िें,ɟिदु्ासफीटत दर यटूरोपीय सेंůल बैंक (7सीबी) के 
2 प्रटतशत के लक्य को पार कर ग7 औरɟ13 रष्व िें पहली बार 
टसतंबर िें 3�4 प्रटतशत के सबसे उ¸च सतर पर पहò 1च ग7 । 7सीबी 
भी, िदु्ासफीटत िें हाटलया रटृĦ का कारर, अस्ायी कारकों को 
िानता है और आशा करता है टक एक बार िहािारी से पे्रररत 
आGात कि हो जाने पर यह कि होकर लक्य पर रापस आ 
जाएगी । यटूके िें सीपीआ7 िदु्ासफीटत ि7-जटून िें लक्य से ऊपर 
चली ग7 और जलुा7 िें 2 प्रटतशत लक्य पर रापस आ ग7 । 
हालांटक, अगसत िें िदु्ासफीटत की दर ब�कर 3�2 प्रटतशत हो 
ग7, जो अब तक की सबसे ऊंची Jलांग है, टजसका िखुय कारर 
प्रटतकटू ल आधार प्रभार ्ा । जापान िें, अÆय सिकक्ष उÆनत 
अ ््ववयरस्ाओ ंके टरपरीत, अगसत िें सीपीआ7 लगातार µयारहरें 
िहीने अपसफीटत िें रहा, कयोंटक कोटरड-19 ने िांग को प्रभाटरत 
करना जारी रखा, टजससे कोर िदु्ासफीटत कि रही, जबटक 
िाटसक िोबाइल फोन शलुकों िें तीव्र किी के कारर िदु्ासफीटत 
िें टगरार् हò7 (चा ््व  ȭ�5 ए) ।

 प्रिखु उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं िें, āाजील िें 
सीपीआ7 िदु्ासफीटत, फरररी 2021 से िदु्ासफीटत लक्य के 
आसपास सरीकाय्वता सीिा की ऊपरी सीिा के आस-पास रहा है। 
अगसत िें सीपीआ7 िदु्ासफीटत ब�कर फरररी 201� के बाद से 
अपने उ¸चति सतर पर पहòचं ग7 टजसका िखुय कारर लगभग 
एक सदी िें दशे िें आए सबसे टरनाशकारी सटूखे के कारर आपटूटत्व 
िें वयरधान के बीच, टबजली और 7धंन की कीितों िें तेजी ्ी । 
रैटश्वक पÁय की ऊंची कीितें, āाजीटलया7 रासतटरक और टफर 
से उभरने राली िांग से कीितों पर ऊपर की ओर दबार बन रहा 
है । łस िें, िदु्ासफीटत नरबंर 2020 से आटधकाररक लक्य सतर 
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चार्म V.5: चुमनदंा अथ्मव्यवसथाB ंम¤ सीपीआई मरुिासZीमत �वष्म –दर- वष्म�

ąोत � Êलटूिबग्व: आरबीआ7 स्ाफ अनिुान ।

ए� 8Æनत अथ्मव्यवसथाए1 बी� 8भरती बािार अथ्मव्यवसथाए1

से ऊपर रही है, जो अगसत िें पा1च साल के सबसे उ¸च सतर पर 
पहò 1च ग7 कयोंटक ब�ती िदु्ासफीटत की प्रतयाशाओ,ं िांग िें सधुार 
और बाटधत आपटूटत्व क्षिता के कारर िदु्ासफीटत दबार ऊंचा बना 
रहा । दटक्षर अĀीका िें, 7धंन की लागत िें रटृĦ, और खाī एर ं
पेय पदा्Ŏ की अटधक कीितों के कारर अपै्रल से सीपीआ7 
िदु्ासफीटत िें रटृĦ हò7 । हालांटक, उ¸च 7धंन और खाī कीितों 
के कारर अगसत िें टफर से ब�ने से पटूर्व जटून-जलुा7 िें, परररहन 
कीितों िें नरिी और अनकुटू ल आधार प्रभार से िदु्ासफीटत भी 
कि बनी रही । दटूसरी ओर, चीन, िखुय łप से खाī कीितों िें 
टगरार् के सा्-सा् किजोर सेरा के्षत्र की िांग के बीच  
(चा ््व  ȭ�5 बी) परररहन और सचंार की लागत िें किी के कारर 
सीपीआ7 िदु्ासफीटत के अतयटधक कि रहने के कारर एक अलग 
उदाहरर बना रहा । हालांटक, चीन का उतपादक िटूलय सटूचकांक 
तेजी से ब�ा है, टजससे फैकůी-गे् िदु्ासफीटत अगसत िें 13 रषŎ 
के अपने उ¸चति सतर पर पहòचं ग7 है कयोंटक क¸चे िाल की 
उ¸च लागत और रैटश्वक आपटूटत्व िें किी के कारर लगातार 
वयरधान से ऊधर्विखुी दबार बना हòआ है ।

ȭ.3 मौमरिक नीमत ŁLान 

 अ ््ववयरस्ाओ ं को लगातार सि ््वन दनेे और टरत्तीय 
टस्टतयों िें सधुार के टलए, िौटद्क और राजकोषीय प्राटधकररों 

द्ारा असाधारर नीटतगत कदि उOाए जाने से टरत्तीय टस्रता 
जोटखिों को टनयटंत्रत करने िें सहायता टिल रही है । आ7एिएफ 
का अनिुान है टक िाच्व 2020 के बाद से, िहािारी से उतपÆन 
पररटस्टतयों से टनप्ने के टलए 1��5 टůटलयन अिेररकी डvलर 
या रैटश्वक जीडीपी का लगभग 15�9 प्रटतशत राजकोषीय सहायता 
के łप िें टदया गया है, टजसिें ए7 द्ारा 7एि7 की तलुना िें 
अटधक सहायता दी ग7 है (साररी ȭ�4) । अटधकांश 7एि7 िें 
राजकोषीय उपाय 2020 िें सिाप्त हो गए ्े, जबटक ए7 िें जलुा7 
2021 की शŁुआत िें लगभग 4�� टůटलयन अिेररकी डvलर के 
राजकोषीय उपाय िौजटूद रहे ।

 अगसत 2021 तक कें द्ीय बैंकों द्ारा टरश्व सतर पर दी ग7 
कुल िौटद्क सहायता लगभग 18�0 टůटलयन अिेररकी डvलर की 
सीिा िें होने का अनिुान है4 । यह सहायता िखुय łप से लगभग 
11�� टůटलयन अिेररकी डvलर की आटसत खरीद के łप िें और 
इसके बाद 4�4 टůटलयन अिेररकी डvलर के :र पररचालन के 
łप िें रहा है ।

4 ȹɅɅɁɄ:��ɈɈɈ�ȳȺɄ�ɀɃȸ�ɁɆȳȽ�ɈɀɃȼ934�ȹɅȾ पर उपलÊध बीआ7एस डा्ा के 
आधार पर ये आरबीआ7 स्ाफ अनिुान है । 11 उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंऔर 28 उभरती 
बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंको शाटिल करते हòए यह 39 प्रिखु अ ््ववयरस्ाओ ंका डे्ाबेस है 
और सटूचीबĦ क7 उपायों से सबंटंधत सखंयातिक अनिुान उपलÊध नहीं है । इस प्रकार 
अनिुान, कोटरड-19 की प्रटतटकया िें इन कें द्ीय बैंकों द्ारा लागटू की ग7 नीटतयों को पटूरी 
तरह से प्रटतटबटंबत नहीं कर सकते हैं ।
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िौटद्क नीटत ररपो ््व

 सभी दशेों िें िौटद्क नीटत के ŁLान टभÆन-टभÆन रहे हैं, जहां 
कुJ प्रिखु ए7 और 7एि7 टनभारकारी Łख अपनाए हòए है जबटक 
अÆयों ने िौटद्क प्रोतसाहन ह्ाने शŁु कर टदए हैं � ह्ा रहे हैं । 

 यटूएस फेड ने दटूसरी और तीसरी टतिाही िें आयोटजत अपनी 
सभी बैOकों िें फेडरल टनटध दर के टलए लक्य सीिा को 0 से 
0�25 प्रटतशत त्ा आटसत खरीद की िाटसक गटत को 120 
टबटलयन अिेररकी डvलर बनाए रखा । जटून िें, फेड ने आरÔयक 
और अटतररक्त आरटक्षत शेष राटश पर भगुतान की ग7 Êयाज दर िें 
5 आधार अकंों (बीपीएस) की रटृĦ करके उसे 0�15 प्रटतशत कर 
टदया है । एक टदरसीय पनुः कय करार (ओएन आरआरपी) 
पररचालन पर Êयाज दर भी 5 आधार अकं ब�ाकर 0�05 प्रटतशत 
कर दी ग7 । 29 जलुा7 से प्रभारी, फेड ने अटतररक्त आरटक्षत 
टनटधयों और आरÔयक आरटक्षत टनटधयों पर Êयाज दरों को 
टरलय करके आरटक्षत शेष पर एकल Êयाज दर प्रभारी कर दी है 
। फेड ने दो स्ायी उधार सटुरधाओ ं की भी Gोषरा की, 
एकटदरसीय और सपंाटश्व्वकीकृत, अ्ा्वतz Gरलेटू स्ायी पनुख्वरीद 
करार सटुरधा और टरदशेी और अतंरा्वÕůीय िौटद्क प्राटधकररों के 
टलए रपेो सटुरधा । िाच्व 2020 के अतं िें, बाद राली सटुरधा 
अस्ायी łप िें शłु की ग7 ् ी और इसे टसतंबर 2021 तक ब�ा 
टदया गया ्ा - अब यह एक स्ायी सटुरधा है । फेडरल खलुा 

बाजार सटिटत (एफओएिसी) के टसतंबर बयान िें कहा गया है टक 
यटद इसके अटधकति रोजगार और िदु्ासफीटत लक्यों की प्रगटत, 
उÌिीद के ितुाटबक जारी रही, तो आटसत खरीद की गटत िें जलद 
ही किी आएगी । एफओएिसी ने 23 टसतंबर 2021 से प्रभारी 
ओएन आरआरपी पररचालनों के टलए प्रतयेक प्रटतपक्षकार की 
सीिा को दोगनुा कर 1�0 टबटलयन अिेररकी डvलर प्रटत टदन कर 
टदया है । 

 अपै्रल और जटून िें अपनी बैOकों िें 7सीबी ने अपनी 
नीटतगत दर और आटसत कय की िात्रा िें को7 परररत्वन नहीं 
टकया । 8 जलुा7 को 7सीबी ने अपने पहले के टनचले लेटकन 2 
प्रटतशत के टनक् के लक्य के प्रटत अपनी न7 िौटद्क नीटत 
काय्वनीटत की शŁुआत की टजसके तहत सिटितीय 2 प्रटतशत 
िुद्ासफीटत लक्य को अपनाया गया । उपभोक्ता िटूलयों का सािंजसय 
सटूचकांक (एचआ7सीपी) िटूलय सतर5 का िापक बना हòआ है और 
प्रा्टिक िौटद्क नीटत टलखत, 7सीबी नीटत दरों का सिटूह है । 
नीटतगत दरों के अपनी प्रभारी टनचली सीिा के करीब होने के 
कारर, 7सीबी अÆय उपकररों जैसे रायदा टनदेशन, आटसत 
खरीद, दीGा्वरटध पनुटर्वत्त पररचालन और आरÔयकतानुसार 
अÆय नए नीटत टलखत का उपयोग कर सकता है । काय्वनीटत 
सिीक्षा के łप िें, 7सीबी ने जलराय ु परररत्वन पर अपनी 
वयापक काय्व योजना के टलए रष्व 2024 तक एक टरसतृत रोडिैप 
की भी Gोषरा की है । नए Qांचे के तहत पहली बार, अपनी 
जलुा7 की बैOक िें 7सीबी ने अपने िुद्ासफीटत लक्य को पटूरा 
करने के टलए एक उदार िौटद्क नीटत Łख बनाए रखा और 
रायदा टनदेशन प्रदान टकया टक िुद्ासफीटत लक्य को स्ायी 
łप से हाटसल होने तक Êयाज दरें अपने िौजटूदा सतर पर या 
उससे कि रहेंगी । अपनी टसतंबर की बैOक िें, 7सीबी ने िाच्व 
2022 तक सिाप्त होने राले खरीद काय्वकि की कुल िात्रा को 
कि टकए टबना, िहािारी आपातकालीन खरीद काय्वकि 
(पी7पीपी) के तहत आटसत खरीद की गटत ्ो�ी कि करने की 

सारणी ȭ.4� कोमवड-19 की प्रमतमø्या म¤ रािकोषी्य स्ारा
(राटश टबटलयन अिरीकी डvलर िें� प्रटतशत जीडीपी के अनपुात के łप िें)

देश रामश प्रमतशत

8ÆरS 4T्नव्यवÖTा>1 - 28.7
क्Kस]¤ सt�
कनाडा 326 19.8

यटूरोटपयन यटुनयन 1,361 10.5

जापान 2,260 44.8

यटूके 893 33.0

यटूएस 5,838 27.9

8\रSt [ा�ारŌवाam 4T्नव्यवÖTा>1 - 6.7
क्Kस]¤ सt�
āाज़ील 221 15.4

łस 89 6.0

भारत 232 8.7

चीन 903 6.1

दटक्षर अĀीका 30 9.9

lवĵ 16,500 15.9

ąोत� रलड्व इकोनvटिक आउ्लकु अपडे्, जलुा7 2021, आ7एिएफ ।

5 एक बहò-रषêय पररयोजना के łप िें, यटूरोपीय सGं की सांटखयकीय एजेंसी - यटूरोस्ै् - 
हाउसहोलड के टलए प्रासटंगक िदु्ासफीटत को बेहतर िापने हेत,ु एचआ7सीपी िें गहृसरािी 
के कÊजे राले आरास से सबंटंधत लागतों को शाटिल करने के टलए एक पररयोजना पर काि 
करगेी । अतंररि िें, िौटद्क नीटत आकलन के टलए 7सीबी अÆय वयापक िदु्ासफीटत उपायों 
के सा् टिलकर गहृसरािी के कÊजे राले आरास की लागत के प्रारटंभक अनिुानों पर भी 
टरचार करगेा ।
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Gोषरा की । इसने आटसत खरीद काय्वकि (एपीपी) के तहत 
कय को अपरररटत्वत रखा है । 

 बैंक @फ इंµलैंड (बीओ7) ने बैंक दर को 0�1 प्रटतशत के 
अपने सर्वकाटलक टनचले सतर पर रोक कर रखा है और ि7, जटून, 
अगसत, टसतंबर की अपनी बैOकों िें आटसत खरीद की कुल िात्रा 
को अपरररटत्वत रखा । अपनी अगसत की बैOक िें, बीओ7 ने 
बताया टक इसकी तीन साल की पटूरा्वनिुान अरटध के दौरान 
िौटद्क नीटत के िािटूली सखती टकए जाने की सभंारना है और 
इसने सकेंत टदया टक, उपयकु्त आट ््वक पररटस्टतयों को दखेते 
हòए, एक बार बैंक दर 0�5 प्रटतशत� तक पहòचं जाने पर, पररपकर 
होने राली आटसतयों का पनु: टनरेश न करके अपनी िात्रातिक 
नरिी को ह्ाना शłु करगेा । 

 बैंक @फ जापान (बीओजे) ने अपै्रल, जटून, जलुा7 और 
टसतंबर िें अपनी बैOकों िें िौटद्क नीटत िापदंडों- प्रिुख 
नीटतगत दरों और आटसत खरीद की िात्रा को अपरररटत्वत रखा 
। जलुा7 िें, बीओजे ने जलराय ुपरररत्वन पर प्रयासों का सि ््वन 
करने के टलए टनटध-प्रारधान उपाय की प्रारटंभक łपरेखा तैयार 
की है । रष्व  2021 िें नया उपाय लागटू होगा टजसके तहत बीओजे, 
टरसतार की संभारना के सा्, एक रष्व तक के टलए संपाटश्व्वक के 
प्रटत Êयाज िुक्त :र प्रदान करेगा टजसे आगे जलराय ु 
परररत्वन7 का सिाधान करने राली पररयोजनाओ ं को पनुः 
उधार के łप िें टदया जा सकता है । इसके अलारा, बैंकों को 
इस योजना के तहत टकसी भी उधार की राटश को अपने िैको 
एड-@न बैलेंस िें जो�ने की अनुिटत होगी, जो टक नीटतगत दर 
के प्रटत 0 प्रटतशत Êयाज अटज्वत करेगी, जो रत्विान िें (-) 0�1 
प्रटतशत है ।

 बैंक @फ कनाडा (बीओसी) ने अपै्रल, जटून, जलुा7 और 
टसतंबर की बैOकों िें अपनी नीटतगत दर और रायदा टनदशेन को 
बनाए रखा, लेटकन अपै्रल और जलुा7 की बैOकों िें सरकारी 
बvÁडों की साप्ताटहक खरीद के टलए 1 टबटलयन कैटनटडया7 डvलर 
(लगभग 0�8 टबटलयन अिेररकी डvलर)8 का प्रारधान टकया । 
क्ौती के बाद, आटसत खरीद की साप्ताटहक गटत को कि करके 

2 टबटलयन कैटनटडया7 डvलर (लगभग 1�� टबटलयन अिेररकी 
डvलर) कर टदया गया ।

 चार उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ं के कें द्ीय बैंकों अ्ा्वतz 
आइसलैंड, चेक गरराºय, दटक्षर कोररया और नvरदे ने रष्व 2021 
िें अब तक अपनी नीटतगत दरों िें रटृĦ की है । आइसलैंड के 
कें द्ीय बैंक ने प्रतयेक बार 25 आधार अकंों की रटृĦ के सा् दो 
बार ब�ोतरी की है और चेक नेशनल बैंक ने 125 आधार अकंों की 
सचंयी रटृĦ के टलए तीन बार दरें ब�ा7 हैं । बैंक @फ कोररया 
और नोगदेस बैंक ने नीटतगत दरों िें अगसत और टसतंबर िें किश: 
25 आधार अकं की रटृĦ की (चा ््व  ȭ�� ए) ।

 उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंके भीतर या तो ºयादातर 
य्ाटस्टत बनी रही है या टफर िौटद्क टनभार को ह्ाने की टदशा 
िें कदि उOाया गया है । यīटप कुJ दशेों ने प्रोतसाहन को भी 
ब�ाया है । उदाहरर के तौर पर, पीपलुस बैंक @फ चाइना 
(पीबीओसी) ने 15 जलुा7 से अटधकांश टरत्तीय ससं्ानों के टलए 
आरटक्षत टनटध आरÔयकता को 50 आधार अकं तक कि करके 
लगभग 1 टůटलयन यआुन (लगभग 154�3 टबटलयन अिेररकी 
डvलर ) की चलटनटध को रासतटरक अ ््ववयरस्ा को सि ््वन दनेे 
के टलए िकु्त टकया है । हाला1टक, अपै्रल 2020 से पीबीओसी ने 
एक रषêय :र िटूल दर (एलपीआर) को 3�85 प्रटतशत पर बनाए 
रखा है ।

 अÆय टāकस कें द्ीय बैंकों िें, बैंको सेंůल डटू  āाटजल ने िाच्व 
की अपनी दर िें 75 आधार अकंों की रटृĦ के सा्, ि7 और जटून 
िें प्रतयेक बार 75 आधार अकंों की एक-सिान ब�ोत्तरी और 
अगसत और टसतंबर िें प्रतयेक बार 100 आधार अकंों की ब�ोत्तरी 
की । बैंक @फ रटशया ने िाच्व िें अपनी दर िें 25 आधार अकंों 
की ब�ोत्तरी के सा् अपै्रल और जटून िें प्रतयेक बार 50 आधार 
अकंों, जलुा7 िें 100 आधार अकंों और टसतंबर िें 25 आधार 
अकंों की ब�ोत्तरी की । दटक्षर अĀीकी ररजर्व बैंक ने अपनी ि7, 
जलुा7 और टसतंबर की बैOकों िें य्ाटस्टत बरकरार रखी ।

 सेंůल बैंक @फ तकुê, टजसने िाच्व 2021 िें 200 आधार 
अकंों की रटृĦ के बाद से य्ाटस्टत बनाए रखी ्ी, ने टसतंबर िें 
अस्ायी कारकों से पैदा हò7 उ¸च िदु्ासफीटत के कारर दरों िें 
100 आधार अकंों की क्ौती की और यह उललेख करते हòए टक 
िौटद्क सखती ने :र और Gरलेटू िांग को कि कर टदया ्ा । 
अÆय उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंके कें द्ीय बैंकों िें, बैंको डी 
िेटकसको ने जटून, अगसत और टसतंबर िें दरों िें 25 आधार अकंों 
की ब�ोतरी की, जबटक सेंůल बैंक @फ टचली ने दरों िें जलुा7 

6 जटून 2018 के टपJले टदशा-टनददेश िें 1�5 प्रटतशत की उ¸च सीिा टनधा्वररत की गयी ्ी 
।
7 जलराय ुपरररत्वन और अरस्ांतर टरत्त पर प्रयासों से सबंटंधत प्रदश्वन लक्यों राले ग्ीन 
लोन � बvÁड, टस्रता से ज�ेु :र � बvÁड ।
8 इस अधयाय िें टकसी अÆय िदु्ा िें उटललटखत सभी राटशयों के टलए अिेररकी डvलर 
अनिुान, उपाय की Gोषरा की तारीख को टरटनिय दर (Êलटूिबग्व) पर आधाररत हैं ।
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िें 25 आधार अकंों और अगसत िें 75 आधार अकंों की रटृĦ की 
(चा ््व  ȭ�� बी) । पेł और हगंरी के कें द्ीय बैंकों ने भी हाल के 
िहीनों िें दरें ब�ा7 हैं ।

ȭ.4 वuमĵक मव°ी्य बािार

 रैटश्वक टरत्तीय बाजारों िें तेजी और आसान टरत्तपोषर की 
टस्टत प्रबल बनी रही� हालांटक टसतंबर िें बाजारों िें अटस्रता 
लौ् आ7 । टसतंबर िें कुJ उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंएर ंउभरती 
बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंिें शेयर बाजारों ने नए टशखरों को Jुआ 
लेटकन अटधकांश दशेों िें इनिें टगरार् आ7 । बvÆड प्रटतफल, जो 
अगसत तक कि रहे ्े, टसतंबर िें कि दरों पर हò7 ब�ी टरकी के 
कारर ब� गए । उ¸च िदु्ासफीटत एर ंिदु्ासफीटत प्रतयाशा और 
टनक् भटरÕय िें अिेररकी आट ््वक प्रोतसाहनों िें िंदी के शłु 
होने सबंधंी फेड की Gोषरा के िĥेनजर अिेररकी डvलर िें तेजी 
आ7 । फेड द्ारा आट ््वक प्रोतसाहनों िें िंदी टरषयक टदशा-
टनददेशनों के बारजटूद उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंके टरत्तीय 
बाजारों िें तीसरी टतिाही िें, 2013 की तरह टकसी ब�े उ्ल-
पु् ल का अनभुर नहीं टकया गया ।

 उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंिें, अिेररकी इटकर्ी बाजारों ने फेड 
द्ारा सभंाटरत प्रोतसाहन टदए जाने का सकेंत प्राप्त होने के बाद भी 
दटूसरी और तीसरी टतिाही िें हर िहीने एक नए शीष्व पर पहòचंना 
जारी रखा । टसतंबर की शŁुआत िें शीष्व पर पहòचंने के बाद, 
प्रौīोटगकी शेयरों के टगरने के पĲात अिेररकी बाजार टगर गया 
और जनररी के बाद से इसकी पहली िाटसक टगरार् दज्व की 

ग7। अÆय प्रिखु उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंिें यटूरोपीय शेयर बाजारों 
ने अगसत तक लगातार सात िहीनों का लाभ पाया -जो टक 2012 
िें सvररने :र सकं् की सिाटप्त के बाद से सबसे लंबा उJाल 
्ा- और रह टसतंबर िें सिाप्त हòआ । िजबटूत कvपōरे्  अज्वन और 
यटूरोटपयन सेंůल बैंक के उदार िौटद्क नीटत Łख ने बाजारों िें 
तेजी बनाए रखने िें िदद की ्ी । ्ीकाकरर की तीव्र गटत, 
आकष्वक िटूलयन और उ¸च लाभांश प्रटतफल के कारर दटूसरी 
टतिाही के दौरान यटू�के� के स्vक सटूचकांकों िें रटृĦ हò7, लेटकन 
उसके बाद उनिे को7 परररत्वन नहीं आया । ्ीकाकरर और 
सकंिर टनयतं्रर की अपनी गटत िें अÆय तीन प्रिखु उÆनत 
अ ््ववयरस्ाओ ंसे जापान के लगातार टपJ�े रहने के कारर जो 
टनकके7 दटूसरी टतिाही के बाद से नीचे ůेंड कर रहा ् ा, रह चनुारी 
सरगिê एर ं्ीककरर िें रटृĦ के कारर अिेररका को पीJे करते 
हòए अगसत के अटंति सप्ताह से ब� गया ।

 रैटश्वक बहाली के सिय िें 7एि7 के सटूचकांक गलत टदशा िें 
ब�ते हòए जटून िाह से टगरार् दशा्व रहे ्े टजसके पीJे का कारर 
बहाली िें दो तरफा गटतशीलता, पटूजंी प्रराह िें किी और राइरस 
के डेल्ा रैररयं्  का तीव्र प्रसार ्ा । (चा ््व  ȭ�7) । अगसत िें चीन 
की टरटनयािक कार्वरा7 से उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं के 
शेयर बाजार प्रभाटरत हòए और चीन से सबंटंधत टचतंाओ ंऔर क7 
उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंके िौटद्क नीटत Łख िें बदलार के कारर 
टसतंबर िें उनिें टगरार् जारी रही । हालांटक, भारत और łस 
जैसी उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंके शेयर बाजार टसतंबर िें 
अब तक के उ¸चति सतर पर पहòचें ।

चार्म V.6: चुमनदंा प्रमखु अथ्मव्यवसथाB ंम¤ नीमत दर पररवत्मन

ąोत� Êलटूिबग्व । 

ए� 8Æनत अथ्मव्यवसथाए1 बी� 8भरती बािार अथ्मव्यवसथाए1
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अक ट्ूबर 2021

 2021 की दटूसरी टतिाही िें प्रिखु उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंिें 
बvÆड प्रटतफल कि रहे और तीसरी टतिाही िें अगसत तक दायर े
के भीतर रहे, जो टक फेड, 7सीबी और बैंक @फ जापान द्ारा 
ससु्ाटपत उदार िौटद्क नीटत Łख को दशा्वता है । इसके अलारा, 
डेल्ा रैररयं्  के तेजी से प्रसार के चलते बहाली के प्रटत लगातार 
बने रहे खतर ेके कारर सरकारी बvÆडों के टलए सरुटक्षत आ®य 
की िांग जारी रही । फेड और बीओ7 की टसतंबर की िौटद्क नीटत 

बैOकों के बाद से कि दरों पर हò7 ब�ी टबटकयों के चलते अटधकांश 
उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंिें बvÆड प्रटतफल िें तेजी से रटृĦ हò7 । 
अिेररका िें दीGा्वरटध ůेजरी प्रटतफल, जो िदु्ासफीटत प्रतयाशा िें 
रटृĦ के अनłुप 2021 की प्र्ि टतिाही िें तेजी से ब�े ्े, रे 
िदु्ासफीटत और िदु्ासफीटत प्रतयाशा के उ¸च बने रहने के बारजटूद 
अपै्रल-जलुा7 िें नीचे चले गए (चा ््व  ȭ�8ए । हालांटक अगसत िें, 
दीGा्वरटध प्रटतफल िें उतार-च�ार अटधक सीिाबĦ ्े । टसतंबर 

चार्म V.7� इम³वरी बािार

ąोत� Êलटूिबग्व� और आरबीआ7 स्ाफ अनिुान ।

ए� इम³वरी सoमच्या1 �एमएससीआई� बी� इम³वरी सoमच्यों म¤ पररवत्मन

चार्म V.8: बाडं प्रमतZल

ąोत� Êलटूिबग्व ।

ए� चुमनदंा मवकमसत अथ्मव्यवसथों म¤ 10 - वषê्य सोवेररन बाडं प्रमतZल बी� चुमनदंा 8भरती अथ्मव्यवसथों म¤ 10 - वषê्य सोवेररन बाडं प्रमतZल

प्रट
तश

त

प्रट
तश

त
स टू

चक
ा ंक

 (स
िा

प्त-
टद

स
बंर

 2
01

9 
 1

00
)

टरकटसत 
अ ््ववयरस्ाएं

उभरती बाजार 
अ ््ववयरस्ाएं

प्रटतशत

जापान

यटूके

यटूएस

यटूरो के्षत्र 

चीन

दटक्षर अĀीका

āाज़ील

łस

भारत

टत2:2021 टत3:2021

यटूएस यटूके जापान जि्वनी
āाज़ील 
चीन

łस  
दटक्षर अĀीका

भारत

01
-ज

न-
20

31
-ज

न-
20

01
-ि

ाच
्व-2

0
31

-ि
ाच

्व-2
0

30
-अ

प्र-
20

30
-ि

7-
20

29
-ज

टून-
20

29
-ज

लु
ा-2

0
28

-अ
ग-

20
27

-टस
तं-

20
27

-अ
क

ट्ू-2
0

2�
-न

र-ं
20

2�
-टद

स
-ं2

0
25

-ज
न-

21
24

-फ
र-

21
2�

-ि
ाच

्व-2
1

25
-अ

प्र-
21

25
-ि

7-
21

24
-ज

टून-
21

24
-ज

लु
ा-2

1
23

-अ
ग-

21
28

-टस
तं-

21

01
-ज

न-
21

1�
-ज

न-
21

31
-ज

न-
21

15
-फ

र-
21

02
-ि

ाच
्व-2

1
17

-ि
ाच

्व-2
1

01
-अ

प्र-
21

1�
-अ

प्र-
21

01
-ि

7-
21

1�
-ि

7-
21

31
-ि

7-
21

15
-ज

टून-
21

30
-ज

टून-
21

15
-ज

लु
ा-2

1
30

-ज
लु

ा-2
1

14
-अ

ग-
21

29
-अ

ग-
21

13
-टस

तं-
21

28
-टस

तं-
21

01
-ज

न-
21

1�
-ज

न-
21

31
-ज

न-
21

15
-फ

र-
21

02
-ि

ार
zच-

21
17

-ि
ार

zच-
21

01
-अ

पzर
ै-2

1
1�

-अ
पzर

ै-2
1

01
-ि

7-
21

1�
-ि

7-
21

31
-ि

7-
21

15
-ज

टून-
21

30
-ज

टून-
21

15
-ज

ुल
ा-2

1
30

-ज
ुल

ा-2
1

14
-अ

ग-
21

29
-अ

ग-
21

13
-स

टत
ं-2

1
28

-स
टत

ं-2
1

टरश्व ए7ज 7एि7



अक ट्ूबर 2021

113113आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

िौटद्क नीटत ररपो ््व

रटृĦ का सLुार टदया ्ा । इसके बारजटूद, 7एि7 द्ारा ब�ी िात्रा 
िें सरकारी बvÁड जारी टकए जाने के कारर टसतंबर िें अगसत की 
तलुना िें सिग् पटूजंी प्रराह अटधक रहा (चा ््व  ȭ�9बी) । 2021 की 
दटूसरी टतिाही िें इिटज«ग िाकदे ् करेंसी इंडेकस (एिएससीआ7) िें 
2�2 प्रटतशत की रटृĦ हò7 लेटकन 2021 की तीसरी टतिाही िें 
0�9 प्रटतशत की टगरार् आ7 ।

ȭ.� मनÕकष्म

 टरÔर के दशेों िें बहò गटत से आट ््वक सधुार हो रहा है जो 
तेजी से फैल रहे नए सकंिर दौर के प्रटत अटत सरेंदनशील होता 
जा रहा है । बीते िहीनों िें दटुनया भर िें, टरशेष łप से एटशया िें 
आट ््वक गटतटरटधयों िें उललेखनीय िंदी आ7 है । टरÔर भर िें 
िदु्ासफीटत उ¸च बनी हò7 है और आपटूटत्व अररोध वयापक होते जा 
रहे हैं । कटतपय अ ््ववयरस्ाओ ंिें िदु्ासफीटत अपेक्षा से अटधक 
सिय के टलए लक्य के ऊपर बनी रह सकती है जो एक जोटखि 
है । िौटद्क प्राटधकाररयों ने पररटस्टत को पटूर्वरत टकए जाने के 
सकेंत द ेटदए ्े टकंत ुडेल्ा रैररयं्  के वयापक खतर ेको दखेते 
हòए उÆहें यह रोकना प�ा । दटूसरी ओर िदु्ासफीटत का ब�ता 
दबार अÆय पक्षों को गटतटरटधयां शीŅता से सािाÆय टकए जाने 
का सकेंत द ेरहा है ।ɟɟ

िें उललेखनीय रटृĦ के बारजटूद, टसतंबर के अतं िें 10 -रषêय 
प्रटतफल िाच्व 2021 के अतं िें प्रचटलत प्रटतफल की तलुना िें 
25 आधार अकं कि ्े ।

 उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं िें प्रटतफल अगसत तक 
उतार-च�ार के सा् टद्-टदशातिक बना रहा – टजन दशेों ने 
िौटद्क नीटत का सािाÆयीकरर शłु टकया रहां ब�ा, जबटक 
टनरतंर कें द्ीय बैंक से सि ््वन प्राप्त दशेों िें नरि बना रहा । उभरती 
बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं का बांड प्रटतफल रैटश्वक प्ररटृत्त के 
अनłुप टसतंबर िें ब�ा (चा ््व  ȭ�8बी) ।

 अिेररका के टलए बेहतर आट ््वक सभंारनाओ ं और उ¸च 
िदु्ासफीटत परररािों की उÌिीदों पर जटून 2021 से अिेररकी 
डvलर िदु्ा बाजारों िे िजबटूत हो रहा है । 2021 के अतं िें 
अिेररकी आट ््वक प्रोतसाहनों िें िंदी के शłु होने की अपेक्षा के 
चलते टसतंबर िें डvलर का उJाल िजबटूत हòआ । इसके टरपरीत, 
उभरते बाजार की िदु्ाओ ं िें जटून के दटूसर े सप्ताह िें चरि पर 
पहòचंने के बाद िटूलयĆास हòआ है (चा ््व  ȭ�9ए) । यह िखुय łप से 
एफओएिसी के बयान के जारी होने के बाद पटूजंी प्रराह िें आ7 
किी से शłु हòआ ्ा, जहां डv् प्रकाशन आरखे ने िाच्व िें शटूÆय 
दर रटृĦ के पटूरा्वनिुान के िकुाबले 2023 िें दो दरों िें सभंाटरत 

चार्म ȭ.9� मरुिा 8तार-च�ाव और पoिंी प्रवा्

ąोत � Êलटूिबग्व ।

ए� मरुिा सoमच्या1 बी� 8भरती बािार अथ्मव्यवसथों को पोर्मZोमल्यो प्रवा्

स टू
चक

ा ंक
 (स

िा
प्त-

 2
01

9 
10

0)

इटकर्ी कुल:र

ज
न-

21

फ
र-

21

िा
च ्व-

21

अ
प्र-

21

ि7
-2

1

ज
टून-

21

ज
लु

ा-2
1

अ
ग-

21

य टूए
स

 $
 टब

टल
यन





कोटरड के बाद: एक िजबटूत, सिारेशी और सतत अ ््ववयरस्ा की ओर 
शटक्तकांत दास 

िौटद्क नीटत: िहािारी की परीक्षर 
िाइकल दरेव्रत पात्र 

खाता एग्ीगे्र सबंधंी टरटनयािकीय सरंचना 
एि राजेश्वर रार 

सधुार का प्रयास – जलराय ुपरररत्वन एक उभरता टरत्तीय जोटखि है 
एि राजेश्वर रार 

उत्तरदायी टडटज्ल इनोरेशन 
्ी रबी शकंर

भाषर
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आरबीआई बलेुटिन अक्टूबर 2021

द्वारा एक अमिट छाप छोड़ने की सभंावना है। जब हम सकंट से 
बाहर निकलते हैं तो एक नई सबुह, एक नया सामान्य होने की 
सभंावना है।

	म हामारी ने कई सरंचनात्मक परिवर्तनों को प्रेरित किया है 
जिसने हमार े काम करने, रहने और व्यवसायों को व्यवस्थित 
करने के तरीके को महत्वपूर्ण रूप से बदल दिया है। घर से काम 
करने पर ज़्यादा झकुाव के साथ, यात्रा के समय की बचत, 
ऑनलाइन प्लेटफॉर्म पर बिक्री को बढ़ावा दनेे और स्वचालन की 
गति को तेज करके, प्रौद्योगिकी ने उत्पादकता को बढ़ावा दनेे की 
क्षमता हासिल की है। नतीजतन, खपत स्वरूप बदल रहा है और 
कंपनियां विश्व स्तर पर और साथ ही स्थानीय स्तर पर अपनी 
आपूर्ति श्रृंखला को फिर से निर्धारित कर रही हैं। इन परिवर्तनों का 
अर्थव्यवस्था पर व्यापक प्रभाव पड़ेगा।

	 वैश्विक आपूर्ति श्रृंखला महत्वपूर्ण बदलावों के दौर से गजुर 
रही है; कंपनियों और विभिन्न प्राधिकरणों को इन अवसरों को 
पूजंीकृत करने के लिए पर्याप्त कुशल होना चाहिए। स्वचालन और 
रोबोटिक्स से कम-कुशल श्रमिकों और सपंर्क -गहन क्षेत्रों में काम 
करने वालों को खतरा होगा। ऑनलाइन की तरफ झकुाव ने यात्रा, 
होटल, रसे्तरां और मनोरजंन जैसे रोजगार-कें द्रित क्षेत्रों के लिए 
नए अवसर और चनुौतियां भी पैदा की हैं। इनमें से कुछ परिवर्तन 
महामारी के बाद भी रहने वाले हैं। सहभागी वृद्धि प्रक्रिया के लिए 
कार्यनीति तैयार करते समय इन सरंचनात्मक परिवर्तनों को 
ध्यान में रखा जाना चाहिए।

	 दूसरे स्तर पर, महामारी ने गरीबों और कमजोर लोगों को 
अधिक प्रभावित किया है, खासकर उभरती और विकासशील 
अर्थव्यवस्थाओ ंमें। दैनिक वेतन भोगी, सेवा और अनौपचारिक 
क्षेत्र के कर्मचारी बरुी तरह प्रभावित हुए हैं। उनके रोजगार और 
आय के अवसरों को कम कर दिया गया। इन क्षेत्रों में महामारी  
से हुई स्थायी क्षति समावेशी वृद्धि के लिए गंभीर चिंता का विषय 
है। मध्यम से दीर्घावधि में, सतत विकास और व्यापक  
आर्थिक निष्पादन के लिए दक्षता और इक्विटी दोनों ही बहुत 
मायने रखेंगे।

	 प्रौद्योगिकी को अपनाना जो पहले मखु्य क्षेत्रों तक सीमित 
था, अब कई अन्य क्षेत्रों तक पहुचं गया है, जैसे शिक्षा, स्वास्थ्य, 
मनोरजंन, खदुरा व्यापार और कार्यालय। महामारी ने भी व्यवधान 

	म ैं अखिल भारतीय प्रबधंन सघं (एआईएमए) के अध्यक्ष और 
अन्य पदाधिकारियों को इस सम्मेलन में भाग लेने के लिए मझेु 
आमंत्रित करने के लिए धन्यवाद दनेा चाहता हू।ं यह एक राष्ट्रीय 
प्रबधंन सम्मेलन है और यह उपयकु्त है कि एआईएमए इसका 
आयोजन कर रहा है। सामान्य समय में और इससे भी अधिक 
गभंीर तनाव के समय में, यह प्रबधंन की गणुवत्ता और क्षमता है 
जो महत्वपूर्ण अतंर बनाती है और व्यवसायों को न केवल जीवित 
रहने बल्कि मजबूत बनने में सक्षम बनाती है। मझेु यह जानकर 
खशुी हो रही है कि एआईएमए उद्योग, सरकार, शिक्षाविदों और 
छात्रों के साथ सहयोग करके प्रबधंन के पेशे को आगे बढ़ा रहा है।

	 इस सम्मेलन का विषय, "रिकवरी के बाद: खेल के नए 
नियम" जो बिलकुल सही समय पर है। अठारह महीने की लंबी 
लड़ाई के बाद, ऐसे सकेंत हैं - और मैं सकेंत दोहराता हू ं - कि 
दनुिया कोरोनावायरस की छाया से उभर रही है। जैसा कि हम 
वर्तमान सकंट से बाहर निकलते हैं और आगे दखेते हैं, यह थोड़ा 
पीछे हटने और एक ऐसी अर्थव्यवस्था की योजना बनाने का सही 
समय है जो अधिक मजबूत, अधिक समावेशी और टिकाऊ हो। मैं 
आज अपनी टिप्पणी में ऐसी अर्थव्यवस्था की रूपरखेा पर प्रकाश 
डालने का प्रस्ताव करता हू।ं

कोविड-19 के बाद के जीवन की कल्पना

	 कोविड-19 हमार ेयगु की एक ऐतिहासिक घटना है। इसने 
जीवन और आजीविका की व्यापक तबाही मचाई है और यह अभी 
भी कई तरह से वैश्विक अर्थव्यवस्था को परशेान कर रहा है। 
इतिहास में कोविड-19 के समान आघात की बहुत कम समानताए ं
हैं, जिसने नीति निर्माताओ ं को सकंट से उबरने के लिए कोई 
खाका नहीं छोड़ा। सकंट से निपटने के लिए स्वास्थ्य प्रणाली 
और मानव प्रयास दोनों को एक सीमा तक बढ़ाया गया था। 
अर्थव्यवस्था और समाज के कार्य करने के तरीके पर महामारी 

*	 गवर्नर श्री शक्तिकांत दास, भारतीय रिज़र्व बैंक का मखु्य भाषण - बधुवार, 22 सितंबर, 
2021 - अखिल भारतीय प्रबधंन सघं (एआईएमए) के 48वें राष्ट्रीय प्रबधंन सम्मेलन में 
दिया गया।

कोविड के बाद: एक मजबूत, समावशेी 
और सतत अर्थव्यवस्था की ओर*
शक्तिकातं दास
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पैदा टकया है और सभी के्षत्रों िें ®ि और पटूजंी के पनुटर्वतरर को 
पे्रररत टकया है। जो फि¦ प्रौīोटगकी अपनाने िें तेज ् ीं और @फ-
साइ् से काि करने िें लचीली ्ीं, रे अटधक पटूजंी और ®ि को 
आकटष्वत कर रही हैं। दटूसरी ओर, जो फि¦ चनुौती और प्रटतसपधा्व 
के टलए तैयार नहीं ्ीं, उÆहें अटधक सटकय लोगों के टलए जगह 
Jो�नी होगी। 
रचनातिक टरनाश
 की इन ताकतों से अ ््ववयरस्ा 
के क7 के्षत्रों िें अटधक प्रटतसपधा्व, गटतशीलता और नराचार को 
प्रोतसाटहत करके उतपादकता को ब�ारा दनेे की उÌिीद है।

भारती्य पररŀÔ्य

 अब िैं भारतीय पररर्Ôय की ओर ि�ुता हó।ं िहािारी के बाद 
की दटुनया िें, भारत की सभंारनाओ ंको क7 गटतशील के्षत्रों द्ारा 
रखेांटकत टकया गया है। िैं उनिें से कुJ पर सकें्षप िें बात करना 
चाहता हó।ं

 पहला, सटूचना प्रौīोटगकी (आ7्ी) सेराए ं और सटूचना 
प्रौīोटगकी-सक्षि सेराए ं (आ7्ी7एस) जो उīिशीलता की 
क्षिताओ ंऔर नरीन सिाधानों द्ारा सिट ््वत हैं, टपJले कुJ रषŎ 
िें भारतीय अ ््ववयरस्ा की प्रिखु ताकत के łप िें उभरी हैं। 
भारत िें यटूटनकvन्व का ब�ता हòआ सGं प्रौīोटगकी-आधाररत रटृĦ 
के टलए इसकी क्षिता को दशा्वता है। दशे ने टपJले एक साल िें 
क7 यटूटनकvन्व जो�े हैं और दटुनया िें तीसरा सबसे ब�ा स्ा ््व  अप 
इकोटसस्ि बन गया है। कि प्ररेश राले भारतीय बाजार और ब�े 
आ7्ी प्रटतभा पटूल नए यगु की फिŎ के टलए अभटूतपटूर्व रटृĦ का 
अरसर प्रदान करते हैं। इसके अलारा, कोटरड िहािारी ने 
टफन्ेक, एड्ेक और हेल््ेक जैसी प्रौīोटगकी-सचंाटलत 
कंपटनयों को एक नया प्रोतसाहन प्रदान टकया है, टजÆहें आने राले 
रषŎ िें टनटधकरर गटतटरटध िें रटृĦ दखेने की सभंारना है।

 दटूसरा, कलाउड कंÈयटूट्ंग, ग्ाहक सिसया टनरारर, डे्ा 
टरĴेषर, काय्वस्ल परररत्वन, आपटूटत्व शृखंला सरचालन, 5Ȟ 
आधटुनकीकरर और साइबर सरुक्षा क्षिताओ ंजैसे के्षत्रों िें िजबटूत 
िांग के सा् भारत की टडटज्ल गटत जारी रहने की उÌिीद है। 
भारत की इन के्षत्रों िें उभरती प्ररटृत्तयों से लाभ उOाने की ब�त 
सराभाटरक है। अ ््ववयरस्ा के पटूर्व रशेायीकरर की टदशा िें 
अटभयान को डे्ा सचंयन और प्रससंकरर के टलए दशे भर िें 
डे्ा कें द्ों की स्ापना के सा्-सा् चलना होगा। पटूर े दशे िें 

सार्वभौटिक, ससती और तेज āvडबैंड इं्रने् पहòचं सटुनटĲत 
करना उतपादकता और रोज़गार के अरसरों को आगे ब�ाने िें 
िहतरपटूर्व भटूटिका टनभा सकता है। इसके अलारा, टडटज्लीकरर 
और सरचालन पर ज़ोर वयरसाय करने िें आसानी पर अटधÈलारन 
प्रभार डाल सकता है। टचटकतसा प्रगटत और प्रटकया िें तेजी 
सार्वजटनक सरासÃय नराचारों और टरतरर िें पनुजा्वगरर को 
ब�ारा द ेसकती है। 7-कvिस्व भारत के टलए एक और आशाजनक 
के्षत्र के łप िें उभर रहा है। इसे ब�ते बाजार, इं्रने् और 
सिा ््वफोन की ब�ती पैO और उपभोक्ता ररीयताओ ंिें कोटरड-
पे्रररत बदलार से लाभ हòआ है। टडटज्ल इंटडया, िेक इन इंटडया, 
स्ा ््व -अप इंटडया, टसकल इंटडया और इनोरेशन फंड जैसे 
सरकार द्ारा की ग7 टरटभÆन पहलों ने टडटज्ल के्षत्र िें तेजी से 
टरकास के टलए एक अनकुटू ल पाररटस्टतकी तंत्र बनाया है।

 तीसरा, िहािारी ने इस बात पर धयान कें टद्त टकया है टक 
भारत टरटनिा्वर के के्षत्र िें कया हाटसल कर सकता है। इटतहास िें 
पहली बार फािा्वसयटु्कल के्षत्र िें, ् ीकों का टरकास और प्रशासन 
एक रष्व के भीतर टकया गया ् ा और भारत रैकसीन टनिा्वर िें एक 
अग्दटूत और रैटश्वक नेता बना रहा। सरकार द्ारा शłु की ग7 
प्रोडकशन टलंकड इंसेंट्र (पीएलआ7) योजना िें टनरेशकों ने 
भरोसा टदखाया है। इस पहल के बाद, भारत अब लगभग सभी 
प्रिखु रैटश्वक िोबाइल फोन टनिा्वताओ ंका Gर है और हाल की 
अरटध के दौरान, भारत एक आयातक से िोबाइल फोन के 
टनया्वतक िें बदल गया है। इस  प्ररटृत्त की अÆय के्षत्रों िें भी फैलने 
की सभंारना है। रैटश्वक कंपटनयों की उपटस्टत से रैटश्वक िटूलय 
®ृखंला (जीरीसी) िें भारत की टहससेदारी ब�ाने और एक 
प्रटतरोधक आपटूटत्व ®ृखंला ने्रक्व  बनाने िें िदद टिलेगी। अटधक 
जीरीसी भागीदारी भारत के ब�े और सटूक्ि, लG ु और िधयि 
उīि (एिएसएि7) आपटूटत्वकता्व आधार की प्रटतसपधा्वतिकता को 
भी ब�ाएगी।

 चौ्ा, हररत प्रौīोटगकी की ओर रैटश्वक ज़ोर, हालांटक 
टरG्नकारी है लेटकन क7 के्षत्रों िें नए अरसर पैदा कर सकता है। 
उदाहरर के टलए, @्ोिोबाइल के्षत्र टरīतु राहनों की ओर ब� 
रहा है। अटधक नराचार के सा्, इलेटकůक राहन धीर-ेधीर ेलागत 
और प्रदश्वन िें आतंररक दहन इंजन (आ7सी7) िें परररटत्वत हो 
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रहे हैं। सबसे ब�ी टरīतु राहन कार टनिा्वता पारपंररक कार 

टनिा्वता कंपटनयों से नहीं है। दोपटहया के्षत्र िें भी इसी तरह का 

रचनातिक वयरधान टदखा7 द ेरहा है। सहायक नीटतयों के सा्, 

हररत प्रौīोटगटकयां आट ््वक और पया्वरररीय लाभ प्राप्त कर 

सकती हैं।

 पांचरां, भारत का ऊजा्व के्षत्र भी िहतरपटूर्व िं्न और 

तकनीकी परररत्वन दखे रहा है। जैसे-जैसे भारत तेजी से ब� रहा 

है, टनक् भटरÕय िें इसकी ऊजा्व िांग ब�ने की उÌिीद है। रत्विान 

िें, िहतरपटूर्व आयात टनभ्वरता के सा्, ऊजा्व की िांग का एक 

ब�ा टहससा जीराÔि 7धंन से पटूरा टकया जाता है। यटूनाइ्ेड नेशन 

Āेिरक्व  कÆरेंशन @न कलाइिे् चेंज (यटूएनएफसीसीसी) के 

पेररस सिLौते के तहत टनधा्वररत लक्यों के टहससे के łप िें, 

भारत का लक्य 2030 तक कुल टबजली उतपादन क्षिता िें गैर-

जीराÔि 7धंन की टहससेदारी को 40 प्रटतशत (450जीडबलयटू) 

तक ब�ाना है।1 कृटष के्षत्र को ब�ारा दनेे और पया्वररर प्रदटूषर को 

कि करने के टलए, सरकार ने इ्ेनvल टिट®त पेůोल (7बीपी) 

काय्वकि शłु टकया ्ा, जो 7धंन के आयात पर बचत के अलारा 

हरा को सर¸J करने िें िदद करगेा। तेल टरपरन कंपटनयों द्ारा 

इ्ेनvल सटÌि®र का प्रटतशत 2013-14 िें 1�5 प्रटतशत से 

ब�कर 2019-20 िें 5�0 प्रटतशत हो गया है और 2025 तक 20 

प्रटतशत लक्य प्राप्त करने के टलए टनटĲत łप से 2021-22 िें 

ब�कर 8�5 प्रटतशत होने की उÌिीद है।2  अक्षय ऊजा्व की टदशा 

िें अटभयान ऊजा्व सरुक्षा के सा्-सा् पया्वरररीय टस्रता दोनों 

के टलए सही टदशा िें एक कदि है, जो हिार ेदीG्वकाटलक आट ््वक 

रटृĦ के टलए िहतरपटूर्व हैं।

 JOरां, िहािारी के बाद की अरटध िें, तेजी से ररकररी के 

टलए रैटश्वक वयापार िहतरपटूर्व रहेगा। अनकुटू ल नीटतगत िाहौल 

और सहायक बाहरी िांग को दशा्वते हòए, भारत का टनया्वत 2021-

22 की पहली Jिाही के दौरान वयापक-आधार दोहर-ेअकंों की 

रटृĦ के सा् टफर से शłु हòआ है। नए गतंवयों के टलए भौगोटलक 

सकेंतक (जीआ7) प्रिाटरत उतपादों सटहत कृटष रसतओु ं का 

भारत का टनया्वत, सिग् टनया्वत के टलए अनकुटू ल सभंारनाए ंप्रदान 

करता है। इसके अलारा, इंजीटनयररगं सािानों का टनया्वत - जो 

भारत के कुल टनया्वत का लगभग एक-चौ्ा7 टहससा है - उतपाद 

®ेटरयों और नए बाजारों िें िजबटूत रटृĦ का अनभुर टकया। टनया्वत 

क्षिता को और िजबटूत करने के टलए, 2030 तक 200 टबटलयन 

अिेररकी डvलर के िहतराकांक्षी इंजीटनयररगं टनया्वत लक्य को 

प्राप्त करने के टलए उ¸च-तकनीक के इंजीटनयररगं टनया्वत की 

टहससेदारी ब�ाने की आरÔयकता है।3

 अब तक टजन सभी के्षत्रों का िैंने उललेख टकया है, उन सभी 

के्षत्रों िें अपने उĥेÔयों को प्राप्त करने के टलए, हिें परररहन और 

सचंार के अलारा टरशेष łप से सरासÃय, टशक्षा, कि काब्वन और 

टडटज्ल अ ््ववयरस्ा के के्षत्रों िें इंĀासůकचर पर अटधक जोर 

दनेे की आरÔयकता है। इसके अलारा, कृटष और बागरानी के्षत्र िें 

िटूलयरध्वन और उतपादकता ब�ाने के टलए गोदाि और आपटूटत्व-

®ृखंला का इंĀासůकचर िहतरपटूर्व होगा। इससे अध्व-शहरी और 

ग्ािीर के्षत्रों िें रोजगार के अरसर पैदा होंगे और सिारेशी टरकास 

को ब�ारा टिलेगा। @नलाइन वयापार िें भारी उJाल के चलते 

ट्यर-2 और ट्यर-3 शहरों िें भी रेयरहाउटसगं इंĀासůकचर की 

िांग ब� ग7 है। इसके अलारा, अिटूत्व पटूजंी िें टनरेश जैसे अनसुधंान 

और टरकास और िानर ससंाधन के कौशल उÆनयन का 

उतपादकता पर िजबटूत और सकारातिक प्रभार प�ता है। कुJ 

अनभुरजÆय साक्य बताते हैं टक अिटूत्व पटूजंी िें टनरेश का ®ि 

उतपादकता पर प्रभार िटूत्व पटूजंी िें टनरेश से अटधक है।4

 सातरां, एक गटतशील और प्रटतरोधक टरत्तीय प्रराली एक 

िजबटूत अ ््ववयरस्ा के िटूल िें है। अ ््ववयरस्ा की ब�ती जłरतों 

को पटूरा करने के टलए भारत की टरत्तीय प्रराली तेजी से बदली है। 

जबटक अ ््ववयरस्ा िें बैंक केटड् के प्रा्टिक चैनल रहे हैं, हाल 

के ŁLान गैर-बैंक टनटधकरर चैनलों की ब�ती भटूटिका का सLुार 

दतेे हैं। एनबीएफसी और Ìयटूचअुल फंड जैसे गैर-बैंक टरत्तीय 

1 पीआ7बी पे्रस टर²टप्त �जलराय ु परररत्वन पर भारत के सी7ओ फोरि िें जलराय ु
परररत्वन पर प्रिखु Gोषरा पर हसताक्षर टकए जाएगें� टदनांक 4 नरबंर 2020।
2 भारत िें इ्ेनvल सटÌि®र के टलए रोडिैप 2020-25, भारत सरकार, जटून 2021।

3 पीआ7बी पे्रस टर²टप्त �77पीसी ने इंजीटनयररगं टनया्वत परुसकारों के 50 रें रष्व का जĳ 
िनाया� टदनांक 10 टदसबंर 2019।
4 आ7एिएफ (2021), �कोटरड -19 के बाद उतपादकता िें रटृĦ�, जी -20 पķृभटूटि 
ट्Èपरी, जटून।
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िधयस्ों की आटसतयां ब� रही है� कvरपोरे्  बvÆड जैसे बाज़ार 
टलखत के जररए टनटधकरर भी ब� रहा है। यह एक लगातार 
पररपकर होने राली टरत्तीय प्रराली का संकेत है - एक बैंक-प्रभतुर 
राली टरत्तीय प्रराली से एक टिट®त प्रराली की ओर ब�ना। 
जोटखिों को पहचानने, िापने और कि करने के टलए टरत्तीय 
ससं्ानों के आतंररक रक्षा तंत्र को िजबटूत करने के टलए पया्वप्त 
प्रगटत की ग7 है। यह एक सतत प्रटकया है और सभी टहतधारकों 
के प्रयासों को जारी रखना होगा।

अमधक समावेशी और सथा्यी अथ्मव्यवसथा की Bर

 इटतहास से पता चलता है टक टरत्तीय और बैंटकंग सकं्ों के 
टरपरीत, िहािारी का प्रभार, किजोर रगŎ को अटधक प्रभाटरत 
करके बहòत अटधक टरषि हो सकता है। कोटरड-19 िहािारी को7 
अपराद नहीं है। दशेों के भीतर, ब�ी सखंया िें अनौपचाररक, कि-
कुशल और कि रेतन राले ®टिकों को रोजगार दनेे राले सपंक्व -
गहन सेरा के्षत्रों को अटधक प्रभाटरत टकया गया है। क7 उभरती 
और टरकासशील अ ््ववयरस्ाओ ंिें, सरासÃय दखेभाल की किी 
ने गरीबों के परररार के बज् को असिान łप से प्रभाटरत टकया 
है। यहां तक   टक टशक्षा जो िहािारी के दौरान @नलाइन प्रदान 
की ग7 ्ी, आरÔयक कौशल और ससंाधनों की किी के कारर 
टनÌन-आय हाउसहोलड को बाहर कर टदया। कुल टिलाकर, सभी 
दशेों िें इस बात के प्रिार हैं टक िहािारी ने सिारेटशता को गभंीर 
łप से प्रभाटरत टकया है।

 रैटश्वक ररकररी भी दशेों और के्षत्रों िें असिान रही है। 
्ीकाकरर की उ¸च गटत और ब�े नीटतगत सि ््वन के बल पर 
उÆनत अ ््ववयरस्ाए ं तेजी से सािाÆय हò7 हैं। उभरती और 
टरकासशील अ ््ववयरस्ाए ं ्ीके तक कि पहòचं और नीटतगत 
सि ््वन पर बाधयकारी बाधाओ ं के कारर टपJ� रही हैं। यटद 
बहòपक्षराद सभी दशेों िें रैकसीन की सिान पहòचं सटुनटĲत करने 
िें टरफल रहता है तो उसकी टरश्वसनीयता सिाप्त हो जाएगी। 
अगर हि गरीबों के सरासÃय और प्रटतरक्षा को सरुटक्षत कर सकते 
हैं, तो हि सिारेशी टरकास की टदशा िें एक ब�ी Jलांग लगा 
सकते हैं। इस िोचदे पर तेजी से प्रगटत के टलए रैटश्वक सहयोग 
िहतरपटूर्व है।

 यह कहने की जłरत नहीं है टक िहािारी के बाद की दटुनया 

िें सिारेशी टरकास के टलए सभी टहतधारकों के सहयोग और 

भागीदारी की आरÔयकता होगी। भारत िें, टरटभÆन टहतधारकों 

का सहयोगातिक प्रयास ् ीकाकरर की गटत को तेज करने के एक 

कटOन काय्व को पटूरा करने िें िदद कर रहा है। टनजी के्षत्र ्ीकों का 

टरकास और टनिा्वर कर रहा है� कें द् सरकार कें द्ीय łप से इसकी 

खरीद और आपटूटत्व कर रही है� और राºय सरकारें इसे दशे के 

कोने-कोने िें पहòचंा रही हैं और प्रशाटसत कर रही हैं। भारत अब 

आबादी के सभी रगŎ िें हर टदन रैकसीन की लगभग एक करो� 

खरुाक का ररकvड्व बना रहा है।

 िहािारी के बाद की दटुनया िें सिारेटशता के टलए एक ब�ी 

चनुौती िहािारी द्ारा प्रदान टकए गए प्रोतसाहन से लेकर 

सरचालन तक आएगी। अटधक सरचालन से सिग् उतपादकता 

िें रटृĦ होगी, लेटकन इससे ®ि बाजार िें िंदी भी आ सकती है। 

?सा पररर्Ôय हिारे काय्वबल के िहतरपटूर्व  कौशल�प्रटशक्षर की 

िांग करता है। हिें �टडटज्ल टरभाजन� के उभरने से बचने की 

जłरत है कयोंटक िहािारी के बाद टडटज्लीकरर की गटत तेज 

हो ग7 है। इसके अलारा, टर²ान, प्रौīोटगकी, इंजीटनयररगं और 

गटरत (एस्ी7एि) िें प्रटशटक्षत पेशेरर िानर संसाधनों की 

आरÔयकता तेजी से ब� रही है। प्रिुख प्रौīोटगकी-आधाररत 

फिŎ ने इन के्षत्रों िें कौशल के सा् क7 नए पेशेररों को टनयकु्त 

करने का इरादा वयक्त टकया है। अलपारटध िें, ?से काय्वबल की 

आपटूटत्व  को पारपंररक शैटक्षक प्रराली द्ारा नहीं ब�ाया जा 

सकता है, और इस प्रकार बदलते औīोटगक पररर्Ôय के टलए 

उपयकु्त पाOzयकिों के टडजाइन और काया्वÆरयन िें कvपōरे z्स 

की टनक् भागीदारी की आरÔयकता है।

 जैसे-जैसे हि उबरते हैं, हिें संक् की टररासत से टनप्ना 

चाटहए और िजबटूत, सिारेशी और सतत टरकास के टलए 

टस्टतयां बनानी चाटहए। संक् ने जो नुकसान पहò 1चाया है उसे 

सीटित करना केरल पहला कदि ्ा� हिारा प्रयास िहािारी के 

बाद के भटरÕय िें ट्काऊ और सतत टरकास सटुनटĲत करना 

होना चाटहए। टनजी खपत के स्ाटयतर को बहाल करना, जो 
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?टतहाटसक łप से सिग् िांग का िुखय आधार रहा है, यह आगे 

चलकर िहतरपटूर्व  होगा। इससे भी िहतरपटूर्व  बात यह है टक 

सतत टरकास को िधयि अरटध के टनरेश, िजबटूत टरत्तीय 

प्रराली और संरचनातिक सधुारों के िाधयि से वयापक आधार 

पर टनिा्वर करना चाटहए। इस उĥेÔय के टलए, सरासÃय सेरा, 

टशक्षा, नराचार, भौटतक और टडटज्ल इंĀासůकचर िें टनरेश 

पर अटधक जोर देने की आरÔयकता होगी। हिें प्रटतसपधा्व  और 

गटतशीलता को प्रोतसाटहत करने और िहािारी पे्रररत अरसरों 

से लाभ उOाने के टलए ®ि और उतपाद बाजारों िें और सधुार 

जारी रखना चाटहए। कुJ के्षत्रों के टलए सरकार द्ारा Gोटषत 

प्रोडकशन टलंकड इंसेंट्र (पीएलआ7) योजना टरटनिा्वर के्षत्र 

को ब�ारा देने के टलए एक िहतरपटूर्व  पहल है। यह आरÔयक है 

टक इस योजना से लाभाटÆरत होने राले के्षत्र और कंपटनयां इस 

अरसर का उपयोग अपनी दक्षता और प्रटतसपधा्वतिकता िें और 

सधुार करने के टलए करें। दटूसरे शÊदों िें, योजना से लाभ 

ट्काऊ होना चाटहए न टक एकिुÔत।

 टफर से, रटृĦ के ट्काऊ होने के टलए, हररत भटरÕय की 

ओर सकंिर िहतरपटूर्व रहेगा। सर¸J और कुशल ऊजा्व प्रराटलयों, 

आपदा प्रटतरोधी इंĀासůकचर और पया्वरररीय टस्रता की 

आरÔयकता पर अटधक जोर नहीं टदया जा सकता है। जलराय ु

प्रटतरोधातिकता की नीटतयों को अपनाते सिय दशे-टरटशटि 

टरशेषताओ ंऔर उनके टरकास के चरर को धयान िें रखते हòए 

अलग-अलग दशे के टदशाटनददेश पर उटचत धयान टदया जाना 

चाटहए।

मनÕकष्म

 कुल टिलाकर, जबटक िहािारी ने बहòत ब�ी चनुौटतया1 पैदा 
की हैं, यह टरकास के िाग्व को बदलने के टलए एक टरभटक्त टबदं ुके 
łप िें भी काय्व कर सकती है। प्रौīोटगकी को अपनाने से 
उतपादकता, टरकास और आय को ब�ारा टिलेगा। सरकारी 
योजनाओ ं को लागटू करने, बेरोजगारों के टलए प्रटशक्षर और 
कौशल टरकास काय्वकि, िटहलाओ ंके अनकुटू ल काि के िाहौल 
को ब�ारा दनेे और गरीब और हाटशए के रगŎ की टशक्षा का 
सि ््वन करने िें प्रौīोटगकी का लाभ उOाने पर धयान कें टद्त 
टकया जाएगा कयोंटक हि कोटरड-19 के बाद की अपनी यात्रा शłु 
कर रहे हैं। टडटज्लीकरर और नराचार के सा् आय और 
रोजगार सजृन काफी लोगों के टलए सिटृĦ का एक नया यगु ला 
सकता है।

 हि िें से क7 लोग िहातिा गांधी के जतंर5 को पाOzय पसुतकों 
िें प�ते हòए ब�े हòए हैं - �िैं तÌुहें एक जतंर दटूगंा जब भी तिु सदंहे 
िें हो��� सबसे गरीब और सबसे किजोर वयटक्त का चेहरा याद करें 
टजसे आपने दखेा हो और अपने आप से पटूJें टक कया आप टजस 
कदि पर टरचार कर रहे हैं रह उसके टकसी काि का होगा। कया 
इससे उसे कुJ हाटसल होगा? कया यह उसे अपने जीरन और 
भाµय पर टनयतं्रर करने के टलए बहाल करगेा?� जब हि एक 
िजबटूत और प्रटतरोधी भारत के टनिा्वर का प्रयास करते हैं, तो 
²ान का यह िोती जो हिने बहòत पहले सीखा ् ा, आज भी उतना 
ही प्रासटंगक है।

 धÆयराद। सरुटक्षत रहें। निसकार�

5 Èयारलेाल, गांधी, एि� (1958)। अटंति चरर खंड ȠȠ� अहिदाबाद: नरजीबन पटÊलटशगं 
हाउस, पी� �5
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वयरधान के कारर आ7 िहगंा7, अभी भी बनी हò7 है और अभी 
तक सपटि नहीं है टक यह ्ो�े सिय के टलए है या बनी रहेगी। ब�े 
और  दीG्वकाटलक िौटद्क और राजकोषीय अरलंबों के कारर, 
रासतटरक अ ््ववयरस्ा से टरट¸JÆन होने की कगार पर पहò 1च चकेु 
टरत्तीय बाजारों िें अब Gबराह् है और रे सािाÆयीकरर की 
शŁुआत का अनिुान लगाने की कोटशश कर रहे हैं। इन 
पररटस्टतयों िें, िौटद्क नीटत के Łख और कार्वराइयों िें काफी 
अतंर आ रहा हैं और एक कटOन टस्टत िें यह अपने आप िें 
अटनटĲतता ला रहा है। नतीजतन, टरत्तीय बाजार, जो अब तक 
टरसताररत टनभार के सपटि कें द्ीय बैंक सपें्रषर के भरोसे कुJ 
बेट�क से ्े, अब सदंशेों िें और उसके बाहर भी गटू�ा्Ŏ का पता 
लगाने का प्रयास कर रहे हैं ताटक तदनसुार ्ेपर के सा् ताल 
िेल बैOा सकें ।   

 भारत िें, अ ््ववयरस्ा िहािारी की दटूसरी लहर से बाहर आ 
रही है, Gार के टनशान टलए, पर पहली लहर की तलुना िें सरु्�। 
ररकररी वयापक-आधाररत प्रतीत होती है और धरुी है टरटनिा्वर, 
लेटकन उतपादन अभी भी िहािारी-पटूर्व के सतर से नीचे है, 
खासकर सपंक्व -आधाररत सेराओ ं िें। िदु्ासफीटत ि7 िें लगे 
आGातीय उJाल से कि हो रही है, लेटकन िटूल िदु्ासफीटत अभी 
भी ऊ1 चे सतर पर बनी हò7 है। टरत्तीय बाजारों िें, अलग-अलग 
वयरहार सपटि है - बा1Áडों का टनराशाराद बनाि इटकर्ी का 
उतसाह। नीटतगत दर को अब तक के सबसे टनचले सतर तक कि 
करने के बाद इस िािले िें िौटद्क नीटत दीG्व टरराि पर है। 
जब 
तक आरÔयक हो
 टनभार का Łख प्रराली िें पया्वप्त चलटनटध के 
łप िें पररलटक्षत होता है, टजसिें लगभग ˑ 9 लाख करो� का 
शĦु अटधशेष दटैनक आधार पर आरबीआ7 द्ारा अरशोटषत 
टकया जा रहा है। हालांटक, बाजार आने राले डे्ा के सा् इस 
Łख का लगातार पनुिटू्वलयांकन कर रहे हैं और नीटत के भटरÕय के 
Łख पर टनटĲत आश्वासन चाहते हैं।  

 इस चनुौतीपटूर्व िाहौल िें, िैं इस अरसर का उपयोग िहािारी 
के सा् जीने के डे� साल की सिीक्षा करने और उससे सबक 
लेने के टलए कł1 गा, अभी रे चाहे टजतने भी प्रारटंभक सतर पर हों। 
इसके बाद िहािारी से Oीक पहले स्ाटपत टकए गए सशंोटधत 
Āेिरक्व  की तलुना िें चलटनटध प्रबधंन के łप िें िौटद्क नीटत के 
पररचालनीय सचंालन का आकलन टकया जाएगा। अतं िें,  

 ®ी नीलेश शाह, अधयक्ष, सीआ7आ7 राÕůीय टरत्तीय बाजार 
सटिटत, ®ी टरशाल कÌपानी, सह-अधयक्ष, स®ुी अनरुाधा 
सलरान, प्रिखु, टरत्तीय के्षत्र, सीआ7आ7, स®ुी अटिता सरकार, 
उप िहाटनदशेक, सीआ7आ7 और दोसतों, िेर ेटलए यह सÌिान 
की बात है टक भारतीय उīोग पररसGं (सीआ7आ7) द्ारा 
आयोटजत 12रें टरत्तीय बाजार टशखर सÌिेलन के इस पटूर्व 
अटधरेशन िें आधार वयाखयान के टलए िLेु आिंटत्रत टकया गया। 
इन रषŎ िें, टशखर सÌिेलन भारत िें टरत्तीय बाजारों के टरकास 
के आकलन और भारी टरकास के अरसरों पर टरचार करने राले 
एक प्रिखु काय्वकि के łप िें उभरा है। एक न7 दटुनया के भारत 
के टनिा्वर िें टरत्तीय बाजारों की भटूटिका का इस रष्व का टरषय 
इससे अटधक सियोटचत और प्रासटंगक नहीं हो सकता ् ा, टरशेष 
łप से िहािारी के दौर िें टरत्तीय बाजारों की िहतरपटूर्व भटूटिका 
और एक िहािारी के बाद की दटुनया की तैयारी को दखेते हòए। 
125 से अटधक रषŎ की अपनी यात्रा िें, सीआ7आ7 ने भारत की 
टरकास ररनीटत िें टरत्तीय बाजारों के िहतर के सि ््वन और 
प्रायोजन िें अग्री भटूटिका टनभा7 है। बाजार के सभी के्षत्रों को 
शाटिल करने के टलए 201� िें टशखर सÌिेलन के एजेंडे का 
टरसतार इसे िखुयधारा से जो�ा है और हिार ेटरत्तीय बाजारों के 
पोषर और टरकास के उĥेÔय से बाजार सहभाटगयों, उīोग, 
टरटनयािक प्राटधकाररयों और नागररक सिाज को एक सा् 
लाया है ताटक हिार े राÕů के आकांक्षातिक लक्य को हाटसल 
टकया जा सके। िेर ेपटूर ेवयाखयान िें यह टरषय आज प्रटतधरटनत 
होगा, टजसकी िैं अभी शŁुआत करने राला हó 1। 

 दटुनया भर िें, िौटद्क नीटत का संचालन तलरार की धार पर 
है। आने राले आकं�ों से लगता है टक रैटश्वक सितु्ान या तो  
डगिगा रहा है या इसकी गटत तो धीिी प� ही रही है। इस बीच, 
िहािारी के चलते किोटड्ी की कीितों िें रटृĦ और आपटूटत्व 

* 1� टसतंबर, 2021 को भारतीय उīोग पररसGं (सीआ7आ7), िुंब7 के टरत्तीय बाजार 
टशखर सÌिेलन (फाइनैंशल िाकदे z्स सटि्) िें भारतीय ररज़र्व बैंक के उप गरन्वर  
डv� िाइकल दरेव्रत पात्र का सबंोधन। सीतीकांत प्नायक, इंद्नील भĘाचाय्व, टबनोद 
टबहारी भो7 और आशीष ् vिस जvज्व की बहòिटूलय ट्Èपटरयों, और टरनीत कुिार ®ीरासतर 
के सपंादकीय सहयोग के प्रटत आभार।

]ylþक रmlS� ]hा]ारm कì Yरm±R*
]ा6कa दtdĄत Yाý
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िहािारी िकु्त सिय की आशा करते हòए भारी िाग्व का एक 
अनंटति खाका खींचना चाहता हó 1।

ȠȠ. म्ामारी स ेसबक

 िहािारी टरनă करने और सशक्त बनाने राली दोनों रही है 
- टरनăकारी कयोंटक इसने एक रायरस के सािने िानर अटसततर 
की किजोररयों को उजागर टकया� सशक्तकारी इसटलए टक इसने 
िानरीय साहस और प्रयास की अदÌयता को उजागर टकया। यह 
ňरुता िहािारी के अनभुर के सभी पक्षों िें सपटि है, और िौटद्क 
नीटत के सचंालन ने भी इसे आतिसात टकया है। जीरन िें एक 
आध बार Gट्त होने राले इस सकं् से टनप्ने के टलए, एक 
असाधारर प्रटतसाद की आरÔयकता ्ी और आरबीआ7 ने 
चनुौती का सािना टकया। हालांटक, यह धयान दनेा िहतरपटूर्व है 
टक यह ससं्ागत Āेिरक्व  िें अतंटन्वटहत उस आतंररक लचीलेपन 
के कारर सभंर हो पाया, टजसिें भारत िें िौटद्क नीटत टनटहत है। 
िेर ेटरचार से, यह िौटद्क नीटत के सचंालन के टलए िहािारी के 
अनभुर से टलया जाने राला सबसे िहतरपटूर्व सबक है।

 पा1च साल पहले, भारत ने अपनी िौटद्क नीटत वयरस्ा के 
łप िें एक लचीली िदु्ासफीटत लक्यीकरर (ए�आ7्ी) Āेिरक्व  
की शŁुआत की। िLेु याद है टक उस सिय सार्वजटनक चचा्व िें 
और आरबीआ7 के भीतर वयापक तौर पर आशकंाए ं्ीं। इसे एक 
एकांगी िौटद्क प्राटधकरर द्ारा सब कुJ भटूलकर और सािाटजक 
उĥेÔयों की कीित पर एक सकंीर्व िदु्ासफीटत लक्य का पीJा 
करने के łप िें दखेा गया जब एक पटूर्व-सेरा राला कें द्ीय बैंक 
राÕů की आकांक्षाओ ं को प्रटतटबटंबत करता ्ा। भारत िें 
ए�आ7्ी के सा् रासतटरक अनभुर ने यह भटूत तो भगा ही टदया 
है।

 कें द्ीय बैंक कीित टस्रता का पया्वय हैं। जब िदु्ासफीटत ब� 
रही हो तो िटूलय टस्रता प्राप्त करने और बनाए रखने िें उतपादन 
का बटलदान अतंटन्वटहत है कयोंटक Êयाज दरों िें रटृĦ से कीितों िें 
किी लाने का एकिात्र तरीका केटड् की लागत ब�ाना, खच्व को 
रोकना और िांग पर अकुंश लगाना है। ए�आ7्ी का िटूल ततर है 
उतपादन के तयाग को कि रखते हòए रटृĦ की रक्षा करना जो 
कीित टस्रता की 
कीित
 है। तħłुपत:, एफआ7्ी एक 
धनातिक - बजाय शटूÆय के - टनचली सीिा को अपनाकर 
अ ््ववयरस्ा को अरसफीटत से भी बचाता है। ए�आ7्ी िें �ए�
 

का यही अ ््व है। भारत िें, यह पांच टनटद्वटि टरशेषताओ ंद्ारा प्राप्त 
टकया जाता है: (ए) एक दोहरा अटधदशे - � िटूलय टस्रता, रटृĦ 
के उĥेÔय को धयान िें रखते हòए�� (बी) एक टबदं ुके बजाय औसत 
िें पररभाटषत िदु्ासफीटत लक्य� (सी) लक्य की एक सियारटध िें 
प्राटप्त न टक लगातार� (डी) िाप के िĥुों, पटूरा्वनिुान त्रटु्यों, आपटूटत्व 
के L्के और जैसा टक हाल ही िें सपटि łप से प्रदटश्वत टकया गया 
है, िहािारी जैसी अप्रतयाटशत G्नाओ ंको सिायोटजत करने के 
टलए लक्य के चारों ओर  एक औटचतययकु्त वयापक सटहÕरतुा   
दायरा� और (7) टरफलता को सटहÕरतुा दायर ेसे िदु्ासफीटत के 
के लगातार तीन टतिाटहयों के टरचलन łप िें पररभाटषत टकया 
जाना बजाय लक्य से हर टरचलन के łप िें। 

 201�-20 की अरटध िें, िदु्ासफीटत औसतन 3�9 प्रटतशत 
रही, टजसे सिटटि-आट ््वक प्रबधंन की टनरा्वयक सफलता के łप 
िें दखेा गया। 
सौभाµय
 और 
अ¸Jी नीटत
 के योग को इस पररराि 
का ®ेय टदया जा सकता है। जैसा भी हो, िदु्ासफीटत अपेक्षाओ ं
को ब�ने से रोकने के कारर िौटद्क नीटत ने अटधक टरश्वसनीयता 
अटज्वत की, जबटक टनरेशकों और वयरसायों ने भारत की 
सभंारनाओ ंिें टरश्वास वयक्त टकया, और हि पटू1जी प्रराहों के टलए 
एक पसदंीदा टOकाना बन गए। हालांटक, िहािारी से पहले, इन 
लाभों को इस र्टटिकोर से कितर करार टदया गया टक  
भारत की िौटद्क नीटत Āेिरक्व  की परीक्षा नहीं हò7। और टफर, 
िहािारी आ ग7।

 2019-20 िें, भारतीय अ ््ववयरस्ा Qलान िें ्ी, टजसिें 
टपJले कुJ रषŎ िें पररपकरता आ रही ्ी और रासतटरक 
जीडीपी रटृĦ को 2010 के दशक िें सबसे कि 4 प्रटतशत तक ले 
ग7 ्ी। एिपीसी ने आट ््वक गटतटरटधयों को प्रोतसाटहत करने के 
टलए फरररी 2019 से एक सगुिकारी चक शłु टकया ्ा –पहले 
दरों िें क्ौती के पटूर्व, जटून 2019 िें िौटद्क नीटत के Łख िें 
टनभारकारी (एकोिोडेट्र) शÊद का पहली बार प्रयोग टकया गया 
्ा। जैसे ही टरश्व सरासÃय सगंOन (डÊलयटूएचओ) ने कोटरड-19 
को िाच्व 2020 िें एक िहािारी के łप िें Gोटषत टकया, एिपीसी 
द्ारा @फ-साइटकल बैOकों िें अग्सोची पहल करते हòए नीटतगत 
दर को 115 आधार अकंों से G्ाकर इसके सबसे टनÌन सतर पर 
लाया गया। इस ताल-िेल िें, आरबीआ7 ने सकल Gरलेटू उतपाद 
के 8�7 प्रटतशत की भारी िात्रा िें चलटनटध डाली और टरटशटि 
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के्षत्रों, ससं्ानों और बाजार खंडों की सहायता करने के टलए क7 
त्ाकट्त अपरपंरागत उपाय टकए। 2019-20 िें िदु्ासफीटत 
दर औसतन 4�8 फीसदी रही ्ी� हालांटक लक्य से ऊपर होने के 
बारजटूद यह सहनशीलता के दायर ेिें ्ी और इसकी उपज का 
कारर एक खाī िटूलय आGात ्ा टजसका आधार सकंीर्व ्ा। 
नए Āेिरक्व  के तहत लचीलेपन का सिय रहते यह पहला उपयोग 
्ा - एिपीसी ने टनर्वय टलया टक िदु्ासफीटत सहनीय ्ी टजसिें 
रटृĦ के टलए अटधक आसÆन खतर ेको दटूर करने के टलए नीटतगत 
गुजंाइश ्ी। 

 जैसा टक सिरर होगा, िहािारी की पहली लहर से 
अ ््ववयरस्ा िें गटतरोध आ गया, त्ा इसने गटतटरटध के लगभग 
सभी पहलओु ं और यहा1 तक टक गटतशीलता को भी पगं ु बना 
टदया। इसकी एक चो् उपभोक्ता िटूलय सटूचकांक (सीपीआ7) 
िदु्ासफीटत के सकंलन के टलए कीित दरों (प्राइस को्ेशÆस) के 
सगं्ह पर प�ी, रह िाप प्रराली (िीटůक) टजसके द्ारा Āेिरक्व  
का िटूलयांकन टकया जाता है। आरोपर का सहारा लेना प�ा और 
इसे सीपीआ7 ®ृखंला िें एक टरराि के łप िें िाना गया। इस 
प्रटकया िें, जटून 2020 से आकं�ों के सकंलन र सिेकन िें एक 
ऊधर्विखुी पटूरा्वग्ह बना। जैसे-जैसे िहािारी का असर ब�ता गया, 
आपटूटत्व और वयरस्ा िें गभंीर वयरधान हòए, खो7 हò7 आय को 
रापस पाने के टलए िटूलय िें रटृĦ हò7 और पेůोटलयि उतपादों पर 
करों िें रटृĦ हò7। एक सा् प्रभार डालने राली दबारों के इस 
अभटूतपटूर्व भरंर से चाटलत होकर, िदु्ासफीटत ने 2020-21 की 
दटूसरी और तीसरी टतिाही िें ��� प्रटतशत के औसत से ऊपरी 
सटहÕरतुा बैंड को तो� टदया। इस अनभुर ने एफआ7्ी िें �एफ� 
के एक और पहलटू को प्रदटश्वत टकया - पहली टतिाही िें सकल 
Gरलेटू उतपाद िें 24�4 प्रटतशत और दटूसरी िें 7�4 प्रटतशत की 
किी को दखेते हòए, एिपीसी सटहÕरतुा बैंड से लगातार दो 
टतिाटहयों के टरचलन के बारजटूद अपना सयंि बनाए रख सकी 
और एक ?से िदु्ासफीटत प्रकरर के पार दखे पा7 जो सपटित: 
अस्ायी कारकों से सचंाटलत ्ी। िैं एक कालपटनक 
कया-अगर
 
पररर्Ôय पर धयान नहीं दनेा चाहता, टजसिें एिपीसी ने, दो 
टतिाटहयों के टरचलन और आसÆन जराबदहेी टरफलता के बार े
िें टचटंतत होकर नीटतगत दर को ब�ाकर प्रटतटकया दी होती। रह 
भारत के टलए टरनाशकारी हो जाता।

 एिपीसी का टनर्वय सही टसĦ हòआ। 2020-21 की चौ्ी 
टतिाही िें खाī कीितों िें सािाÆयत: होने राली िौसिी टगरार् 
आ7 और अ ््ववयरस्ा के खलुने के कारर आपटूटत्व की टस्टतयों 
िें कुJ सधुार के सा् िदु्ासफीटत नरि प�कर 4�9 प्रटतशत के 
औसत तक आ ग7। िौटद्क नीटत द्ारा उतपÆन अनकुटू ल टरत्तीय 
टस्टतयों ने अ ््ववयरस्ा को पनुजêटरत करने िें िदद की। तीसरी 
टतिाही िें तकनीकी िंदी के बाद रटृĦ शłु हò7 और चौ्ी टतिाही 
िें यह पनु: धनातिक पररटध िें आ ग7। ि�ुकर दखेें, तो यह 
Āेिरक्व  के लचीलेपन और सटूL-बटूL राले टनर्वय का सयंोजन ्ा 
टजसने अ ््ववयरस्ा को सभंाला और इसिें टफर से तेजी लाने िें 
िदद की।

 2021-22 की पहली टतिाही िें िहािारी की दटूसरी लहर 
आ7 और इस बार, पहले िदु्ासफीटत को ब�ाने राले दबारों के 
दÕुचक को पÁय रसतओु ंकी उ¸च कीितों, टरशेष łप से क¸चे 
और खाī तेल के łप िें बाहरी L्कों का बल भी प्राप्त हòआ। ि7 
और जटून िें िदु्ासफीटत ऊपरी सटहÕरतुा बैंड को पार कर ग7। 
िटूल िदु्ासफीटत और िदु्ासफीटत की प्रतयाशाओ ं पर लागत-
जटनत दबारों का असर प�ने से, एिपीसी की दटुरधा ब� ग7 
कयोंटक फिŎ ने कीित टनधा्वरर क्षिता िें कुJ सधुार के प्रिार 
टदखाए और िदु्ासफीटत के चालकों िें परररत्वन हो रहा ्ा।

 एिपीसी का ित नीटतगत दर को अपरररटत्वत रखने और 
Łख को पहले की तरह उदार�टनभारी रखने का है। यह टनर्वय 
सही है या नहीं, यह सिय बताएगा। प्राप्त हो रहे आकं�े एिपीसी 
के Łख की पटुटि करते हैं, कयोंटक िदु्ासफीटत नरि प�कर 
सटहÕरतुा दायर ेिें आ ग7 है, और पहली टतिाही िें रटृĦ लगभग 
पटूरी तरह आरबीआ7 के पटूरा्वनिुान के अनसुार है। पनुः, नीटतगत 
Qांचे िें एकल िाटसक रीटडंग के बजाय तै्रिाटसक औसत के सदंभ्व 
िें लक्य को िापने के लचीलेपन ने अ¸Jा काि टकया।

ȠȠȠ. चलमनमध प्रबधंन� व्यवसथा की पररचालन-वाम्का �द 
ÈलमÌबगं इन द आमक्म रu³चर�

 चलटनटध प्रबधंन िौटद्क नीटत को काय्व łप दतेा है। िदु्ा, 
:र और टरदशेी िदु्ा बाजारों िें हिार े पररचालनों का लक्य 
बाजार-आधाररत टरटनिय दर होता है, और हसतके्षप केरल 
अटस्रता को कि करने के टलए टकया जाता है, जो एक G्ना के 
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बजाय Êयाज दरों के टरकास िें टस्रता और एक पटू1जी खाता 
उदारीकरर की ओर एक नपी-तलुी प्रटकया है। रे हिें टनयत 
टरटनिय दर, खलेु पटूजंीगत खाते और सरतंत्र िौटद्क नीटत के 
टत्रपाश के टलए िधयरतê सिाधान प्रदान करते हैं, न टक कोरीय 
सिाधान (कvन्वर सvलयटूशन), जो इसे असभंर कर दें। िौटद्क 
नीटत िें सरतंत्रता का सबंधं रटृĦ और िदु्ासफीटत की दर चनुने 
की सरतंत्रता से है जो रैटश्वक रटृĦ और िदु्ासफीटत से सरतंत्र है 
लेटकन राÕůीय टहत िें सही है।

 आरबीआ7 अटधटनयि और सबंटंधत टरटनयिों के प्रारधानों 
के तहत, नीटतगत दर पर टनर्वय एिपीसी लेती है टजसे आरबीआ7 
को प्राप्त करना है और इस प्रकार िौटद्क नीटत को काया्वटÆरत 
करना है। काया्वÆरयन का िानदडं नीटतगत दर का सचंरर 
पररचालन लक्य यानी भाररत औसत िांग िदु्ा दर िें और आगे 
अ ््ववयरस्ा िें Êयाज दरों की टरटभÆन अरटध राली सरंचनाओ ंिें 
करना है।

 इस सदंभ्व िें, आरबीआ7 द्ारा प्रटतरतê (रररस्व) ररपो दर को 
आनपुाटतकता से अटधक कि करने के बार ेिें एक टदलचसप बहस 
टJ� ग7 है, टजससे एक असिटित चलटनटध गटलयारा (कvररडोर) 
बन गया है। बहस के एक पक्ष का तक्व  है टक यह ररपो दर के िोचदे 
पर एिपीसी के टनर्वय को प्रभारी Qंग से किजोर करता है कयोंटक 
चलटनटध प्रचरुता की टस्टत िें आरबीआ7 को अरशोषर पĦटत 
की ओर ि�ुना प�ता है और प्रभारी नीटतगत दर प्रटतरतê (रररस्व) 
ररपो दर बन जाती है। िैंने सोचा टक इस अरसर का उपयोग िैं इस 
िĥेु अपनी बात 7िानदारी से रखने के टलए कł1 । 

 पहला, िदु्ा बाजार दरों के टरकास को टदशा दनेे के टलए 
भारत ने पररचालन लक्य के टलए एक टबदं ु के स्ान पर एक 
कvररडोर प्रराली अपना7 है। तदनसुार, सािाÆय सिय िें प्रटतरतê 
(रररस्व) ररपो रे्  ररपो दर से यतं्ररतz एक टनटĲत िाटज्वन से ज�ुी 
होती है, जैसे सीिांत स्ायी सटुरधा (एिएसएफ) दर ज�ुी होती 
है। इसटलए, जब भी एिपीसी नीटतगत ररपो रे्  को सिायोटजत 
करती है, तो सपंटूर्व कvररडोर उस टनर्वय के सा् सिटित तालिेल 
के टलए सिायोटजत हो जाता है। हाला1टक, िहािारी का सिय 
काफी टभÆन होता है और इसके टलए लीक-से-अलग प्रटतसादों 
की आरÔयकता होती है। इसे इस तÃय से बल टिलता है टक िंद 
िांग और जोटखि टरिखुता के कारर सचंरर का :र चैनल 

(केटड् िाधयि) ट्ू् गया और टरत्त का जीरन प्रराह बनाए रखने 
के टलए आरबीआ7 ने टरत्तीय बाजारों के अÆय के्षत्रों के िाधयि से 
पररचालन का टनर्वय टलया। ?सी टस्टत िें, जहा1 फरररी 2019 
के बाद से ररपो रे्  िें कुल 250 आधार अकंों की किी की ग7 है 
त्ा आगे और कि करने िें ब�ी हò7 िदु्ासफीटत बाधा बनी हò7  
है, प्रटतरतê ररपो रे्  िें किी ने टरत्तीय टस्टतयों को इतना 
आसान बना टदया टक इसने प्रिखु कंपटनयों और सरकारों द्ारा 
कि Êयाज दरों� सपे्रड पर टरत्त के अटभगि को ररकvड्व सतर पर 
पहò 1चाया। यह चलटनटध प्रबधंन िें लचीलेपन का एक उतकृटि 
उदाहरर है, जो िौटद्क नीटत Āेिरक्व  िें रैसे ही लचीलेपन का 
पटूरक है। आरबीआ7 ने दरअसल कvररडोर को ही नीटत के एक 
साधन के łप िें प्रयोग करते हòए इसको अरशोषर िदु्ा पĦटत िें 
चलाया और पररचालन लक्य िधय िें आने के बजाय कvररडोर 
की टनचली सीिा के सा् सरंटेखत हòआ। िहािारी के दौरान 
लगभग सभी कें द्ीय बैंकों ने यह उपाय टकया। यह आरबीआ7 
द्ारा 2013 के ्ेपर ै्ंůि का प्रबधंन करने के टलए भी टकया गया 
्ा, लेटकन कvररडोर के ऊपरी टहससे पर।

 दटूसरा, ररपो दर के सापेक्ष रररस्व ररपो दर को असिटित łप 
से सिायोटजत करने का सLुार एिपीसी के एक बाĻ सदसय 
द्ारा टदया गया ्ा, जो टक इसकी बैOकों के प्रकाटशत काय्वरतृ्तों 
के अरलोकन से पता चल जाएगा। इसके अलारा, बाजार 
प्रटतभाटगयों ने भी हिें िौटद्क नीटत बैOक पटूर्व परािश्व िें इसी तरह 
का फीडबैक टदया। असल िें, आरबीआ7 ने इस परािश्व और 
एिपीसी के टलटखत सकंलपों का न टसफ्व  अक्षरशः बटलक भारना 
के अनłुप भी पालन टकया। असिटित दायरा (कvरीडोर) को7 
पत्र िें खींची लकीर तो कत7 नहीं है। जैसे ही टस्टत सािाÆय 
होगी, बाजार टनयटित सिय पर लौ् आएगें। उÆहें सािाÆय 
चलटनटध प्रबधं पररचालन और एक टनयटित एर ंसिटित एलएएफ 
दायर ेकी आरÔयकता होगी जैसा टक फरररी 2020 िें Gोटषत 
चलटनटध प्रबधंन Āेिरक्व  के अतंग्वत पररकटलपत है। त्ाटप अभी 
ट्काऊ आधार पर रटृĦ को बहाल करने, बनाए रखने र िहािारी 
के प्रभार को कि करने और सा् ही आगे चलकर िदु्ासफीटत को 
लक्य के भीतर रखने के टलए जłरी है टक पटूरी प्रराली िें पया्वप्त 
चलटनटध हो और टरत्तीय टस्टतयां सगुि हों जैसा टक िौटद्क 
नीटत टनभार िें प्रटतटबटंबत है।



125125

िौटद्क नीटत: िहािारी की परीक्षर  भाषर 

आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

1 फाइनैंशल एकसपे्रस, 1� जलुा7, 2021।

 तीसरा, आरबीआ7 ने फरररी 2020 के चलटनटध Āेिरक्व  
के तहत िखुय पररचालन के łप िें परररतê दर रररस्व ररपो 
(रीआरआरआर) नीलाटियों को बहाल करने की र्टटि से इनके 
टलए एक कटिक अरटध िाग्व (गे्जएु्ेड ् ाइि पा्) की Gोषरा की 
है। कुJ टतिाटहयों िें गलती से इसे चलटनटध कसार की कार्वरा7 
सिLा गया है। यह स¸चा7 से कोसों दटूर है। टसतंबर के अतं तक, 
जब रीआरआरआर की नीलािी की Gोषरा की ग7 है, चलटनटध 
सिायोजन सटुरधा (एलएए�) के अतंग्वत अरशोटषत दटैनक 
अटधशेष टफर भी लगभग ˑ9 लाख करो� होगा, जो टक यटद 
उ¸चतर नहीं तो भी आज के सतर के बराबर है, टजसिें से आधे से 
अटधक अभी भी टफकसड रे्  रररस्व ररपो के तहत होगा। आरबीआ7 
अटधशेष िदु्ा (िोड) िें रहेगा और चलटनटध प्रबधंन सरंचना 
अरशोषर िदु्ा िें बनी रहेगी। हि आशा करते हैं टक :र की िांग 
िें सधुार होगा और बैंक य्ाशीŅ टरत्तीय िधयस्ता के अपने 
िटूल काय्व िें लौ् आएगें। यह सराभाटरक और आरबीआ7 का 
पसदंीदा तरीका है टजसिें एलएएफ िें अटधशेष को कि टकया जा 
सकता है। 

 कुJ कि दिदार बात यह है टक रीआरआरआर प्रभारी łप 
से अटतररक्त आरटक्षत टनटध की भरपा7 करने का एक तरीका है, 
टजससे टसस्ि िें अटतररक्त चलटनटध डाली जाती है। ?सा है 
नहीं, और िैं इस पर जोर दनेा चाहó1गा, यह न तो चलटनटध की 
टनकासी का सकेंत है और न ही Êयाज दरों िें रटृĦ का। रटृĦ के 
सकेंतों को एिपीसी द्ारा अपने आगािी सकंलपों िें उटललटखत 
Łख के िाधयि से अरगत कराया जाएगा। हिें आरेश ( ै्ंůि) नहीं 
भाता� हि धीिा और पारदशê प् पसदं करते हैं – टरटधरतz सगुि 
िाग्व न टक कैश लैंटडंग। 

Ƞȭ.  भावी पथ

 पररर्Ôय िें िहािारी के बादल Jाए हòए हैं। िहािारी की 
भटरÕय की लहरों को हिें इस प्रकार सभंालना होगा टक हिारी 
आगे की यात्रा ?सी दटुनया िें लेकर जाए जहा1 जीरन और 
आजीटरका को को7 नकुसान न हो। इस यात्रा पर, रटृĦ और 
िदु्ासफीटत का पररर्Ôय टजस प्रकार टरकटसत होगा, िौटद्क 
नीटत की टदशा उसके अनसुार तय होगी।

 हिार ेसरदेक्षरों से पता चलता है टक टरटनिा्वर के्षत्र िें िौसिी 
łप से सिायोटजत क्षिता उपयोग िें, रष्व की दटूसरी Jिाही िें 

सधुार की उÌिीद है, लेटकन प्ररटृत्त (ůेंड) तक पहò 1चने िें अटधक 
सिय लग सकता है। क¸चे िाल की सटूची िहािारी से पहले के 
सतर से नीचे बनी हò7 है और इसके और नीचे जाने की उÌिीद है। 
उतपादन और @ड्वर बकु िें सधुार के सा् यह िांग िें धीर-ेधीर े
सधुार का सकेंत द ेरहा है। सिग् łप से अ ््ववयरस्ा के टलए, 
आउ्पु्  गैप - जो अपनी प्ररटृत्त से जीडीपी के सतर के टरचलन 
को िापता है – :रातिक और रष्व 2019-20 की तलुना िें 
अटधक ब�ा है। इन G्नाकिों और पहली टतिाही के टलए 
जीडीपी के पररराि आरबीआ7 के पटूरा्वनिुान के Oीक नीचे आने 
को दखेते हòए, पटूर ेरष्व के टलए 9�5 प्रटतशत की रटृĦ का अनिुान 
सही टदशा िें प्रतीत होता है। टफर भी, जैसा टक गरन्वर ®ी 
शटक्तकांत दास ने हाल ही िें एक साक्षातकार िें बताया टक 
अ ््ववयरस्ा का आकार िहािारी से पहले (2019-20) के सतर 
से ्ो�ा अटधक होगा1।

 एिपीसी के िटूलयांकन िें, िदु्ासफीटत के दबार ब�े पैिाने पर 
आपटूटत्व के L्के से चाटलत हैं। हालांटक इस प्रकार के L्के 
आितौर पर क्षटरक होते हैं, L्के की बार-बार होने राली G्नाए ं
िदु्ासफीटत को एक टस्र सरłप द ेरही हैं। िदु्ासफीटत िें योगदान 
रसतओु ं का एक Jो्ा सिटूह द े रहा है - सीपीआ7 िें शाटिल 
लगभग 20 प्रटतशत रसतएु ंिदु्ासफीटत के 50 प्रटतशत से अटधक 
के टलए टजÌिेदार हैं। िदु्ासफीटत के सिीकरर के टरĴेषर से 
सकेंत टिलता है टक िौजटूदा सतरों से हेडलाइन िदु्ासफीटत िें 
किी अटन¸Jुक और असिान होने की सभंारना है। पहला, 
िदु्ासफीटत का टरतरर उ¸च टभÆनता के सा् दा7 ंओर Lकु गया 
है - ब�ी सखंया िें रसतएु ंएक लंबी िो्ी दाटहनी पटू 1J (्ेल) िें 
जिा है, जो टरतरर के िधयिान (िीन) को िाटधयका (िीटडयन) 
के दा7 ंओर खींचती है। हिार े टलए, यह आपटूटत्व L्कों के बने 
रहने का सकेंत दतेा है। दटूसरा, सरकार द्ारा टकए गए आपटूटत्व 
ब�ाने के उपायों से आने राले िहीनों िें, वयरधानों और असतंलुनों 
िें सधुार से लागत दबार कुJ G्ने चाटहए लेटकन आयाटतत 
कीित दबारों का खदुरा कीितों तक असर पटूरी तरह नहीं पहò 1चा 
होगा। तीसरा, दटूसर े कि के प्रभारों की ओर दखेें तो Gर का 
टकराया कि है और ग्ािीर िजदटूरी िें रटृĦ दबी हò7 है, लेटकन 
कि्वचारी लागतों (स्ाफ कvस z्स) की ब�ने से पता चलता है टक 
काय्वस्लों के भरने के सा्-सा् सगंटOत के्षत्र िें शŁुआती रेतन 
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दबार बन रहे हैं। टरटनिा्वर, सेरा और इंĀासůकचर फिŎ के हिार े
सरदे भी आगे की अरटध िें टबकी कीितों िें रटृĦ की ओर इशारा 
कर रहे हैं। 

 एिपीसी कीित टस्रता के अपने प्रा्टिक अटधदशे के प्रटत 
प्रटतबĦ है, टजसे सखंयातिक łप से 4 प्रटतशत के łप िें 
पररभाटषत टकया गया है, टजसके चारों ओर ��- 2 प्रटतशत का 
सटहÕरतुा दायरा (्vलरेंस बैंड) है। रटृĦ और िदु्ासफीटत के 
पररर्Ôय त्ा अरसफीटत से ज�ेु उतपादन लागतों को धयान िें 
रखते हòए, एक उ�ान िाग्व की पररकलपना करना वयारहाररक है 
टजस पर एिपीसी भटरÕय िें िदु्ासफीटत की यात्रा को आगे टदशा 
द े सके। िदु्ासफीटत प्रतयाशाओ ं को 4 प्रटतशत के लक्य के 
आसपास टस्र (एकंर) करने की अपनी प्रटतबĦता और क्षिता 
का प्रदश्वन एिपीसी ने रष्व 201�-20 के दौरान टकया है। सदी िें 
एक बार की िहािारी का सािना करने िें, एिपीसी को रष्व 2020-
21 िें ��2 प्रटतशत की उ¸च औसत िदु्ासफीटत को सहन करना 
प�ा। उÌिीद है टक पररकटलपत उ�ान िाग्व िदु्ासफीटत को रष्व 
2021-22 िें 5�7 प्रटतशत या उससे कि और इसके बाद रष्व 

2022-23 िें 5 प्रटतशत से नीचे और रष्व 2023-24 तक 4 
प्रटतशत के लक्य के करीब ले जाएगी। चलटनटध (टलटकरटड्ी) की 
टस्टतयों का पनुस«तलुन इस उ�ान िाग्व के सा् तालिेल िें 
आगे ब�ेगा, लेटकन साधनों का चनुार आरबीआ7 के टनर्वय पर 
Jो� दनेा बेहतर होगा टजसे इस तरह के G्-ब� (्ैपरों)  का लंबा 
अनभुर है।

ȭ. मनÕकष्म

 िौटद्क नीटत िखुयत: सभंावयता के बार े िें है। यह पक्ष 
रांJनीय के सा् सािंजसय इसिें सराभाटरक łप से लागटू कर 
दतेा है। वयारहाररकता, कटिकता और अशंांकन�सटुरचाररत G्-
ब� (कैटलāेशन) इसकी प्रिखु टरशेषताए ंहैं, टसराय चनुौतीपटूर्व 
दौर के जब कें द्ीय बैंक प्र्ि पटंक्त के रक्षक बन जाते हैं या टफर 
जैसा टक कहते हैं, एकिात्र सकं्िोचक। हर सकं् उनको पहले 
से अटधक सिLदार बनाता है, उनके कौशल को टनखारता है 
और ट्काऊ एर ंसिारेशी रटृĦ को ब�ारा दनेे के टलए सिटटि-
आट ््वक और टरत्तीय टस्रता के लक्य के प्रटत उनकी प्रटतबĦता 
को सरु्� करता है।
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करने और उÆहें वयापक टरत्तीय सिाधान हेत ु इसके प्रभारी 
उपयोग करने िें बाधा उतपÆन करता है। 

 सरकार की ओर से अनकुटू ल स्ा ््व -अप पररतंत्र के कारर 
भारत को टरत्तीय सेरा के के्षत्र िें ब�े पैिाने पर टनरेश प्राप्त हòआ 
है। 7-कvिस्व और सिा ््वफोन की पैO िें ब�ोतरी के सा् इसिें 
और तेजी आ7 है। औपचाररक चैनलों के सा् उतपादों और 
सेराओ ंके टफन्ेक आधाररत टरतरर के एकीकरर ने टरत्तीय 
सेराओ ंकी अटंति िील तक उपलÊधता को ब�ारा टदया है। िेरा 
िानना है टक ररज़र्व बैंक टरत्तीय प्रौīोटगटकयों को अपनाने िें आगे 
रहा है और जब उīोग सरयं अपने शैशर िें ्ा, नए उतपादों और 
सेराओ ंके टलए, उपयकु्त सहायक टनयि लेकर आया है। पीयर ट्ू  
पीयर (पी2पी) लेंटडंग, अकाउं् एग्ीगे्स्व (एए) और केटड् 
इं्रिीटडएशन �केरल टडटज्ल Èले्फvि्व� पर एनबीएफसी ?से 
िािले हैं जहां टरटनयिन ने उīोग को वयरटस्त और िजबटूत 
तरीके से ब�ने िें िदद की है। यटूपीआ7, टरटनयािकीय परीक्षर 
स्ल(सैंडबvकस) और इनोरेशन हब सबंधंी आरबीआ7 के प्रयास 
हिारी सटकय टफन्ेक पहलों का प्रिार हैं।

 त्ाटप, इस काय्वकि के टरषय को धयान िें रखते हòए, आज 
िैं खाता एग्ीगे्र के ससं्ापन और इसकी सरंचना के इद्व-टगद्व 
कें टद्त रहना चाहó1गा। 

खाता एकत्रक �अका8ंर एúीगरेस्म�- आरबीआई की प्ल

 टकसी वयटक्त की सभी टरत्तीय आटसतयों के एकत्रीकरर की 
सटुरधा के टलए ररज़र्व बैंक द्ारा 02 टसतंबर 201� को एए सबंधंी 
सरंचना जारी की ग7 ्ी। र्टटिकोर ्ा टक एक सरुटक्षत, पारदशê 
और कुशल तरीके से टरत्तीय डे्ा के साLाकरर और एकत्रीकरर 
को एक िधयस् की स्ापना द्ारा सभंर टकया जाए जो ग्ाहक 
सहिटत प्रबधंन के टलए भी टजÌिेदार होगा। ये िधयस् एए हैं, जो 
ररज़र्व बैंक के सा् गैर-बैंटकंग-टरत्तीय-कंपटनयों के łप िें भी 
पजंीकृत हैं।

 खाता एग्ीगे्र ?सी जानकारी के धारकों (टजनको टरत्तीय 
सटूचना प्रदाता (एफआ7पी) कहा जाता है) से टकसी ग्ाहक की 
टरत्तीय सपंटत्त से सबंटंधत जानकारी प्राप्त करता है या एकत्र 
करता है और इसे ग्ाहकों या टनटद्वटि उपयोगकता्वओ ं (टरत्तीय 

 िLेु आिंटत्रत करने त्ा यह अरसर प्रदान करने के टलए िैं 
अपना आभार वयक्त करता हó।ं आशा करता हó 1 टक इस चनुौतीपटूर्व 
सिय िें आप सभी सरुटक्षत हैं।

 िोबाइल और हसत-धाररत उपकररों के तेजी से टरकास 
के सा् प्रौīोटगकी ने हिारे जीरन को बदल कर सर्वत्र अटभगि 
र वयापक पहò 1च िें हिारी सहायता की है। सा् ही, इसने 
वयरसायों को नए बाजारों और नए भौगोटलक के्षत्रों िें पहòंचने िें 
सक्षि बनाया है, जहा1 रे अब तक नहीं पहòंच पाए ्े। प्रौīोटगकी 
के इस टरकास िें टरत्तीय िधयस्ता को बदलने की क्षिता भी 
है कयोंटक पररÕकृत तकनीक के उपयोग से टरत्तीय आंक�ों तक 
अटभगि द्ारा रषŎ से अनुभटूत र अËयसत उतपादों और सेराओ,ं 
उपभोक्ता सेरा, टरत्तीय उतपादों के टरतरर िें परररत्वन की 
संभारना बनती है। टरत्तीय के्षत्र िें, टपJले कुJ रषŎ िें दटुनया 
भर के टरटनयािकों ने यटूरोप िें पेिें् टसस्ि डायरेटक्र 
(पीएसडी2) और भारत िें अकाउं् एग्ीगे्र जैसे प्रयासों से 
टरत्तीय संस्ानों की बटहयों िें दबे टरत्तीय आंक�ों तक अटभगि 
के दरराजे खोलने िें अहि भटूटिका टनभा7 है। इन पहलों का 
िुखय प्रभार डे्ा के लोकतांत्रीकरर त्ा और डे्ा अटभगि र 
उपयोग के अटधकार को डे्ा धारकों के बजाय डे्ा के िाटलकों 
को हसतांतररत करने िें रहा है। 

 टरत्त पोषर, टरत्तीय वयापार िvडल, टरशेष  टरत्तीय सेराओ ं
और उतपादों  के प्रौīोटगकी सचंाटलत नए तरीकों ने हाल के रषŎ 
िें, पी2पी उधार, धन प्रबधंन, िाइकोफाइनेंस, सिा ््व -कvÆůैक्, 
एआ7�एिएल आधाररत टनर्वय टरĴेषर प्रराली और रोबो-
परािश्व आटद के्षत्रों िें  टफन्ेक सचंाटलत नराचार को सि ््व 
बनाया है। हालांटक, टरटभÆन टरत्तीय सेरा प्रदाताओ ंिें टरत्तीय 
डे्ा का रगêकरर वयटक्तयों की :र आरÔयकताओ ं को पटूरा 

* 02 टसतंबर, 2021 को आ7टसपरर् द्ारा आयोटजत एक रचु्वअल काय्वकि िें ®ी एि� 
राजेश्वर रार, उप गरन्वर, भारतीय ररज़र्व बैंक के टरचार 

EाSा >úmगtNर g2[2Vm lवlर्या]कì्य 
g2रIरा*
>] _ाKtĵ_ _ाd
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सटूचना उपयोगकता्व (एफआ7यटू) के नाि से पररटचत) को सटंचत, 
सिेटकत और प्रसततु करता है। ?सी जानकाररयों का अतंरर 
ग्ाहक की सपटि सहिटत पर आधाररत होता है और प्रटतसाद 
ततकाल Gट्त हòआ सिLा जाता है। आकं�ों को एग्ीगे्र द्ारा 
सगं्टहत या टकसी अÆय उĥेÔय के टलए उपयोग नहीं टकया जा 
सकता है। इसे केरल टरटनयटित टरत्तीय ससं्ाओ ंके सा् साLा 
टकया जाएगा। टदशा-टनददेश िजबटूत डे्ा सरुक्षा और ग्ाहक 
टशकायत टनरारर तंत्र स्ाटपत टकए जाने की अपेक्षा रखते हैं। एए 
के पास सिटुचत सहिटत स्ापतय हो त्ा लेखा-परीक्षा टचĹ 
(@टड् ůेलस) उपलÊध होने चाटहए।  टदशा-टनददेशों िें अपेटक्षत है 
टक टरत्तीय सटूचना प्रदाता (एफआ7पी) ?सा इं्रफेस लागटू करें जो 
खाता एग्ीगे्र को सहिटत टरłपर साक्य (कÆसेÆ् 
आट ््वफैक z्स) प्रसततु करने दगेा और एक दटूसर ेको अटधप्रिाटरत 
करगेा, ताटक खाता एग्ीगे्र को टरत्तीय सटूचना का प्रराह सरुटक्षत 
łप से हो सके।

एए पररततं्र के लाभ

 उधार (लेंटडंग), :र टनगरानी, धन प्रबंधन, वयटक्तगत टरत्त 
प्रबंधन आटद जैसी टरटभÆन टरत्तीय सेराओ ंकी वयरस्ा हेत ु
अपेटक्षत टनर्वय लेने िें एए Āेिरक्व  पेपर ůेलस को ह्ाकर िदद 
करता है। यह उललेख करने की आरÔयकता नहीं है टक यह 
सटूची पररपटूर्व  नहीं है। इसके अलारा, एए सटूचना टरषिता को कि 
करके जो के्षत्र पहले अलपसेटरत और असेटरत रहे हैं, रहा1 
टरत्तीय सेराओ ं की पहò 1च और केटड् की सटुरधा प्रदान कर 
सकते हैं। 

 आइए, एिएसएि7 का उदाहरर लेते हैं। टनससदंहे, 
एिएसएि7 आट ््वक टरकास और रोजगार सजृन िें िहतरपटूर्व 
भटूटिका टनभाते हैं। हालांटक, सरीकाय्व सपंाटश्व्वक और अपने टरत्तीय 
सरासÃय के बार े िें और सतयापन योµय आकं�ों की किी के 
कारर औपचाररक चैनलों से :र प्राप्त करने िें उÆहें कभी- कभी 
बाधाओ ं का सािना करना प�ता है। कोटरड-19 िहािारी की 
टस्टतयों के कारर कारोबार िें आए वयरधान ने इस केटड् अतंर 
को और भी खराब कर टदया है। रत्विान परररेश िें, उनका टरत्तीय 
डे्ा क7 टरटनयटित ससं्ाओ ंके पास रहता है और एिएसएि7 
उधारकता्वओ ं के टलए इस डे्ा को सिेटकत करना और इसे 

उधार दनेे राले ससं्ानों के सा् साLा करना िटुÔकल हो जाता 
है। बाधा न भी हो, तब भी यह केटड् सरीकृटत प्रटकया िें दरेी का 
कारर बन सकता है और इसकी (यानी एिएसएि7 की) सिय पर 
केटड् प्राप्त करने की क्षिता को प्रभाटरत करता है। इस सिसया 
के हल के टलए एए ग्ाहक से सपटि सहिटत के आधार पर टरत्तीय 
डे्ा को एकत्र करने और प्रसततु करने िें िधयरतê के łप िें काय्व 
कर सकता है। सभी उधारदाताओ ंके कैशÜलो स्े्िें् सटहत 
सभी सहिटत राले लेन-दने सबंधंी डे्ा को एए सिेटकत कर 
सकते है। डे्ा ततकाल सीधे स्ोत से, कि लागत पर और टबना 
ग�ब�ी के प्राप्त टकया जाएगा। यह डे्ा सतयापन की लागत और 
बोL को G्ाएगा त्ा उधारकता्व के टलए अनपुालन लागत को 
कि करगेा।

भारत म¤ एए Qाचें के त्त दoसर ेचरण की प्ल� �तकनीकी 
मवमनद¥श�

 एए के वयरसाय के ब�ने से टरटभÆन टरत्तीय टरटनयािकों के 
अटधकार के्षत्र के तहत आने राले टरत्तीय ससं्ानों की टरटभÆन 
®ेटरयों के टलए अपने सबंटंधत प्रौīोटगकी-आधाररत Èले्फािŎ 
पर एक दटूसर ेसे सरंाद सभंर है। टरटभÆन ससं्ानों िें डे्ा की पटूरी 
गोपनीयता के सा् टनबा्वध आराजाही एए Qांचे के वयरटस्त 
टरकास और सचुाł कािकाज के टलए एक अटनराय्व शत्व होगी। 
टरटभÆन एए, एफआ7पी िें डे्ा का टनबा्वध और सरुटक्षत प्रराह  
सटुनटĲत करने के टलए और एए पररतंत्र प्रटतभाटगयों के टलए कुJ 
सािाÆय तकनीकी िानकों के टनधा्वरर की आरÔयकता होगी 
ताटक डे्ा की आराजाही पटूर्वłप से अटधकृत और सरुटक्षत हो।

 सािाÆय तकनीकी िानकों का लक्य यह सटुनटĲत करना 
होना चाटहए टक - Ⱥ) एए से् अप िें प्रटतभाटगयों के बीच सटूचना का 
प्रराह सहज और सहिटत-चाटलत हो� ȺȺ) एए Qांचे िें 
अतंरपररचालनीयता सटुनटĲत हो� ȺȺȺ) प्रटतभाटगयों के बीच 
प्रराटहत होने राले डे्ा की अक्षÁुरता को लागटू टकया जाता हो 
और Ⱥɇ) भारी टरकास की गुजंाइश सीटित न हो। 

 इस टदशा िें, ररज़र्व बैंक की पटूर्व सराटितर राली सहायक 
कंपनी ररज़र्व बैंक इंफvिदेशन ् ेकनोलvजी प्राइरे् टलटि्ेड (रटेब्) 
ने हिार े सा् परािश्व से ओपन एपीआ7-आधाररत तकनीकी 
िानक तैयार टकए हैं। इन तकनीकी िानकों की प्रिखु टरशेषताओ ं
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खाता एग्ीगे्र सबंधंी टरटनयािकीय सरंचना  भाषर 

आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

की ससंतटुत यह सटुनटĲत करने के टलए की जाती है टक एए पररतंत्र 

का टडजाइन डे्ा-टनरपेक्ष हो� इलेकůvटनक सहिटत पर आधाररत 

हो� असरीकाय्व @टड् ůेलस टसफाररश करना और 

इं्र@परटेबटल्ी और सतररत नराचार के टलए की जाती है।

 डे्ा शेयररगं के टलए सपटि और इलेकůvटनक सहिटत, 

@टड् ůेलस, डे्ा टनरपेक्ष एए Èले्फvि्व आटद एए Qांचे की 

टरटनयािकीय टरशेषताए ं प्रगटतशील और पटूर्वकृत (टप्रएटÌÈ्र) 

प्रकार की हैं। एए के िाधयि से साLा की जा रही जानकारी पर 

ग्ाहक का पटूर्व टनयतं्रर होता है और सहिटत तंत्र पर भी उसका 

अटधकार (सरीकार करना�रापस लेना) होता है। इन उपायों से 

गोपनीयता को लेकर आशकंाओ ंऔर डे्ा सरुक्षा सबंधंी टचतंाओ ं

को वयापक तौर पर दटूर टकया जाना सटुनटĲत होगा। एए Āेिरक्व  

एफआ7यटू को भी लाभाटÆरत करता है कयोंटक उÆहें इससे 

सभंाटरत ग्ाहकों की टरत्तीय जानकारी ततकाल प्राप्त होती है जो 

टरत्तीय सेराओ ंकी वयरस्ा हेत ुप्रटतरत्वन (्न्वअराउंड) सिय 

को कि करके सटुरधा और गटत हाटसल  करता है टजसकी ग्ाहक 

िांग करते हैं।

भारत म¤ एए पररततं्र के मलए चुनौमत्या ंऔर आग ेका रासता�

 एए का ब�ा लक्य ग्ाहकों को सशक्त बनाना और सटूचना 

टरषिता को कि करना है। इसका उĥेÔय यह सटुनटĲत करना है 

टक एए के िाधयि से और टजस उĥेÔय से जानकारी साLा की जा 

रही है उस पर ग्ाहक का पटूर्व टनयतं्रर हो। एए Āेिरक्व  एफआ7यटू 

को भी लाभ प्रदान करता है कयोंटक उÆहें रासतटरक सिय पर 

सभंाटरत ग्ाहकों की टरत्तीय जानकारी प्राप्त होती है और इस 

प्रकार टरत्तीय सेराओ ंकी वयरस्ा हेत ुप्रटतरत्वन सिय कि हो 

जाता है। एए इस प्रकार :र दनेे राले पररतंत्र को िजबटूत कर 

सकता है जो भारत को डे्ा-सिĦृ दशे बना सकता है और 

टडटज्ल अ ््ववयरस्ा को ब�ारा द ेसकता है।

 टरटनयािकीय इराद ेको जहा1 सभी ओर से अ¸Jा सि ््वन 

प्राप्त हो रहा  है, रहीं यटद टरटनयिन के रांटJत उĥेÔय पटूर ेन हों, 

तो एक अ¸Jा टरटनयिन बेकार हो जाएगा। एए पररतंत्र के िािले 
िें रांटJत उĥेÔय तब प्राप्त होंगे जब ब�ी सखंया िें ग्ाहक � 
एफआ7यटू एए Èले्फvि्व पर आए ंऔर रे पटूरी तरह से सरंटक्षत र 
सरुटक्षत राताररर िें उपयोगकता्वओ ं द्ारा रांटJत łप और 
सरुटक्षत तरीके से एकटत्रत डे्ा प्राप्त करने िें सक्षि हों। उतना ही 
िहतरपटूर्व यह भी है टक इस नरोÆिेषी िंच की अपार सभंारनाओ ं
का एफआ7पी और एफआ7यटू दोहन करें। यह प्रराली तभी बेहतर 
Qंग से काि करगेी जब टरत्तीय के्षत्र के टरटभÆन टरटनयािकों से 
ज�ुी टरत्तीय ससं्ाओ ंके पास िें्ेन टकए जा रहे टरटभÆन ग्ाहकों 
के खाते एए से ज�ु जाए।ं इसके टलए, एफआ7पी को Āेिरक्व  का 
िहत्र सिLने की जłरत है। यह िेर ेटरचार िें भारत िें एए पररतंत्र 
के टलए एक वयरहाय्व कारोबारी िvडल के टरकास की कंुजी है। एक 
टरटनयािक के łप िें, हि पहले टरटनयािक Qांचे को लाकर और 
टफर रटेब् के िाधयि से एए के टलए 
तकनीकी िानकों
 को 
टनधा्वररत करके प्रके्षपर प्ल (लvÆच पैड) बना चकेु हैं।

 एए पररतंत्र अभी भी टरकास के प्रारटंभक चरर िें है, लेटकन 
इसके द्ारा सचंाटलत डे्ा की प्रकृटत के कारर िंच की 
सरेंदनशीलता को दखेते हòए, यह सटुनटĲत करना अटनराय्व हो 
जाता है टक टरकास वयरटस्त हो। जैसे-जैसे टसस्ि ब�ेगा और 
पररपकर होगा नए टबजनेस िvडल और ग्ाहकों से ज�ेु पेशकश 
सािने आएगें। नरोÆिेष के प्रटत आरबीआ7 जहा1 खलुा और 
उतसाहरध्वक है रहीं हिें इस तÃय को धयान िें रखना होगा टक 
नरोÆिेष और एए टरटनयािकीय सरंचना की भारना के बीच 
सतंलुन बनाए रखने की आरÔयकता है। 

 िैं इस टबदं ुपर यह दोहराते हòए अपनी बात सिाप्त करता हó 1 
टक ररजर्व बैंक के पररपे्रक्य से हि टरत्तीय के्षत्र िें नरोÆिेष का 
सि ््वन अरÔय करते हैं, लेटकन यह सि ््वन और प्रोतसाहन यह 
सटुनटĲत करते हòए टकया जाएगा टक हि एक िजबटूत टरत्तीय 
प्रराली टरकटसत करें जो एक जीरतं और रध्विान अ ््ववयरस्ा 
िें सहायक हो।

धÆयराद।
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सधुार का प्रयास – जलराय ुपरररत्वन एक उभरता टरत्तीय जोटखि है  भाषर 

आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

 ररपो ््व  के उĦरर: �हि अतीत की गलटतयों को पटूर्वरत नहीं 
कर सकते। लेटकन राजनीटतक और वयापाररक नेताओ ंकी यह 
पी�ी, जागłक नागररकों की यह पी�ी चीजों को Oीक कर सकती 
है। यह पी�ी प्ररालीगत परररत्वन कर सकती है जो Èलाने्-राटि«ग 
को रोक दगेी, सभी को न7 पररटस्टतयों के अनकुटू ल बनाने िें 
िदद करगेी और शांटत, सिटृĦ और Æयायसगंत टरश्व का टनिा्वर 
करगेी। अभी, जलराय ुपरररत्वन हो गया है। लेटकन अभी यटद हि 
कार्वरा7 नहीं करेंगे, तो कौन करगेा?  पर िैं टरचार करने की 
कोटशश करता हó।ं

Kaवा्यn YåरवS्नर h]¤ Cर lव°m्य g2ÖTाB 2 कx कu gt ÿ\ाlवS 
कर रhा hu

 पया्वररर का क्षरर और जलराय ुपरररत्वन हिार ेआसपास 
की हर चीज को प्रभाटरत कर रहा है। टरश्व आट ््वक िंच 
(डÊलयटू7एफ) की रैटश्वक जोटखि ररपो ््व  2021 ने चरि िौसि, 
जलराय ु काय्व की असफलता और िानर पया्वरररीय क्षटत के 
आसार को शीष्व जोटखि और जलराय ुकार्वरा7 असफलता को 
दटूसर ेसबसे प्रभारशाली जोटखि के łप िें पहचाना है (केरल 
सकंािक रोग के बाद) । आ7पीसीसी की ररपो ््व  िें कहा गया है टक 
जलराय ुसकं् टरश्व के हर के्षत्र को क7 तरह से प्रभाटरत कर रहा 
है। यह आने राले दशकों िें µलोबल राटि«ग के 1�5 टडग्ी सेटलसयस 
के सतर को पार करने की सभंारनाओ ंका नया अनिुान है और 
चेतारनी दतेा है टक जब तक ग्ीनहाउस गैस उतसज्वन िें ततकाल, 
तीव्र, टनरतंर और ब�े पैिाने पर किी नहीं होती है, तब तक 
Èलाने्-राटि«ग को 1�5 टडग्ी या 2ǳटडग्ी के करीब सीटित करना 
पहòचं से बाहर होगा।

 पÃृरी टर²ान िंत्रालय, भारत सरकार की टपJले साल 
जारी एक ररपो ््व  ने टनÕकष्व टनकाला है टक बीसरीं शताÊदी के 
िधय से, भारत िें औसत तापिान िें रटृĦ, िानसटून रषा्व  िें 
किी, अतयटधक तापिान िें रटृĦ, सटूखा और ब�ते सिुद् सतर 
सा् ही गंभीर चकरातों की तीव्रता और आरटृत्त िें रटृĦ देखी 
गयी है। इस बात के Oोस रै²ाटनक प्रिार हैं टक िानरीय 
गटतटरटधयों ने के्षत्रीय जलराय ु िें इन परररत्वनों को प्रभाटरत 
टकया है। G्ना की łपरेखा को देखते हòए, जलराय ु संबंधी 
जोटखिों और टरत्तीय संस्ाओ ं के बीच अंतस«बंधों पर ्ो�ा 
और टरचार करना सा ््वक होगा।

 आप सभी को निसकार। ग्ीन एडं सधंाररीय टरत्त पर 
रचु्वअल सÌिेलन के प्रटतभाटगयों के सा् बातचीत करने का 
अरसर दनेे के टलए िैं कैफरल का आभारी हó।ं

 आज के सÌिेलन का टरषय अ्ा्वत ग्ीन एडं सधंाररीय टरत्त 
अतयटधक प्रासटंगक है। िहािारी टरश्व भर के अटधकाररयों के टलए 
जीरन और आजीटरका की सि ््वन नीटतयों को तैयार करने और 
लागटू करने िें अनटगनत चनुौटतयों लेकर आ7 है, िहािारी ने हिें 
हिारी भारी पीट�यों के टलए एक ट्काऊ, हररत और बेहतर 
भटरÕय प्रदान करने के टलए क7 चीजों को रोकने, टफर से स्ाटपत 
करने और टचतंन करने का सिय भी टदया है। जलराय ुपरररत्वन 
का प्रभार तेजी से दखेा और िहसटूस टकया जा रहा है कयोंटक यह 
अलग-अलग łपों िें टरश्व भर िें टरīिान है, चाहे रह यटूनाइ्ेड 
टकंगडि िें बा� हो, कनाडा और @सůेटलया िें गिê की लहरें और 
जगंल की आग या भारत के टरटभÆन टहससों िें प्राकृटतक आपदाए ं
हों। कैफरल (सें्र फvर एडरांसड फाइनेंटशयल ररसच्व एडं लटन«ग) 
द्ारा आयोटजत यह सÌिेलन हिें इस िहतरपटूर्व िĥेु की भारी 
टदशा पर अपने टरचारों को सिेटकत करने और िं्न का अरसर 
दतेा है।

 जलराय ुपरररत्वन सभंरत: िानरता के सािने सबसे ब�ा 
खतरा है। हि इस चनुौती से कैसे टनप्ते हैं यह हिार ेसिय का 
टनरा्वयक क्षर होगा। टपJले िहीने जारी इं्रगरन्विें्ल पैनल 
@न कलाइिे् चेंज1 (आ7पीसीसी) की नरीनति ररपो ््व  िें 
जलराय ु परररत्वन की सिसया के टलए ततकाल कार्वरा7 की 
आरÔयकता पर जोर टदया गया है। ररपो ््व  सभी दशेों के टलए एक 
क�ी चेतारनी है टक जब तक हि ततकाल उपचारातिक कार्वरा7 
शłु नहीं करते, टरश्व के टलए कटOन सिय है।

* सीएएफआरएल द्ारा आयोटजत हररत और ट्काऊ टरत्त पर रचु्वअल सÌिेलन िें 1� 
टसतंबर 2021 को भारतीय ररज़र्व बैंक के उप गरन्वर ®ी एि राजेश्वर रार द्ारा टदया गया 
िखुय भाषर । ®ी प्रदीप कुिार, ®ी टनटतन जैन, ®ी बजृराज और ®ी सनुील नायर द्ारा 
प्रदान की ग7 जानकारी के टलए उनके प्रटत आभार।
1 https://www.ipcc.ch/reports/

gnVार का ÿ्याg � Kaवा्यn YåरवS्नर 
>क 8\रSा lव°m्य KxlE] hu*
>] _ाKtĵ_ _ाd
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 भाषर सधुार का प्रयास – जलराय ुपरररत्वन एक उभरता टरत्तीय जोटखि है

आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

 इन जलराय ु प्ररटृत्तयों और G्नाओ ं का बैंकों सटहत 
अ ््ववयरस्ा और टरत्तीय प्रराली पर सीधा असर प�ता है। 
जलराय ुऔर पया्वररर से सबंटंधत प्रभार की गभंीरता और सिय 
के बार े िें अटनटĲतता टरत्तीय जोटखि का एक स्ोत है और 
वयटक्तगत टरत्तीय ससं्ा � ससं्ाओ ंकी सरुक्षा और सरु्�ता और 
बदले िें सिग् टरत्तीय प्रराली की टस्रता पर असर प� सकता है। 
इसटलए, यह टरत्तीय ससं्ाओ ं पर टनभ्वर है टक रे पया्वरररीय 
क्षरर और जलराय ुपरररत्वन से उतपÆन जोटखिों और उपयकु्तता 
का प्रबधंन करें।

 जलराय ुसे सबंटंधत टरत्तीय जोटखि, जलराय ुपरररत्वन के 
प्रभार की सभंारनाओ,ं परररािों और प्रटतटकयाओ ंके टरĴेषर 
के आधार पर जोटखि िटूलयांकन की ओर इशारा करता है। इस 
प्रकार, जलराय ु सबंधंी टरत्तीय जोटखि न केरल जलराय ु
परररत्वन से बटलक इन परररत्वनों को कि करने के प्रयासों से भी 
हो सकते हैं। ?सा ही एक उदाहरर टनरेश वयरहार है। टरश्व सतर 
पर क7 टनरेशक पहले से ही उन फिŎ से दटूर जाने लगे हैं जो 
अटधक पया्वरररीय लागत उतपÆन करती हैं या ?सी गटतटरटधयों 
िें सलंµन होती हैं टजनसे पया्वरररीय नकुसान होने की सभंारना 
होती है, टजÆहें कभी-कभी सािटूटहक łप से 
उ¸च-उतसज्वक के्षत्र
 
कहा जाता है। इस तरह की प्ररटृत्त के परररािसरłप उ¸च-
उतसज्वक ससं्ाओ ंके टलए धन की हाटन या टरत्तपोषर लागत िें 
रटृĦ हो सकती है जो अतंतः ?सी ससं्ाओ ंके टलए जीरनक्षिता 
सबंधंी टचतंाए ंउतपÆन करती है। टरत्तीय ससं्ाओ ंके टलए एक 
अÆय िहतरपटूर्व आयाि प्रटतķा प्रभार है। प्रटतķा टचतंाए ं तब 
उतपÆन होती हैं जब टरत्तीय ससं्ाओ ं द्ारा टरत्तपोटषत ग्ाहक 
वयारसाटयक गटतटरटधयों को अजंाि दतेे हैं टजनका प्रटतकटू ल 
पया्वरररीय प्रभार प�ता है। ये जोटखि पहले ही प्रक् होने लगे हैं 
और अ ््ववयरस्ा और टरत्तीय प्रराली को प्रभाटरत कर रहे हैं।

 अ¸Jी खबर यह है टक टरत्तीय ससं्ाओ ंने इस खतर ेको 
पहचानना शłु कर टदया है। हाल ही िें एक अतंरराÕůीय सरदेक्षर2 
िें, एक दशक से अटधक सिय पहले स्ाटपत जलराय ुपरररत्वन 
पहली बार बैंकों के टलए दीG्वकाटलक जोटखिों की सटूची िें सबसे 
ऊपर है। सरदेक्षर टकए गए बैंक के िखुय जोटखि अटधकाररयों 
(सीआरओ) के दस िें से नौ (91 प्रटतशत) से अटधक ने जलराय ु
परररत्वन को अगले पाचं रषŎ िें शीष्व उभरते जोटखि के łप िें 

सटूटचत टकया है। जलुा7 2021 की टरत्तीय टस्रता ररपो ््व  
(एफएसआर) इस तÃय पर प्रकाश डालती है टक जलराय ुपरररत्वन 
के जोटखि उÆनत और उभरती अ ््ववयरस्ाओ ंिें सिान łप से 
टरत्तीय टस्रता के टलए खतरों के पदानकुि िें ब� रहे हैं। नतीजन, 
जलराय ु सबंधंी जोटखि की पहचान, आकलन और प्रबधंन के 
टलए एक उपयकु्त Āेिरक्व  की आरÔयकता अटनराय्व हो ग7 है।

Kaवा्यn KxlE] \m lव°m्य Z]Ŏ कt  la> >क KxlE] hu� Cर 
्यh [§कŌ Cर lवlर्या]कŌ कx lI2lSS कररt aगा hu

 जलराय ु परररत्वन और इसके प्रभार को सरकारों, 
टरटनयािकों और टरत्तीय फिŎ द्ारा टरत्तीय प्रराली के टलए एक 
प्रिखु जोटखि राहक के łप िें तेजी से सरीकार टकया जा रहा है। 
जलराय ुजोटखि दो वयापक चैनलों के िाधयि से टरत्तीय के्षत्र को 
प्रभाटरत कर सकते हैं� पहला - भौटतक जोटखि टजसका अ ््व है 
आट ््वक लागत और टरत्तीय नकुसान जो चरि िौसि की G्नाओ ं
और दीG्वकाटलक जलराय ु परररत्वन की ब�ती गभंीरता और 
आरटृत्त के परररािसरłप होता है और दटूसरा - सकंिर जोटखि 
जो उतपÆन होता है जब हि कि काब्वन अ ््ववयरस्ा की ओर 
सिायोटजत करने का प्रयास करते हैं। इसटलए, इन जोटखि 
कारकों को सिLना िहतरपटूर्व है जो टरत्तीय फिŎ को प्रभाटरत 
करने की सभंारना रखते हैं। आइए उनके बार े िें ्ो�ा और 
टरसतार से जानते हैं।

\yक्तक Kxक्E] का_क

 भौटतक जोटखि कारक प्रतयक्ष łप से दखेे जा सकते हैं और 
अकसर चरि िौसि की G्नाओ ंसे सबंटंधत होते हैं जो टरत्तीय 
फिŎ पर प्रतयक्ष आट ््वक लागत और टरत्तीय नकुसान के सा्-
सा् जलराय ुिें दीG्वकाटलक लेटकन कटिक बदलार को प्रभाटरत 
करते हैं। इस तरह के तीव्र भौटतक जोटखि अतयटधक जलराय ु
परररत्वन से सबंटंधत G्नाओ ं जैसे ही्रेर, भटूसखलन, बा�, 
जगंल की आग और तटूफान से उतपÆन होते हैं। दटूसरी ओर, परुानी 
भौटतक जोटखि दीG्वकाटलक G्नाए ंहैं कयोंटक रे िौसि के पै्न्व 
के कटिक बदलार जैसे टक रषा्व िें परररत्वन, अतयटधक िौसि 
परररत्वनशीलता, सिदु् के अÌलीकरर और ब�ते सिदु् के सतर 
और औसत तापिान से उतपÆन होते हैं। िहतरपटूर्व łप से, भौटतक 
जोटखि प्रभार काफी हद तक भौगोटलक स्ानों पर टनभ्वर करता है 
कयोंटक टरटभÆन के्षत्र अलग-अलग जलराय ुपै्न्व प्रदटश्वत करते हैं।

2  जोटखि प्रबधंन िें लचीलापन बैंकों के टलए न7 सरō¸च प्रा्टिकता है + 7रा7 - 
µलोबल

3 टरत्तीय टस्रता ररपो ््व , भारतीय ररज़र्व बैंक, जलुा7 2021 (https://www.rbi.org.
in/Scripts/PublicationReportDetails.aspx?UrlPage=&ID=1174)
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सøं]R Kxक्E] का_क

 जब हि कि काब्वन राली अ ््ववयरस्ा के टलए सिायोजन 
की प्रटकया शłु करते हैं तो सकंिर जोटखि अटनराय्व łप से 
अनपुालन लागत के łप िें पररलटक्षत होता है। इसिें सरकारी 
नीटतयों, बाजार और ग्ाहकों की भारनाओ ं िें बदलार और 
तकनीकी उÆनयन की आरÔयकता शाटिल होगी। अटनराय्व 
जलराय-ुसबंधंी शिन योजनाए ंटरत्तीय िटूलयांकन िें किी या उन 
वयरसायों के टलए केटड् रटे्ंग के डाउनगे्ड का कारर बन सकती 
हैं जो जलराय ुिानदडंों का उललंGन कर रहे हैं। इस तरह की 
योजनाए ंअनपुालन करने राली फिŎ को सटÊसडी की शłुआत 
के िाधयि से एक फि्व से दटूसरी फि्व िें बाजार की शटक्त िें बदलार 
का कारर बन सकती हैं।

Kaवा्यn KxlE] कx ]ाYरा Cर Yåर]ाlRS कररा कlOर hu

 टजस वयापक िĥेु से हिें अरगत होने और उस पर प्रटतटकया 
दनेे की आरÔयकता है, रह यह है टक जलराय ुपरररत्वन टरत्तीय 
फिŎ को प्रतयक्ष और अप्रतयक्ष दोनों łप से प्रभाटरत कर रहा है 
और इसिें क7 ततर हैं जो अनोखी चनुौटतयां प्रसततु करते हैं और 
रासतर िें, टरत्तीय जोटखि प्रबंधन के टलए एक नए र्टटिकोर की 
आरÔयकता है। जलराय ु परररत्वन के परररािों के प्रिखु ततर 
टनÌनानसुार हैं:

• इसका प्रभार टरसततृ और दटूरगािी है, जो के्षत्रों और 
भौगोटलक के्षत्रों की क7 वयापारों के टलए प्रासटंगक है।

• जलराय ुपरररत्वन के परररािों के अभटूतपटूर्व सरłप को 
दखेते हòए, ?टतहाटसक डे्ा और पारपंररक अतीत 
काल की जोटखि िटूलयांकन टरटधयों से भटरÕय के 
प्रभारों को पया्वप्त łप से पक�ने की सभंारना नहीं है।

• जलराय ु जोटखि अटनटĲत और टरसताररत सिय के 
टक्षटतज पर अिल िें आ सकते हैं जो आि तौर पर 
टरटशटि टरत्तीय और वयारसाटयक चकों से आगे ब�ते हैं।

• हिें परररािों की अटनटĲतता के टलए भी तैयार रहना 
होगा, भले ही हि G्नाओ ं के सरłप का अनिुान 
लगाने िें सक्षि हों।

 इसटलए, जलराय ु जोटखिों और टरत्तीय ससं्ाओ ं की 
वयारसाटयक गटतटरटधयों के बीच अतंःटकया की बेहतर सिL 
टरकटसत करना िहतरपटूर्व है, सा् ही सा् टरटभÆन टररेकपटूर्व 
जोटखि ®ेटरयों पर ?से जोटखिों का टिट®त प्रभार हो सकता है, 

उदाहरर के टलए:

• चरि िौसि की G्नाओ ं की ब�ती आरटृत्त और 
गभंीरता बैंकों के ग्ाहकों द्ारा रखी ग7 आटसत िटूलय को 
टबगा� सकती है, या ग्ाहकों के सचंालन, लाभप्रदता 
और वयापार वयरहाय्वता को प्रभाटरत करने राली 
आपटूटत्व ®ृखंला को प्रभाटरत कर सकती है टजससे 
केटड् जोटखि का आकलन प्रभाटरत हो सकता है।

• टनरेशक की प्रा्टिकताओ ंिें बदलार से िटूलयांकन िें 
टगरार् आ सकती है और बैंक की टनरेश पसुतकों िें 
अटस्रता ब� सकती है, टजसके टलए बाजार जोटखि 
पटूजंी के प्रारधान िें बदलार की आरÔयकता होगी।

• चरि िौसि की G्नाओ ंसे उतपÆन होने राली बाजार 
की अटस्रता का जराब दनेे के टलए एहटतयाती 
चलटनटध की ब�ती िांग उ¸च चलटनटध बफर की 
आरÔयकता को पे्रररत कर सकती है।

• टरत्तीय फिŎ के बटुनयादी Qांचे, प्रराटलयों, प्रटकयाओ ं
और कि्वचाररयों पर प्रभार को दखेते हòए वयापार 
टनरतंरता िें वयरधान।

 इस प्रकार टरत्तीय फिŎ और बैंकों को सभी जोटखिों के 
वयतुपÆन प्रभार से जोटखि हो सकते हैं टजसके कारर एक बैंक या 
एक टरत्तीय फि्व को अडंररायट्ंग जोटखि, प्रटतķा जोटखि और 
काय्वनीटतक जोटखि जैसे जोटखिों का सािना करना प� सकता 
हैं। इसटलए, टरत्तीय फिŎ पर जलराय ु जोटखि के प्रभार को 
पहचानना और इसके टलए योजना बनाना िहतरपटूर्व है।

 यīटप भौटतक और सकंिर जोटखि कारक और सचंरर 
चैनल टजसके िाधयि से जलराय ुजोटखि टरत्तीय ससं्ाओ ंको 
प्रभाटरत करते हैं, तेजी से सपटि हो रहे हैं, उन जोटखिों की िात्रा 
का टनधा्वरर टरत्तीय फिŎ और उनके पय्वरेक्षकों के टलए एक 
चनुौती बना हòआ है। डे्ा अतंराल और पĦटत सबंधंी बाधाओ ंसे 
िापन प्रयासों िें बाधा आ7 है, टजनिें से क7 जलराय ुजोटखि के 
टलए नए हैं और जलराय ुसबंधंी जोटखिों के अनिुानों िें उ¸च 
अटनटĲतता िें योगदान करते हैं। उदाहरर के टलए, जलराय ु
परररत्वन के सभंाटरत प्रभार के आकलन के टलए उधारकता्व की 
आटसत और वयरसाय सचंालन के स्ान पर स्ीक डे्ा की 
आरÔयकता हो सकती है, सा् ही उन स्ानों के टलए स्ानीय 
िौसि पै्न्व पर जानकारी की आरÔयकता हो सकती है। इसके 
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टलए प्रटतपक्षकार के काब्वन उतसज्वन और टरटभÆन उīोगों और 
अटधकार के्षत्र िें नीटतयों के ²ान की भी आरÔयकता हो सकती है। 
टरररर के इस सतर पर डे्ा अकसर अनपुलÊध होता है या हाटसल 
करना िटुÔकल होता है, जो जलराय ुसे सबंटंधत टरत्तीय जोटखिों 
के पररिार की गरना करने िें चनुौटतया ंप्रसततु करता है।

g]्य रhSt कार्नवा7 STा gnव्यवlÖTS 4वÖTा2SरR gnlरlĲS 
कररा

 जलराय ु परररत्वन और काब्वन-त्स् अ ््ववयरस्ा िें 
सकंिर दोनों िें अ ््ववयरस्ा को और लोगों के सार्वजटनक 
कलयार को प्रभाटरत करने की क्षिता है। इसटलए, जलदी कार्वरा7 
करने और एक वयरटस्त परररत्वन सटुनटĲत करने का एक सपटि 
लाभ है। जबटक अलपारटध िें सकंिर लागत अटधक हो सकती है, 
लेटकन अटनयटंत्रत जलराय ुक्षय की लागतों की तलुना िें रह बहòत 
कि होने की सभंारना है।

 इस प्रकार, अतयटधक िौसि की G्नाओ ं की सभंाटरत 
लागतों का सािना करने के टलए टरत्तीय प्रराली को अटधक 
लचीला बनाना िहतरपटूर्व है। कें द्ीय बैंक सिदुाय इसके बार ेिें 
जानता है और इस के्षत्र पर काि करने िें लगा हòआ है जैसे टक 
रैटश्वक टरत्तीय सकं् (जीएफसी) के बाद टकए गए सिेटकत काय्व 
ने टरत्तीय के्षत्र की आGात सहनीयता ब�ायी है और यह िहािारी 
के दौरान काि आयी है। लेटकन इससे भी अटधक न7 प्रौīोटगटकयों 
(सर¸J ऊजा्व और जलराय ुसे सबंटंधत आरएडंडी) िें नराचार 
का सि ््वन सरōपरर है, जैसा टक बेहतर िानकों और कि काब्वन 
उतपादन प्रटकयाओ ं का उपयोग करने राले हररत बटुनयादी 
Āेिरक्व  िें काय्व करना और टनरेश करना है। टरत्तीय उīोग की 
भटूटिका और टजÌिेदारी है टक रह नए टरत्तीय साधनों को टरकटसत 
करने िें िदद कर ेताटक बचत को हररत पहल की ओर ले जा सके 
और उÆहें अटधक ट्काऊ, परुसकृत और प्रभारशाली बनाया जा 
सके। इस सकंिर िें सािाÆय तौर पर, टरत्तीय के्षत्र हररत और 
धाररीय टरत्त, िाग्व का अनसुरर कर रहा है।

úmर [vÆP � गlS Yक� रht h§ 

 एक रैचाररक सतर पर, �ग्ीन फाइनेंस� को टनरेश के 
टरत्तपोषर के łप िें पररभाटषत टकया जा सकता है जो पया्वरररीय 
łप से धाररीय टरकास के वयापक सदंभ्व िें पया्वरररीय लाभ 
प्रदान करता है। इन पया्वरररीय लाभों िें उदाहरर के टलए, राय,ु 

जल और भटूटि प्रदटूषर िें किी, ग्ीनहाउस गैस (जीएचजी) 
उतसज्वन िें किी और बेहतर ऊजा्व दक्षता शाटिल हैं। दशेों द्ारा 
टरटभÆन तकनीकी वयाखयाओ ंकी अनिुटत दतेे हòए ?सी पररभाषा 
प्रतयक्ष łप से सपटि है। टरशेष łप से, ग्ीन बvÆड और ग्ीन फाइनेंस 
िें Łटच उत्तरोत्तर गटत प्राप्त कर रही है कयोंटक यह क7 
जारीकता्वओ,ं आटसत प्रबधंकों और सरकारों के टलए सिान łप 
से प्रा्टिकता बन ग7 है। 2019 िें ग्ीन बांड का रैटश्वक टनग्वि 
�250 टबटलयन को पार कर गया - कुल जारी रैटश्वक बांड का 
लगभग 3�5 प्रटतशत (�7�15 टůटलयन)5 है। प्रोजेकशन� का 
अनिुान है टक इस साल ग्ीन बvÆड का रैटश्वक टनग्वि �450 
टबटलयन तक पहòचंने और 2023 िें 1 टůटलयन डvलर से अटधक 
जारी होने की सभंारना है।

 कुल टिलाकर, टरकटसत अ ््ववयरस्ाओ ं ने रैटश्वक सतर 
पर ग्ीन बvÆड जारी करने िें ब�ा योगदान टदया। उभरती 
अ ््ववयरस्ाओ ं िें, भारत सचंयी उभरते बाजार ग्ीन बvÆड, 
2012-2020 (टिटलयन अिेररकी डvलर) जारी करने िें, (चीन के 
बाद) दटूसर ेस्ान पर है7।

4 जी-20 ग्ीन फाइनेंस सĴेंषर ररपो ््व , टसतंबर 201�।

5 ग्ीन बांड और काब्वन उतसज्वन: फि्व सतर पर एक रटे्ंग प्रराली के टलए िािले का 
अÆरेषर (ȳȺɄ�ɀɃȸ)
6 https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_susdebtsum_
h12021_02b.pdf 
7 पķृ 12, इिटज«ग िाकदे ् ग्ीन बांड ररपो ््व  2020, आ7एफसी, टरश्व बैंक सिटूह ।

2023 तक प्राÈ्य úीन बvÆड वामष्मक मůमल्यन  
�रामश मबमल्यनअमरेरकी डvलर म¤�

ąोत� जलराय ुबvÆड पहल, टसतंबर 2021 की ररपो ््व
पटूरा्वनिुान
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सधुार का प्रयास – जलराय ुपरररत्वन एक उभरता टरत्तीय जोटखि है  भाषर 

आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

Kaवा्यn g2[2Vm lव°m्य KxlE] Yर 42Sरा्नÕům्य Yha� Km�� 
Cर >Z>g[m

 जलराय ुसे सबंटंधत टरत्तीय जोटखिों का अधययन करने के 
टलए अतंरराÕůीय िंचों, कें द्ीय बैंकों, टशक्षाटरदों और टनजी के्षत्र के 
टहतधारकों िें क7 पहल चल रही हैं। गभंीर łप से, जलराय ु
परररत्वन से सबंटंधत टरषयों को 2021 के टलए जी20 और जी7 
दोनों की काय्वसटूची िें एक िहतरपटूर्व स्ान टदया जा रहा है, और 
आगािी सीओपी 2�8 की तैयारी चल रही है।

 जी20 ने पहली बार एक सयंकु्त अटंति टर²टप्त को अपनाया, 
जो रैटश्वक जलराय ुको सरंटक्षत करने और सर¸J और सिारेशी 
ऊजा्व सकंिर सटुनटĲत करने के टलए जी20 दशेों के साLा टिशन 
को गटत प्रदान करती है। रे इस बात पर सहित हòए टक िहािारी 
से उतपÆन सकं् ने सार्वजटनक कलयार को सटुनटĲत करने के 
उĥेÔय से नीटतयों के टरकास का िाग्वदश्वन करने के टलए टर²ान 
को एक कÌपास के łप िें उपयोग करने के िहतर को बल दतेा है। 
इस अ ््व िें, यह िहतरपटूर्व ्ा टक - पहली बार - जी20 ने इस 
तÃय को सरीकार टकया टक रैटश्वक तापिान रटृĦ के सदंभ्व िें 

जलराय ुपरररत्वन का प्रभार जो 2 टडग्ी सेटलसयस की रटृĦ की 
तलुना िें 1�5 टडग्ी सेटलसयस से अटधक नहीं होना चाटहए, जैसा 
टक �1�5 टडग्ी सेटलसयस µलोबल राटि«ग� आ7पीसीसी टरशेष 
ररपो ््व  िें पटुटि की ग7 है। इस टनÕकष्व के आधार पर, Ȟ20 के 
सदसयों ने 2020 के िहतरपटूर्व दशक के दौरान रैटश्वक तापिान िें 
रटृĦ पर इस 1�5 टडग्ी सेटलसयस की सीिा के भीतर रखने के 
टलए कार्वरा7 िें तेजी लाने का टनर्वय टलया।

 इस प्रकार जी20 ने जलराय ु कार्वरा7 को एक प्रिखु 
प्रा्टिकता और िहािारी से उबरने का एक अटभÆन अगं बना 
टदया है। जलराय ु परररत्वन और आट ््वक टरकास को एक 
सधंाररीय प् पर लाने के टलए आरÔयक अÆय चनुौटतयों से 
टनप्ने के टलए टरत्तीय प्रराली की भागीदारी और एजेंडा 2030 
के उĥेÔयों और पेररस करार के लक्यों के अनłुप बनाने की 
आरÔयकता है9 ।अपने काय्वप् के अनłुप, लोग, ग्ह और सिटृĦ 

ąोत� उभरते बाजार ग्ीन बांड ररपो ््व  2020

8 https://ukcop26.org/; 31 अक ट्ूबर-12 नरबंर 2021 के दौरान µलासगो िें पाट ््वयों 
के 2�रें सयंकु्त राÕů जलराय ुपरररत्वन सÌिेलन (सीओपी2�) की िेजबानी यटूके करगेा । 
सीओपी2� टशखर सÌिेलन पेररस सिLौते और जलराय ु परररत्वन पर सयंकु्त राÕů 
Āेिरक्व  कÆरेंशन के लक्यों की टदशा िें कार्वरा7 िें तेजी लाने के टलए पाट ््वयों को एक 
सा् लाएगा ।

9 पेररस सिLौता जलराय ुपरररत्वन पर कानटूनी łप से बाधयकारी अतंरराÕůीय सटंध 
है। इसे पेररस के सीओपी21 िें 19� पाट ््वयों ने 12 टदसबंर, 2015 को अपनाया ्ा और 
4 नरबंर, 201� को लागटू हòआ ् ा। इसका लक्य µलोबल राटि«ग को 2 टडग्ी से नीचे अ¸Jी 
तरह से सीटित करना है, अटधिानतः पटूर्व-औīोटगक सतर की तलुना िें 1�5 टडग्ी 
सेटलसयस तक । इस दीG्वकाटलक तापिान लक्य को प्राप्त करने के टलए, दशेों का उĥेÔय 
िधय सदी तक जलराय ुत्स् दटुनया को प्राप्त करने के टलए टजतनी जलदी हो सके 
ग्ीनहाउस गैस उतसज्वन की रैटश्वक शीष्व तक पहòचंना है । पेररस सिLौता बहòपक्षीय 
जलराय ुपरररत्वन प्रटकया िें एक िील का पत्र है कयोंटक पहली बार एक बाधयकारी 
सिLौता सभी राÕůों को जलराय ुपरररत्वन से टनप्ने और इसके प्रभारों को अनकुटू ल 
बनाने के टलए िहतराकांक्षी प्रयास है ।
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 भाषर सधुार का प्रयास – जलराय ुपरररत्वन एक उभरता टरत्तीय जोटखि है

आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

पर, जी20 ने सधंाररीय टरत्त अधययन सिटूह (एसएफएसजी) की 
टफर से स्ापना की।

 सिानांतर łप से, टरत्तीय टस्रता बोड्व जलराय ुसे सबंटंधत 
टरत्तीय प्रक्ीकरर पर ्ासक फोस्व की टसफाररशों के अनłुप 
ससुगंत, उ¸च गरुरत्ता राले जलराय ुप्रक्ीकरर को ब�ारा दनेे 
के तरीकों पर काि कर रहा है।10 यह जलराय ुपरररत्वन से उतपÆन 
टरत्तीय टस्रता जोटखिों का आकलन करने के टलए िहतरपटूर्व 
डे्ा आरÔयकताओ ं और अतंराल पर भी काि कर रहा हैं। 
सिरतê łप से, अतंरा्वÕůीय टरत्तीय ररपोट «्ग िानक फाउंडेशन 
जलराय ुसे सबंटंधत कंपनी के प्रकट्करर के टलए रैटश्वक िानदडंों 
के पहले ससुगंत, एकल से् को टरतररत करने के टलए एक 
अतंरराÕůीय टस्रता िानक बोड्व (आ7एसएसबी) स्ाटपत करने 
के प्रसतार के सा् आगे ब� रहा है।

क¤ þm्य [§कŌ� [mgm[m>g Cर >रKm>Z>g कì \ol]का

 जलराय ुपरररत्वन के टखलाफ ल�ा7 टनटĲत łप से रैटश्वक 
अ ््ववयरस्ा, सिाज और इसकी ससं्ाओ ंके टलए एक काय्व है 
- टजसिें कें द्ीय बैंक भी शाटिल हैं। ग्ीनहाउस गैस उतसज्वन 
(जीएचजी) राÕůीय सीिाओ ंपर नहीं Łकता है, और अतंरा्वÕůीय 
वयापार रैटश्वक उतसज्वन का एक िहतरपटूर्व टहससा है। सा् ही, हिें 
सभी प्रासटंगक सटकयकों द्ारा टनभा7 ग7 भटूटिकाओ ंको सिLने 
की जłरत है और रे एक दटूसर ेके पटूरक कैसे हैं। इसटलए रैटश्वक 
सतर पर सिÆरय जłरी होगा। कें द्ीय बैंक क7 अतंरराÕůीय िंचों 
िें लगे हòए हैं टजÆहोंने जलराय ुपरररत्वन को सरō¸च प्रा्टिकता 
दी है, टजसिें हररत टरत्तीय प्रराली के टलए कें द्ीय बैंक और 
पय्वरेक्षक ने्रक्व  (एनजीएफएस) और जलराय ु सबंधंी टरत्तीय 
जोटखिों पर बैंटकंग पय्वरेक्षर की ्ासक फोस्व पर बेसल सटिटत 
शाटिल हैं(्ीएफसीआर) । 

 एनजीएफएस कें द्ीय बैंकों और पय्वरेक्षकों का एक सिटूह है 
जो टरत्तीय के्षत्र िें सरōत्ति प्र्ाओ ंको साLा करने और पया्वररर 
और जलराय ुजोटखि प्रबंधन के टरकास िें योगदान करने के टलए 
तैयार है। जोटखिों के प्रबधंन के टलए टरत्तीय प्रराली की भटूटिका 

को ब�ाने और हररत और टनÌन-काब्वन टनरेश के टलए पटूजंी जु् ाने 
की टदशा िें रैटश्वक प्रयासों से सीखने और योगदान करने के टलए, 
भारतीय ररज़र्व बैंक टरत्तीय प्रराली को हररत करने के ने्रक्व  
(एनजीएफएस) िें सदसय कें द्ीय बैंक के łप िें अपै्रल 2021 
शाटिल हो गया है। ररज़र्व बैंक सदसय कें द्ीय बैंकों और टरटनयािकों 
से सीखकर और हररत टरत्त पर रैटश्वक प्रयासों और पया्वरररीय 
łप से टनरतंर टरकास के वयापक सदंभ्व िें योगदान दकेर 
एनजीएफएस की सदसयता से लाभाटÆरत होने की उÌिीद करता 
है। तदनसुार, इसने एनजीएफएस के काय्वके्षत्र िें भाग लेना शłु 
कर टदया है और अपने अटधकाररयों को जलराय ुसबंधंी जोटखिों 
पर आरÔयक कौशल और ²ान दनेे के टलए एनजीएफएस 
Èले्फvि्व का उपयोग करगेा।

 दटूसरी ओर बीसीबीएस ने टपJले कुJ रषŎ िें जलराय ुटरषय 
पर टरĴेषरातिक अनसुधंान के प्रारटंभक प्रयासों पर धयान 
कें टद्त टकया है और जलराय ुसे सबंटंधत जोटखि पे्ररको और िाप 
पĦटतयों पर दो िहतरपटूर्व टरĴेषरातिक ररपो ््व 11 प्रकाटशत की 
हैं। दोनों ररपो्Ŏ का टनÕकष्व है टक पारपंररक टरत्तीय जोटखि 
®ेटरयों िें जलराय ु जोटखि पे्ररकों को पक�ा जा सकता है। 
लेटकन जलराय ुजोटखि पे्ररकों को बैंकों के जोटखि से जो�ने 
और ?से जोटखिों का िज़बटूती से अनिुान लगाने के टलए अटतररक्त 
काय्व की आरÔयकता है। जबटक क7 प्रकार की काय्वप्रराली 
रत्विान िें उपयोग िें है या टरकटसत की जा रही है, अनिुान 
प्रटकया िें चनुौटतयां बनी हò7 हैं, टजसिें डे्ा अतंराल, के्षत्रीय 
टरटरधताए ंऔर दीG्वकाटलक सरłप और जलराय ुपरररत्वन की 
अप्रतयाटशतता से ज�ुी अटनटĲतता शाटिल हैं। जलराय ु से 
सबंटंधत टरत्तीय जोटखिों का अनिुान लगाने और प्रभारी Qंग से 
कि करने की क्षिता िें सधुार तब होगा जब हि इन चनुौटतयों का 
सािना करने िें सक्षि होंगे या रैकटलपक र्टटिकोर Qटू ंQ पाएगें। 
्ीएफसीआर बेसल Āेिरक्व  िें टकसी भी सभंाटरत कटियों की 
पहचान करने और उÆहें दटूर करने के टलए उटचत उपाय टरकटसत 
करने के टलए काि कर रहा है।

10 जलराय ु से सबंटंधत टरत्तीय प्रकट्करर पर ्ासक फोस्व + ्ीसीएफडी)  
(fsb-tcfd.org)

11 बैंटकंग पय्वरेक्षर पर बेसल सटिटत ने इस रष्व अपै्रल िें दो टरĴेषरातिक ररपो ¦् 
प्रकाटशत कीं: जलराय ु से सबंटंधत जोटखि कारकों और उनके पारषेर चैनलों और 
जलराय ुसे सबंटंधत टरत्तीय जोटखि-िाप पĦटतयां ।
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g2VारRm्य lव° Cर गlSema lवĵ ]¤ 5र[m57 कì \ol]का

 भारतीय ररज़र्व बैंक के टिशन 12 रक्तवय िें टरत्तीय सेराओ ं
तक सार्वभौटिक पहòचं और एक िजबटूत, गटतशील और उत्तरदायी 
टरत्तीय िधयस्ता बटुनयादी Āेिरक्व  शाटिल है और सटकय और 
ग्हरशील टरत्तीय िधयस्ता के िहतर को जानता है। चटूटंक 
अ ््ववयरस्ा और टरत्तीय प्रराली टस्र नहीं हैं, इसटलए हिें 
अपने आस-पास के परररत्वनों पर उटचत प्रटतटकया दनेे की 
आरÔयकता है। हिें सिय के अनłुप िौटद्क और टरत्तीय टस्रता 
प्रदान करते हòए नए और उभरते जोटखिों और अरसरों पर भी 
सटकय łप से टरचार करने की आरÔयकता है।

 ररज़र्व बैंक ने 2007 िें ही बैंकों को सधंाररीय टरकास िें 
सा ््वक योगदान दनेे की टदशा िें एक उपयकु्त काय्व योजना तैयार 
करने की सलाह दी ्ी। धीर-ेधीर ेऔर लगातार, ररज़र्व बैंक हररत 
उīोगों और पररयोजनाओ ंके टलए बैंक :र को प्रोतसाटहत कर 
रहा है। उदाहरर के टलए, अक्षय ऊजा्व पररयोजनाओ ं को 
प्रा्टिकता के्षत्र :र (पीएसएल) के तहत शाटिल टकया गया है। 
2012 िें, आरबीआ7 ने Gरों के टलए @फ-टग्ड सौर और अÆय 
@फ-टग्ड अक्षय ऊजा्व सिाधान स्ाटपत करने के टलए बैंकों 
द्ारा सीधे वयटक्तयों को सरीकृत :र शाटिल टकए गए और 2015 
िें पीएसएल िानदडं को ˑ 15 करो� की सीिा तक उधारकता्वओ ं
को सौर आधाररत टबजली जनरे् र, बायोिास आधाररत टबजली 
जनरे् र, परन चटककयों, सटूक्ि पनटबजली सयंतं्रों और गैर-
उतसाही ऊजा्व आधाररत सार्वजटनक उपयोटगताओ ं जैसे सůी् 
लाइट्ंग टसस्ि और दटूरदराज के गांर टरīतुीकरर जैसे प्रयोजनों 
के टलए बैंक :रों तक टरसताररत टकया गया ्ा । 2020 िें, बैंक 
:रों की उपरोक्त सीिा को दोगनुा कर ˑ30 करो� कर टदया 
गया।

 ररज़र्व बैंक ने अपने प्रकाशनों और अÆय सचंार िाधयिों से 
हररत टरत्त के अरसरों और चनुौटतयों पर चचा्व करके हररत और 
सधंाररीय टरत्त के िĥेु पर जागłकता प्रसार का भी प्रयास टकया 
है। उदाहरर के टलए, भारत िें बैंटकंग की प्ररटृत्त और प्रगटत पर 
अपनी ररपो ््व  2018-19 िें, ररज़र्व बैंक ने टरत्तीय आटसतयों पर 
जलराय ु परररत्वन के जोटखि और पया्वररर के अनकुटू ल 

सधंाररीय टरकास के प्रयासों िें तेजी लाने की आरÔयकता पर 
धयान टदया है।

\ावm lUeा

 हिें इस बात के प्रटत सचेत रहने की आरÔयकता है टक 
टरत्तीय के्षत्र िें जलराय ुजोटखि को सबंोटधत करना हिारी सयंकु्त 
टजÌिेदारी है कयोंटक यह लंबे सिय िें टरत्तीय प्रराली के लचीलेपन 
को प्रभाटरत कर सकता है। चटूटंक जलराय ुपरररत्वन से उतपÆन 
होने राले जोटखि और उपयकु्तता और टरत्तीय प्रभार के्षत्राटधकार 
िें टभÆन होते हैं, यह भारत जैसी उभरती अ ््ववयरस्ा के टलए नए 
टरचार प्रसततु करता है। हिार े सािने चनुौती हररत टरत्त को 
िखुयधारा िें लाना है और सा् ही सा् :र टरसतार, आट ््वक 
टरकास और सािाटजक टरकास की जłरतों को सतंटुलत करते 
हòए राटरटºयक :र टनर्वयों िें पया्वरररीय प्रभार को शाटिल 
करने के तरीकों के बार ेिें सोचना है।

 हाल ही िें, हिने ररज़र्व बैंक िें टरटनयिन टरभाग िें एक 
सधंाररीय टरत्त सिटूह (एसएफजी) की स्ापना की है जो स्ायी 
टरत्त और जलराय ुजोटखि के के्षत्रों िें आरबीआ7 के प्रयासों और 
टरटनयािक पहल का नेततृर करगेा। ररज़र्व बैंक िें कुJ पहलों पर 
हि टरचार कर रहे हैं और चचा्व कर रहे हैं रह टनÌन प्रकार है-

Ⱥ)  जलराय ुसबंधंी जोटखिों को टरत्तीय टस्रता टनगरानी 
िें एकीकृत करना।

ȺȺ)  जलराय ु जोटखि के आकलन और टनगरानी पर 
आतंररक क्षिता का टनिा्वर और टरटनयटित ससं्ाओ ं
के बीच जलराय ुसबंधंी जोटखिों के बार ेिें जागłकता 
उतपÆन करना।

ȺȺȺ)  टरत्तीय प्रराली के टलए जलराय ुसबंधंी जोटखिों और 
टनÌन काब्वन-अ ््ववयरस्ा िें सकंिर से सबंटंधत 
जोटखिों को बेहतर Qंग से सिLने के टलए अÆय 
टरत्तीय टरटनयािकों के सा् सिÆरय करना।

Ⱥɇ)  टरटनयटित ससं्ाओ ंको सटूक्ि टररेकपटूर्व पररपे्रक्य से 
प्रभारी Qंग से प्रबटंधत करने के टलए जलराय ुपरररत्वन 
जोटखिों और उपयकु्त गरन¦स सरंचनाओ ंको सबंोटधत 
करने की काय्वनीटत बनाने की सलाह दनेा।12 8Âकfª ���������YmPm>Z �ɃȳȺ�ɀɃȸ�Ⱥȿ�
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ɇ)  जलराय ुसबंधंी जोटखिों का आकलन करने के टलए 
जलराय ु पररर्Ôय टरĴेषर और तनार परीक्षर जैसे 
दटूरदशेी उपकररों की खोज करना।

lरÕकf्न

 अ ््ववयरस्ा और टरत्तीय प्रराली पर जलराय ुपरररत्वन के 
प्ररालीगत प्रभार के सा्-सा् टरत्तीय टस्रता पर इसके 
परररािी प्रभार की रैटश्वक सिL टरकटसत हो रही है और 
तदनसुार, टरश्व भर के कें द्ीय बैंकों और पय्वरेक्षकों की प्रटतटकयाए ं
भी टरकटसत हो रही हैं। टनजी और सार्वजटनक के्षत्र को यह जानते 
हòए टक हि कया जानते है और जो हि नहीं जानते हैं उस अतंराल  
के टलए ततकाल पटूरक बनकर प्रारटंभक प्रगटत करने की 
आरÔयकता है।

 िैं इस बात पर भी जोर देना चाहóंगा टक यह टकसी टरशेष 
उīोग, कें द्ीय बैंक या यहां तक टक टकसी देश के बारे िें नहीं है। 
जलराय ुजोटखि का प्रभार राÕůीय सीिाओ ंऔर िहाद्ीपों के 
पार है। यहां तक टक जो देश प्रिुख योगदानकता्व  नहीं हैं, रे भी 
इन जोटखिों से सिान łप से प्रभाटरत होंगे। हि सब इसिें एक 
सा् हैं। हि सभी को यह भी सिLना चाटहए टक इस सिय 
जलराय ुपरररत्वन से टनप्ने के हिारे प्रयास को िैरा्न या 
टसप्रं् के łप िें नहीं देखा जा सकता है, यह एक अ¸Jी तरह से 
तय की ग7 िधयि दटूरी की दौ� होनी चाटहए। रासते िें हर कदि 
िायने रखता है।

 अतं िें, दटेरयों और सºजनों, िैं आपके टलए अधययन और 
वयारहाररक टरचार-टरिश्व से भर ेटदन की कािना करता हó।ं

 धÆयराद�
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बटुनयादी िधयस्ता सरंचना अÆय ससं्ानों द्ारा ि�ा गया है। 
टरत्तीय बाजार उस सीिा तक बैंकों को दरटकनार करते हòए 
बचतकता्वओ ं से उधारकता्वओ ंको धन के सीधे हसतांतरर को 
सक्षि बनाता है। बीिा कंपटनयों, पेंशन फंड और पररसपंटत्त 
प्रबधंन कंपटनयों जैसी ससं्ाए ंबैंकों द्ारा िधयस्ता के टरकलप 
के łप िें टरत्तीय बाजारों िें टरटभÆन सतरों का िहतर रखती हैं। 
इन सभी िािलों िें, धन अतंतः एक बैंक खाते िें रखा जाता है।

 अब जब हि सिLते हैं टक बैंक टकस तरह से धन की 
िधयस्ता करते हैं, तो हि िधयस्ता के पररभाटषत चररत्र की 
पहचान कर सकते हैं - बैंक बचतकता्वओ ंऔर उधारकता्वओ ंके 
बीच स्ान और सिय के अतंर को पा्ते हैं। स्ाटनक अतंर तब 
होता है जब एक बचतकता्व और एक उधारकता्व एक दटूसर ेको नहीं 
जानते हैं, या अलग-अलग स्ानों पर हैं। अस्ायी अतंराल तब 
होता है जब उधारकता्व और :रदाता की जłरतें अलग-अलग 
सिय पर उOती हैं - उधारकता्व को एक िहीने के बाद पैसे की 
जłरत होती है लेटकन बचतकता्व के पास अब पैसा है। बाद िें इस 
अतंर को बैंकों द्ारा चलटनटध  सेराओ ंके प्रारधान के िाधयि से 
पा् टदया जाता है - एक बैंक अब बचतकता्व से एक जिा राटश 
लेगा और एक िहीने के बाद उधारकता्व को उधार दगेा। बैंकों को 
यह सेरा प्रदान करने के टलए टरटशटि łप से रखा गया है कयोंटक 
रे पैसा और केटड् बना सकते हैं और इस तरह अ ््ववयरस्ा के 
टलए चलटनटध  प्रदाता के łप िें काय्व कर सकते हैं।

 इसी तरह, भगुतान के के्षत्र िें, टरत्त के के्षत्र िें जहां टफन्ेक 
सबसे अटधक प्रभारशाली है, बैंकों को टरटशटि łप से रखा गया है 
कयोंटक सभी टडटज्ल भगुतान लेनदने एक बैंक खाते से दटूसर े
बैंक खाते िें धन का हसतांतरर होते हैं। अÆय सभी भगुतान सेरा 
प्रदाता एक बैंक खाते से दटूसर ेबैंक खाते िें धन के हसतांतरर की 
सटुरधा प्रदान करते हैं, और इस अ ््व िें एक सहायक भटूटिका 
टनभाते हैं।

 अब यह दखेना आसान है टक टरत्तीय प्रौīोटगकी, जबटक 
यह िधयस्ता की दक्षता िें सधुार कर सकती है, टरत्तीय 
िधयस्ता की िटूल प्रकृटत को प्रटतस्ाटपत नहीं कर सकती है। 
यह हिारी शÊदारली िें स्ाटनक अतंर को पा् सकता है लेटकन 
अस्ायी अतंर को नहीं। उदाहरर के टलए, टकसी को अभी भी 
चलटनटध  जोटखि को रेयरहाउस करने के टलए एक बैंक की 
आरÔयकता होगी कयोंटक को7 अÆय ससं्ा केटड् और पैसा 

शभु प्रात: 

 टफन्ेक, या तकनीक जो टडटज्ल टरत्तीय सेराए ं प्रदान 
करती है, टरत्तीय सेराओ ंके प्रारधान और टरतरर को बदल रही 
है। अपने सबसे बटुनयादी सतर पर टडटज्ल तकनीक सटूचना को 
ससंाटधत करने िें गटत - गटत और सचंार िें गटत को सक्षि बनाती 
है। प्रससंकरर गटत ने लेन-दने की लागत और सिय को कि कर 
टदया है जबटक सचंार गटत ने लेन-दने की पहòचं का टरसतार करते 
हòए टसस्ि की कनेटक्टर्ी को ब�ाया है। यटद एक सा् बात की 
जाए तो  टडटज्ल तकनीक टरत्तीय सेराओ ंको वयरटस्त करने 
और टरत्तीय उतपादों को टरतररत करने के तरीके को बदल रही है।

 उदाहरर के टलए, टडटज्ल नराचार ने यटूटनफाइड पेिें z्स 
इं्रफेस (यटूपीआ7) और ततकाल भगुतान सेरा (आ7एिपीएस) 
जैसी तेज भगुतान प्रराली को सक्षि टकया है। ततकाल सचंार और 
ब�े डे्ाबेस को ससंाटधत करने की क्षिता ने लेन-दने प्रिारीकरर 
के टलए आधार के उपयोग को सक्षि टकया है टजससे बदले िें 
लाभाट ््वयों के बैंक खातों िें ततकाल और सीधे ब�े पैिाने पर 
सरकारी हसतांतरर को प्रभाटरत करना सभंर हो गया है। 7 
-केरा7सी  ने @नलाइन भगुतान की सरुक्षा िें योगदान टदया है। 
बैंक केटड् के स्ान पर पी2पी लेंटडंग या काउडफंटडंग Èले्फvि्व 
लोकटप्रयता हाटसल कर रहे हैं। एआ7�एिएल जैसी प्रौīोटगकी का 
उपयोग टनरेश सलाह, धोखाध�ी का पता लगाने, हेलपडेसक 
आटद जैसे टरटरध के्षत्रों िें टकया गया है । उ¸च आरटृत्त वयापार ने 
टरत्तीय बाजारों के काय्व करने के तरीके को बदल टदया है।

 इन लाभों के बारजटूद, प्रौīोटगकी की सीिाओ ंके बार ेिें बात 
करना िहतरपटूर्व है। इसे सिLने के टलए, आइए हि टरत्तीय 
िधयस्ता के सार को दो टहससों िें बा1्  दें - एक अ ््ववयरस्ा िें 
बचतकता्वओ ं(िटूल łप से Gरों) और उधारकता्वओ ंके बीच। इस 
टरत्तीय िधयस्ता का िखुय भाग बैंकों द्ारा टकया जाता है - जिा 
सरीकार करने, :र दनेे और भगुतान को सक्षि करने के िाधयि 
से। चटूटंक रसततुः सभी धन (िदु्ा के अलारा) को बैंक जिा के łप 
िें रखा जाता है, बैंक भगुतान प्रराली के कें द् िें होते हैं। यह 

* ®ी ्ी रबी शकंर, उप गरन्वर, भारतीय ररजर्व बैंक का भाषर - िंगलरार, 28 टसतंबर, 
2021 - µलोबल टफन्ेक फेटस्रल को सबंोटधत।

8°रUा्यm lPlKNa 6रxवteर*
Nm _[m शकं_
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नहीं बना सकती है। दटूसर ेशÊदों िें कहें तो, ?सी चलटनटध  सेराए ं
प्रदान करने राली को7 भी टफन्ेक ससं्ा एक बैंक के łप िें 
प्रभारी łप से काय्व कर रही है और इसटलए उसे उसी कानटूनी�
टनयािक�पय्वरेक्षी वयरस्ा के अधीन होना चाटहए जो एक बैंक के 
अधीन है। यह एक कारर है टक लगभग सभी दशेों िें, बैंकों के 
अलारा अÆय ससं्ाओ ंको सीधे जिा या जिा-जैसे धन िें सौदा 
करने की अनिुटत नहीं है।

 प्रौīोटगकी की सीिाओ ंकी यह सिL हिें बैंटकंग और टरत्त 
िें टफन्ेक के कारर होने राले परररत्वन का प्रबधंन करने के टलए 
बेहतर तरीके से तैयार करती है। यह टफन्ेक और तेजी से 
बदलती टरत्तीय प्रराली को टरटनयटित करने के टलए एक प्रभारी 
र्टटिकोर को भी सक्षि करगेा।

 टरत्तीय प्रराली की दक्षता और पहòचं िें सधुार के टलए 
प्रौīोटगकी के लाभों के सा्-सा् आट ््वक टरकास और टरत्तीय 
सिारेशन के टलए सहरतê लाभ, टरत्तीय प्रराली िें ?सी तकनीक 
को  वयरटस्त गैर-टरG्नकारी łप िें अपनाने और इसे 
प्रोतसाहन टदये जाने के टलए पे्रररत करते हैं। कयोंटक टफन्ेक 
लागत कि करके, उतपादों और सेराओ ंको सरुटक्षत करके, ग्ाहक 
सेरा िें सधुार करके और टरत्तीय सेराओ ं की पहòचं ब�ाकर 
िधयस्ता की दक्षता िें सधुार कर सकता है, यह पदधाररयों के 
टलए एक चनुौती बन जाता है और उÆहें टरत्तीय िधयस्ता के 
तरीके को बदलने या बदलने के टलए िजबटूर करता है। टफन्ेक 
कंपटनयों के टलए बैंकों या अÆय टरत्तीय ससं्ानों द्ारा सक्षि और 
भागीदारों के łप िें िाना जाने राला आदश्व र्टटिकोर है। बैंकों के 
टलए प्रटतसपधा्व टफन्ेक फिŎ से नहीं बटलक अÆय बैंकों से आती 
है जो टफन्ेक का बेहतर लाभ उOाते हैं।

lZरNtक का lवlर्य]र

 चटूटंक टफन्ेक टरत्तीय पररर्Ôय को बदल रहा है, टरटनयिन 
की प्रकृटत को सिायोटजत करना होगा। टफन्ेक फिŎ द्ारा टकए 
गए कायŎ िें वयापक टरटरधता, टनयािक पररटध के टरसतार की 
आरÔयकता है। टरटनयिन के र्टटिकोर को भी टरटनयटित होने 
राली इका7 के प्रकार के अनकुटू ल होने की आरÔयकता है। जबटक 
इसी तरह की गटतटरटधयों को ºयादातर िािलों िें सिान 
टरटनयिन को आकटष्वत करना चाटहए, ?से गटतटरटध-आधाररत 
टरटनयिन इका7-आधाररत टरटनयिन से कि प्रभारी हो सकते हैं 
जब को7 टबग्ेक फिŎ द्ारा टरत्तीय गटतटरटधयों से टनप् रहा हो। 

साइबर सरुक्षा जोटखि सभी के टलए टरत्तीय जोटखिों को कि 
करने की सभंारना है। ब�े टरत्तीय बाजार अरसरंचना ससं्ाओ ं
या टबग्ेक के सा् वयरहार करते सिय प्ररालीगत जोटखि, 
पररचालन जोटखि और प्रटतसपधा्व को प्रभाटरत करने राले 
जोटखि प्रिखु िहतर के होते हैं । दशेों को गोपनीयता, सरुक्षा और 
डे्ा के िदु्ीकरर के आसपास की टचतंाओ ंसे टनप्ने िें टरधायी 
और टनयािक Gा्े को दटूर करने की जłरत है । डे्ा िĥुों से 
सबंटंधत टरटनयिों को ?सी दटुनया के अनकुटू ल बनाने की 
आरÔयकता है जहां टरत्तीय और गैर-टरत्तीय फिŎ के बीच की 
सीिाए ंतेजी से धुधंली हो रही हैं या भौगोटलक सीिाए ंअब बाधा 
नहीं हैं। (बीआ7एस पेपर नंबर 117 33)

 तेजी से बदलते टफन्ेक पररर्Ôय के सा् कदि टिलाकर 
चलना लगभग असभंर है । जब तक कानटून इसके सा् नहीं 
चलता है, तब तक टरटनयिन को यह सटुनटĲत करने के टलए 
अनकुटू टलत करना होगा टक टरत्तीय प्रराली गैर-टरG्नकारी 
तरीके से टडटज्ल नराचार को अरशोटषत करती है। टरटनयिन 
को कभी-कभी एक प्रराली को अनकुटू लन और टरकटसत होने के 
टलए सिय दनेे के टलए परररत्वन को धीिा करने की प्रटकया के 
łप िें पररभाटषत टकया जाता है। टनयािक का काि आसान नहीं 
होता है जब अ¸Jी तरह से टरटनयटित टरत्तीय फिŎ द्ारा 
टनÕपाटदत टकसी टरत्तीय सेरा िें गैर-टरत्तीय फिŎ को लगातार 
पनु: कvटÆ�गर करने राली टरत्तीय िटूलय ®ृखंला िें शाटिल टकया 
जाता है। इसी तरह, एक गैर-टरत्तीय फि्व के टलए टरत्तीय टरटनयिन 
के टलए अËयसत होने के टलए सGंष्व होते हैं। एक न7 तकनीक के 
सािाटजक लाभ या ग्ाहक पर इसके प्रभार को सभी टहतधारकों 
- टनयािकों, िौजटूदा टरत्तीय फिŎ के सा्-सा् नरप्ररत्वनशील 
टफन्ेक ससं्ाओ ंद्ारा अ¸Jी तरह से सिLने की आरÔयकता 
है। परररत्वन की प्रटकया को धीिा करना, जो दिGों ट्ू  नराचार की 
आलोचना को आकटष्वत करती है - अकसर ग्ाहक सरुक्षा सटुनटĲत 
करने का सबसे अ¸Jा तरीका है।

 जैसा टक सार्वजटनक नीटत द्ारा टडटज्लीकरर को ब�ारा 
टदया जाता है, उīोग को अकसर प्रिखु ससं्ाओ ंके उदय से 
जो�ा जाता है, चाहे रह ब�ी तकनीक हो या Qांचागत ससं्ाए।ं 
यह प्रटतसपधा्व और एकाग्ता जोटखि ब�ाता है। इस तरह के िĥुों 
को कैसे हल टकया जाए, इसका को7 सपटि जराब नहीं है - 
उदाहरर के टलए, बाजार टहससेदारी की सीिा नए टखलाट�यों के 
टलए बाजार खोल सकती है, लेटकन यह नरप्ररत्वकों के टलए 
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प्रोतसाहन को भी रोक सकती है। टनयािकों को बाजार की एकाग्ता 
से उतपÆन होने राले एकल-टबदं-ुटरफलता जोटखिों को सबंोटधत 
करने के टलए भी सधुार करने की आरÔयकता है, टजतना टक उÆहें 
िटूलय ®ृखंलाओ ं को स्ानांतररत करने से उतपÆन होने राली 
टरफलता के नए टबदंओु ंके प्रटत सतक्व  रहने की आरÔयकता है।

\ारSm्य 4रn\व

 ररज़र्व बैंक द्ारा अपनाए गए टरटनयिन के र्टटिकोर से ?सा 
राताररर तैयार टकया गया है जहां टडटज्ल नराचार पनप 
सकता है। इसिें शाटिल है, बटुनयादी Qांचागत ससं्ाओ ं की 
स्ापना के टलए पहल करना, टजसने रले प्रदान की, टजस पर 
नरीन उतपाद चल सकते हैं – यटद दो का नाि लें तो बैंटकंग 
प्रौīोटगकी िें टरकास और अनसुधंान ससं्ान (आ7डीआरबी्ी) 
और भारतीय राÕůीय भगुतान टनगि (एनपीसीआ7)। गैर-बैंकों 
(जैसे गैर-बैंकों द्ारा जारी टकए गए िोबाइल रvले्) को शाटिल 
करने और टरटभÆन भगुतान प्रराटलयों के बीच अतंःटकयाशीलता 
ब�ाने के टलए वयापक भागीदारी की सटुरधा के टलए सटकय łप 
से टरटनयिन की िांग की ग7। लेन-दने को सरल और सटुरधाजनक 
बनाने, लागत कि रखने और ग्ाहक के टलए जोटखि को कि 
करने (2ए�ए  या एए�ए, सकारातिक पटुटि, काड्व-नv्-पे्रजें् या 
@न-लाइन लेनदने आटद पर उपयोगकता्व के अनकुटू ल टसरच-
@न-टसरच-@फ सटुरधा आटद के िाधयि से लोकटप्रय भागीदारी 
बना7 ग7 है)। डे्ा भडंारर आरÔयकताओ ंका उĥेÔय डे्ा सरुक्षा 
और गोपनीयता को ब�ारा दनेा है। ्ोकन को प्रोतसाटहत करके 
टसस्ि िें किजोर पहòचं टबदंओु ंको कि करके साइबर अपराध 
से ग्ाहक डे्ा सरुक्षा सटुनटĲत की जा रही है।

 जैसे-जैसे टडटज्ल भगुतान पररर्Ôय पररपकर हो रहा है, 
आरबीआ7 का टनयािक धयान अगले सतर के सधुारों की ओर 
ब� रहा है। चौबीसों Gं् े उपलÊध होने के टलए रीयल-्ाइि ग्vस 
से्लिें् (आर्ीजीएस) और नेशनल इलेकůvटनक फंड ůांसफर 
(एन7एफ्ी) जैसे सहायक बटुनयादी Qांचे का उÆनयन न केरल 
ग्ाहकों और वयरसायों के टलए टरकलपों िें सधुार करता है, रे गैर-
बैंकों की उपलÊधता को ब�ाते हैं और से्लाइ् भगुतान प्रराली 
के टनप्ान जोटखि को कि करते हैं ।

 ग्ाहकों के टलए सीटित दयेता के सा् एक ग्ाहक सरुक्षा 
Qांचा, @नलाइन टरराद सिाधान, टडटज्ल लोकपाल योजना, 
आटद अटद्तीय टरकासातिक पहल हैं। हिने अपनी भगुतान 

प्रराटलयों को रैटश्वक सरōत्ति प्र्ाओ ंके सा् बेंचिाक्व  भी टकया 
है। इन प्रयासों के कारर भारत दटुनया भर िें सबसे कि टडटज्ल 
भगुतान धोखाध�ी दरों िें से एक की ररपो ््व  कर रहा है।

 नराचार को ब�ारा दनेे के टलए, ररज़र्व बैंक टरत्तीय सेराओ ं
िें वयरटस्त और टजÌिेदार नराचार को ब�ारा दनेे, दक्षता को 
ब�ारा दनेे और उपभोक्ताओ ं को लाभ पहòचंाने के उĥेÔय से 
टनयािक सैंडबvकस के टलए सक्षि Qांचे के सा् आया है। एक 
सक्षि पाररटस्टतकी तंत्र बनाकर टरत्तीय के्षत्र िें नराचार को 
ब�ारा दनेे के टलए एक ररजर्व बैंक इनोरेशन हब (आरबीआ7एच) 
स्ाटपत टकया गया है जहां टशक्षाटरदों, प्रौīोटगकी, टरत्त और 
टनयािकों को एक सा् लाया जाता है।

 टरत्तीय के्षत्र के तीव्र तकनीकी परररत्वन ने कुJ टरटशटि 
चनुौटतयों को जÆि टदया है। अनपुालन िें कुJ हद तक सGंष्व दखेा 
जा सकता है, जो  टक आि तौर पर अ¸Jी तरह से टरटनयटित 
टरत्तीय प्रराली की टरशेषता नहीं है। टरटनयािक पहल, टरशेष łप 
से टजनका उĥेÔय ग्ाहकों की सटुरधा या सरुक्षा होता है उÆहें 
अकसर टररोध का सािना करना प�ता है। ग्ाहक सटुरधा के 
बहाने परररत्वन का टररोध टकया जाता है। लगभग एक दशक पहले 
जब ररजर्व बैंक ने 2ए�ए  की शŁुआत की ्ी, तब एक जोरदार 
धकका-िकुकी हò7 ्ी, हालांटक आज हर को7 इसे भारत के 
भगुतान टरकास िें एक अनटूOी सफलता की कहानी के łप िें 
उĦतृ करता है। टफर भी, ग्ाहक के अनकुटू ल सधुारों का टररोध 
करने की एक सतत प्ररटृत्त दखेी जा सकती है - उदाहरर के टलए, 
ग्ाहक सरुक्षा के टलए काड्व केडेंटशयल के भडंारर टबदंओु ं को 
सीटित करने के टलए ्ोकन की शŁुआत, या आरतê लेनदने के 
टलए 2ए�ए सटुनटĲत करना। हि केरल एक सपंÆन और पररपकर 
भगुतान प्रराली तक पहòचंने िें सक्षि होंगे, यटद सियोपरर, सभी 
टहतधारक अलपकाटलक लाभ पर दीG्वकाटलक सधुारों के टलए 
उटचत िहतर दतेे हैं और पररपकर प्र्ाओ ंजैसे सटूटचत सहिटत 
और डे्ा उपयोग की पारदटश्वता को आतंररक बनाते हैं।

 इन कटियों के बारजटूद, हिने टडटज्ल नराचारों को ब�ारा 
दनेे िें एक लंबा सफर तय टकया है। जेएएि टůटन्ी ने भारत के 
आकार के दशे के टलए अकलपनीय टरत्तीय सिारेशन के सतर 
हाटसल टकए हैं। Jो्े वयरसायों और टरकेताओ ं ने टडटज्ल 
भगुतान को अपनाना शłु कर टदया है। टफर भी टडटज्ल पैO ब�े 
पैिाने पर शहरी और िेůो के्षत्रों तक ही सीटित है। हिें आबादी के 
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उस ब�े टहससे तक पहòचं ब�ाने के टलए तकनीकी सिाधान की 
जłरत है, टजसके पास बैंटकंग सटुरधा नहीं है और टजसके पास 
सिा ््वफोन नहीं है। सैंडबvकस तंत्र के िाधयि से आशाजनक 
टरकलपों की पहचान की ग7 है और उन प्रौīोटगटकयों को 
िखुयधारा िें लाने के प्रयास जारी हैं।

 जबटक टडटज्ल भगुतान दशे के भीतर तातकाटलक हो गए 
हैं, सीिा पार से भगुतान का िाहौल दशकों से काफी हद तक 
टस्र है। उĦतृ कारक आितौर पर टनÌनटलटखत हैं - टरटनिय 
दरों की आरÔयकता, सिय-के्षत्र के अतंर, टरटभÆन Æयायालयों िें 
अलग-अलग टनयािक और कानटूनी आरÔयकताए ंआटद। टफन्ेक 
टनटĲत łप से इन  सGंषŎ को हल कर सकता है - Èले्फvि्व-
आधाररत सिाधान खदुरा आकार के लेनदने के टलए भी 
रासतटरक सिय की कीित की खोज को सभंर बना सकते हैं। 
सेंůल बैंक टडटज्ल करेंसी (सीबीडीसी), यटद दोनों दशेों के पास 
है, तो बैंक से्लिें् को िदु्ा टरतरर के सा् बदलकर सिय के्षत्र 
के अतंर को गायब कर सकता है जो भगुतान प्रराली बदं होने पर 
भी हो सकता है।

 एक अÆय के्षत्र जहां टफन्ेक रादा करता है, रह है टडटज्ल 
धोखाध�ी को रोकना, जो सपटि हो गया है कयोंटक टडटज्ल पैO 
की गटत ने जागłकता के टरकास को पीJे Jो� टदया है। टडटज्ल 

धोखाध�ी 1 : िहािारी के दौरान टडटज्ल धोखाध�ी की G्नाए ं
ब�ी हैं। अिेररकी उपभोक्ता केटड् ररपोट «्ग एजेंसी ůांसयटूटनयन 
के डे्ा ने पाया है टक धोखाध�ी करने राले टरत्तीय सेरा उīोग 
िें अपने प्रयासों को तेज कर रहे हैं। 2020 के अटंति चार िहीनों 
(1 टसतंबर - 31 टदसबंर) और 2021 के पहले चार िहीनों  
(1 जनररी - 1 ि7) की तलुना करने पर, कंपनी ने पाया टक 
टरत्तीय सेराओ ं के वयरसायों के टखलाफ भारत से होने राले 
सटंदµध टडटज्ल धोखाध�ी के प्रयासों की टहससेदारी 89 प्रटतशत  
ब� ग7 ्ी। रैटश्वक सतर पर, टरत्तीय सेरा धोखाध�ी के प्रयासों िें 
149 प्रटतशत की रटृĦ हò7। सपटि łप से, टनयािकों और अÆय 
टहतधारकों दोनों को अपनी-अपनी भटूटिका प्रभारी Qंग से टनभानी 
होगी ताटक यह सटुनटĲत टकया जा सके टक टफन्ेक के्षत्र िें 
नराचार भारत के आट ््वक टरकास का सि ््वन करना जारी रखे।

 सकें्षप िें, टफन्ेक पररर्Ôय को टडकें टसयन शÊदों िें रटर्वत 
टकया जा सकता है - हि टरत्त िें तकनीकी नराचार के राद ेऔर 
पया्वप्त दक्षता लाभ, बेहतर ग्ाहक अनभुर और अटधक सािाटजक 
कलयार की आशा के सा् सबसे अ¸Jे सिय िें हैं। लेटकन हिें 
@नलाइन धोखाध�ी के खतरों से भी टनप्ने की जłरत है, 
ग्ाहकों की साख के सा् सिLौता और डे्ा गोपनीयता और 
सरुक्षा की उÌिीद के रसतं के टलए टनराशा की सदê िें नहीं 
बदलना है।

1 https://www.transunion.in/blog/fraud-trends-Q2-2021



अ ््ववयरस्ा की टस्टत 

कया टरत्तीय टस्रता िौटद्क नीटत का लक्य होना चाटहए? भारत से साक्य 

भौटतक पटूजंी पर प्रटतलाभ: फि्व सतर डे्ा से प्राप्त अतंर््वटटि 

अक्षय ऊजा्व – िटूक कांटत 

कि प्रटतफल राला परररेश और टरदशेी िदु्ा आरटक्षत टनटधयों का प्रबधंन

आलेख
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अ ््ववयरस्ा की टस्टत आलेख


 इस आलेख को िाइकल दरेव्रत पात्र, सा ््वक गलुा्ी, शटशधर एि� लोकर,े राजीर जैन, टरनीत कुिार ®ीरासतर, बरखा गपु्ता, टप्रयकंा सचदरेा, शाहबाज़ �ान, अटभनंदन बोराड, 
जvन री� गरुरया, िन ुशिा्व, प्रशांत कुिार, :षभ कुिार, सतया ््व टसहं, इटÈशता पा�ी, अरनीश कुिार, साक्षी अरस्ी, आशीष ्vिस जvज्व, दबेा प्रसाद र् और सिीर रजंन बेहरा ने 
तैयार टकया है। इस आलेख िें वयक्त टरचार लेखकों के हैं और जłरी नहीं टक रे भारतीय ररज़र्व बैंक के टरचारों का प्रटतटनटधतर करते हों।
1 इसिें कोरैकस को टशपिें् शाटिल है, जो टरश्व सरासÃय सगंOन (डबलयटूएचओ) द्ारा सिट ््वत एक सटुरधा है टजसका उĥेÔय टरकासशील दशेों को ्ीके टरतररत करना है।
2 चतभुु्वज सरुक्षा राता्व (कयटूयटूएडी) अिेररका, भारत, जापान और @सůेटलया के बीच एक सरतंत्र और खलेु इंडो-पैटसटफक और एक टनयि-आधाररत सिदु्ी वयरस्ा के टलए एक साLा 
र्टटिकोर के सा् एक ररनीटतक गOबंधन है।

duक्ĵक Kxक्E]Ō कt  [�Wt कt  [mI� \ा_तm^ 4TªÓ^dÖTा ]¤ तtKm 
5 _hm hu� hाaांक्क å_कd_m 4स]ाW hu C_ W_] YuI कt  ]ाÅ^] 
सt ůñ क्YFं hu�ɟNmकाक_R ]¤ dpक्Ħ� W> ]ा]aŌ�]pÂ n̂ द_ ]¤ क]m C_ 
Fक्तशmaता कx सा]ाÆ^ क_Wt सt 5Â]क्dĵास का YnWक्Wª]ाªR 
hò5 hu�ɟE_mZ कp क्f 8ÂYादW कt  ]K[oत ÿदशªW C_ क्dक्W]ाªR 
C_ सtdाB ं]¤ सnVा_ Ĭा_ा सIंाक्aत� G_tao ]ांF ]¤ ]K[oतm 5 
_hm hu� K[क्क कn a 5Yoक्तª कì क्ÖTक्त ]¤ सnVा_ hx _hा hu�ɟ4Yt±ा 
सt 4क्Vक W_] Eाī कì]तŌ Wt htPaा6W ]nþाÖZìक्त कx aà^ 
कt  साT >क क_m[m स_ंtER ]¤ क] क_ क्द^ा hu�

पररच्य

 जैसे ही दटक्षर-पटĲि िानसटून अपने पीJे ह्ना शłु 
करता है, रोशनी, धरटन और संगीत के तयोहारों की शŁुआत 
करता है, भारत कोटरड-19 ्ीकों के टनया्वत को टफर से शłु 

करने के टलए तैयार हो जाता है – अनुदान और राटरटºयक 
सौदेɟ1ɟ– बाकी दटुनया को।ɟदटुनया के सबसे ब�े रैकसीन 
टनिा्वता, भारत ने Gरेलटू सतर पर वयाप्त िहािारी की खतरनाक 
लहरों से टनप्ने के टलए अपै्रल 2021 की शŁुआत िें उÆहें 
टनलंटबत करने के टलए िजबटूर होने से पहले 95 देशों को �� 
टिटलयन खुराक का टनया्वत टकया (चा ््व  1)।ɟअब रह ताकत की 
टस्टत से टफर से ज�ुती है, दो-टतहा7 से अटधक रयसक 
आबादी (95 करो�) को एक खुराक के सा् ्ीका लगाया 
जाता है और एक चौ्ा7 से अटधक पटूरी तरह से ्ीका लगाया 
जाता है।ɟप्रटत टदन �0 लाख से अटधक की रत्विान ्ीकाकरर 
दर को रष्व के अंत तक रयसक आबादी को पटूरी तरह से करर 
करने के टलए प्रटतटदन 1�17 करो� खुराक तक ब�ाने की 
आरÔयकता है (चा ््व  2)ɟभारतीय रैकसीन टनिा्वताओ ंने अपै्रल 
के सतर से अपने उतपादन को तीन गनुा कर टदया है, जबटक 
कंपटनयों ने सालाना 3 टबटलयन रैकसीन खुराक का उतपादन 
करने की क्षिता स्ाटपत की है।ɟ2022 के अंत तक इंडो-
पैटसटफक के्षत्र के टलए ्ीकों की कि से कि 1 टबटलयन खुराक 

Sl. No Country Grant Country Commercial Country COVAX 

1.       Bangladesh 33.0 Bangladesh 70 Nigeria 39.2

2.       Myanmar 17.0 Morocco 70 Ethiopia 21.8

3.       Nepal 11.0 UK 50 DR Congo 17.2

4.       Bhutan 5.5 Saudi Arabia 45 Kenya 10.2

5.       Sri Lanka 5.0 Brazil 40 Uganda 8.6

6.       Afghanistan 5.0 Myanmar 20 Sudan 8.3

7.       Maldives 2.0 Nepal 10  Uzbekistan 6.6

8.       Guatemala 2.0 South Africa 10 Angola 6.2

9.       Nicaragua 2.0 Mexico 8.7 Ghana 6.0

10.    Paraguay 2.0 Argentina 5.8 Ivory Coast 5.0

Total of top 10 Countries 107 358 199

Total (Grant+Commercial+COVAX) 664

13% 50% 19%

Source: Ministry of External Affairs, Government of India (29th May, 2021)

Chart - Made-in-India COVID19 vaccine Exports as on May 29, 2021 
(In lakhs) - Top 10 Countries

Share of top 10  Countries in Total (in per cent)

चार्म 1� मदनाकं 29 मई 2021 के अनसुार भारत म¤ मनमम्मत कोमवड 19 रीके का मन्या्मत �लाख Łप्ेय म¤�- 9पर के दस देश

ąोत: टरदशे िंत्रालय, भारत सरकार (29 ि7 2021)

बांµलादशे
Ìयांिार
नेपाल
भटू्ान
®ीलंका
अफगाटनसतान
िालदीवस
गआु्ेिाला
टनकारागआु
परागरे

बांµलादशे
िोरकको
यटूके
साउदी अरटेबया
āाज़ील
 Ìयांिार
नेपाल
साउ् अĀीका
िेटकसको
अजदेÆ्ीना

नाइजीररया
इट्योटपया
एस आर कोंगों
केÆया
यटूगांडा
सटूडान
उºबेटकसतान
अगंोला
Gाना
आइररी कोस्

øम स.ं  देश

ऊपर के दस दशेों का योग
योग (अनदुान � राटरटºयक � कोरैकस)
कुल योग िें से ऊपर के दस दशेों का टहससा

देश वामणमº्यक देश कोवu³सअनदुान

4T्नव्यवÖTा कì lÖTlS*
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चार्म 3 � भारत का मच¦डाइ� व्यापार � मसतबंर 2021 
�कोमवड पoव्म अवमध की तुलना म¤ वpमĦ�

ąोत: राटरºय और उīोग िंत्रालय

चार्म 2� कोमवड के मामले और रीकाकरण �  
मामसक औसत

ąोत: सरासÃय और परररार कलयार िंत्रालय

का उतपादनɟकरने की ȨȬȘț पहलɟ2ɟकेɟतहत,ɟभारत िें ्ीकों 
का उतपादन अिेररकी टरत्त पोषर क्षिता टरसतार के सा् टकया 
जाएगा, जापान भारत और @सůेटलया को ररयायती :र प्रदान 
करेगा। िील टरतरर सि ््वन।ɟभारत अक ट्ूबर िें 10 लाख खुराक 
की पहली खेप के 50 प्रटतशत का टरत्तपोषर करेगा।

 भारत िें सकंिर के 7-टदरसीय रोटलंग औसत 9 ि7 को 
दटुनया के उ¸चति से टगरकरɟअक ट्ूबर3ɟकी शŁुआत तक सबसे 
कि हो गया हैɟ, सधुार के हर ेरगं की शटूट्ंग उ¸च आरटृत्त सकेंतकों 
से बाहर टनकल ग7 है और एक ररकररी िें हेडलाइन िेटůकस पर 
फैल ग7 है। जो उत्तरोत्तर र्� होता जा रहा है।ɟ2021-22 खरीफ 
खाīाÆन उतपादन एक सर्वकाटलक ररकvड्व को Jटूने के टलए तैयार 
है।ɟभारत 2021 िें चारल के टनया्वत िें टरश्व िें अग्री के łप िें 
उभरा है - अगले तीन टनया्वतकोंɟ4ɟके सयंकु्त टनया्वत से अटधकɟ- 
और तीसर े सबसे ब�े चारल टनया्वतक ने भारत से अनाज 
खरीदना शłु कर टदया है।ɟ12 अक ट्ूबर को सांटखयकी और 
काय्वकि काया्वÆरयन िंत्रालय ने सकेंत टदया टक औīोटगक 
उतपादन ने अपने 2019 के सतर को पीJे Jो� टदया ्ा, टजसिें 

सभी G्क कटिक सधुार िें सफलता िें साLा कर रहे ्े, टजसिें 
लैगाड्व - टनिा्वर शाटिल है - लेटकन उपभोक्ता ट्काऊ रसतओु ं
को Jो�कर जो धीिी गटत से हैं।ɟिच¦डाइज टनया्वत ने टसतंबर िें 
अपने ्बō-चाज्व प्रके्षपरक को सही बनाए रखा है, जो िहािारी से 
पहले के िाटसक सतर से 29�9 प्रटतशत अटधक है।ɟरासतर िें, 
2021-22 की पहली टतिाही िें चालटू खाते की शेष राटश िें Gा्ा 
से 0�9 प्रटतशत के अटधशेष तक टसरगं किजोर Gरलेटू और बाहरी 
िांग से टनया्वत प्रदश्वन की िजबटूत ताकत के टलए टगयर िें बदलार 
से पे्रररत है। िाल और सvÉ्रेयर दोनों की।ɟइस बीच टसतंबर 
2019 िें गैर-तेल गैर-सोने के आयात को उनके सतर से 23�8 
प्रटतशत ऊपर धकेलने से Gरलेटू िांग िें िजबटूती आ रही है  
(चा ््व  3)।ɟइन G्नाकिों के आधार पर, 21-कारक नाउकास् का 
नरीनति अपडे्, यानी आट ््वक गटतटरटध सटूचकांक (7आ7ए) 
इंटगत करता है टक रासतटरक जीडीपी जलुा7-टसतंबर 2021 
(कुिार, 2021) िें 9�� प्रटतशत की रटृĦ हò7।

 भारत कैसे ररकररी की तैयारी कर रहा है?ɟिौटद्क नीटत 
सटिटत (एिपीसी) की बैOकों के सिय भारतीय ररजर्व बैंक 
(आरबीआ7) द्ारा टकए गए दटूरदेशी सरदेक्षरों और अÆय सरतंत्र 
सरदेक्षर-आधाररत सटूचनाओ ंसे, यह सपटि है टक रत्विान टस्टत 
के बारे िें उपभोक्ता के टरश्वास िें रटृĦ हò7 है हालांटक यह अभी 

3 3,91,280

4 ्ा7लैंड, टरयतनाि और पाटकसतान
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भी संकुचन के्षत्र िें है� त्ाटप, सािाÆय आट ््वक टस्टत� 
रोज़गार�ɟपरररारों की आय और वयय के संबंध िें आने राले रष्व 
के टलए उÌिीदें सकारातिक के्षत्र िें जागी हैं (चा ््व  4)।ɟहालांटक 
बाद की िौजटूदा धारराए ंब�ी हò7 िुद्ासफीटत का संकेत देती हैं, 
लेटकन एक साल आगे उनकी उÌिीदों िें �0 आधार अंक की 
टगरार् आ7 है।ɟशीष्व  सात शहरों िें आरास की टबकी ब�  
रही है।

 कvपōरे् के्षत्र की ओर िु�ते हòए, यह टरटशटि łप से बेहतर 
बटुनयादी बातों के सा् ररकररी िें प्ररेश करता है।ɟटरटभÆन 
रेट्ंग एजेंटसयों के अनुसार, 2021-22 की पहली Jिाही िें 
रेट्ंग अपगे्ड के डाउनगे्ड होने से इसकी केटड् प्रोफाइल 
िजबटूत हò7 है।ɟबीएस7 सेंसेकस कंपटनयों को अपनी प्रटत शेयर 
आय (7पीएस) (चा ््व  5) िेंɟ25 प्रटतशत से अटधक की रटृĦ दज्व 
करने की उÌिीद हैɟ।ɟपटूंजीगत सािान, धातु और बटुनयादी 
सािग्ी जैसेɟ5ɟके्षत्रों से उनकी आय िें तेज रटृĦ दज्व करने की 
उÌिीद है।ɟनरीकररीय ऊजा्व  के्षत्र को एक भारतीय सिटूह द्ारा 
दो ब�े अटधग्हर, सौर उīोग िें सिेकन के टलए िंच की 
स्ापना, और भारतीय उपभोक्ताओ ं के टलए लागत प्रभारी 

हररत ऊजा्व  के एक वयापक, एडं- ट्ू -एडं पाररटस्टतकी तंत्र से 
प्रोतसाहन टिला है।

 हिार ेसरदेक्षरों से यह भी सकेंत टिलता है टक सरकारी खच्व, 
िजबटूत @ड्वर बकु और टनÕपादन की बेहतर गटत बटुनयादी Qांचे 
से ज�ेु और सेरा के्षत्रों िें िांग की टस्टत को उOा रही है, टजसिें 
डाउनगे्ड सपंक्व -गहन आटतÃय और टरिानन, टबजली, ररयल 
एस्े् और रľों तक ही सीटित है।ɟिांग िानकों, टरत्तपोषर की 
टस्टत, :र की िांग और लाभप्रदता के सबंधं िें टरटनिा्वर, 
सेराओ ंऔर बटुनयादी Qांचे िें फिŎ िें दटूसरी लहर के टनचले सतर 
से वयारसाटयक टस्टतयां Oीक हो ग7 हैं।ɟसभी के्षत्रों िें लागत का 
दबार बना हòआ है, टजससे टबकराली कीितों पर दबार बना हòआ 
है।ɟकुल टिलाकर, 2021-22 की दटूसरी Jिाही और 2022-23 
की पहली टतिाही के टलए वयारसाटयक उÌिीदें क्षिता उपयोग, 
उतपादन, @ड्वर बकु और रोजगार के बार ेिें उतसाटहत हैं, टरत्त 
पोषर और केटड् टस्टतयों िें अपेटक्षत सधुार के सा्।ɟतदनसुार, 
लाभ िाटज्वन पर र्टटिकोर उººरल है (चा ््व  �)।

 यहां से आगे दखेते हòए, भारतीय अ ््ववयरस्ा के टलए 
सभंारनाओ ंका िखुय पहलटू, िहािारी से अलग होकर, रैटश्वक 
जोटखिों के अचानक ब�ने की सभंारना है।ɟसबसे पहले, अब 

5 13 अक ट्ूबर 2021 तक।

चार्म 4� 8पभोक्ता मवĵास सoचकाकं

ąोत: आरबीआ7

चार्म � � 2021-22 की दoसरी मतमा्ी के मलए प्रमत शे्यर 
वpमĦ आकंलन आ्य �क्षते्र -वार�

ąोत: Êलटूिबग्व
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सपटि सकेंत हैं टक रैटश्वक टरकास की गटत धीिी हो रही है, खासकर 
उन दशेों िें जो इसके प्रिखु चालक होने राले ्े।ɟखदुरा टबकी 
खच्व, रैटश्वक कार टबकी, औīोटगक उतपादन और टरश्व वयापार िें 
नरिी आ7 है, टजससे सेिी-कंडक्र और टशटपगं जैसे प्रिखु के्षत्रों 
िें किी ब� रही है।ɟलंबे सिय तक आपटूटत्वकता्व टरतरर सिय भी 
कुJ उīोगों िें उतपादन को रोक रहा है।ɟओ7सीडी की गरना से 
सकेंत टिलता है टक 2021 के िधय िें रैटश्वक उतपादन िहािारी 
से पहले अनिुाटनत 3�5 प्रटतशत कि ्ा - यह सािाÆय सिय िें 
रैटश्वक उतपादन रटृĦ के एक रष्व की किी का प्रटतटनटधतर करता 
है।ɟ2021 िें िहािारी और आपटूटत्व की बाधाओ ंसे टनकलने की 
सभंारना कि होने की सभंारना नहीं है, इस टचतंा के सा् टक 
एटशया िें ब�ते सकंिर का िहतरपटूर्व आपटूटत्व की उपलÊधता के 
टलए डाउनसůीि पररराि हो सकता है और इसटलए रैटश्वक 
टरकास की गटत के टलएɟरैटश्वक सधुार की अतयटधक असिान 
प्रकृटत भी टरटभÆन दशेों िें बहòत टभÆन नीटतगत चनुौटतया1 ्ोप 
रही है।

 दटूसरा, िहािारी ने टरश्व वयापार को खतर े िें डाल टदया 
है।ɟकं्ेनर टशटपगं और रैटश्वक आपटूटत्व ®ृखंलाओ ं पर इसका 
अभटूतपटूर्व प्रभार प�ा है, जो रैश्वीकरर को िजबटूत बनाए हòए 
्े।ɟअिेररका, यटूरोप और एटशया िें बदंरगाहों पर भी�भा� ने 
नौकायन काय्वकि और उपकरर की किी को बाटधत कर टदया 
है, टरशेष łप से टनया्वतक दशेों िें, और आपटूटत्व ®ृखंलाओ ंिें 

टरराि पैदा कर टदया है।ɟसटंचत दरेी, िहािारी प्रो्ोकvल और 
खराब शेडzयटूल टरश्वसनीयता के कारर कं्ेनर लंबे सिय तक 
पारगिन िें बने रहते हैं, सटकय सचंलन िें कं्ेनरों की प्रभारी 
सखंया कि हो जाती है, जबटक जहाजों के बे�े बदंरगाहों के बाहर 
प्रतीक्षा करते हैं।ɟएक िानक ब�े कं्ेनर (एक 40-फु्-सितलुय 
इका7, या ए�7यटू) की टशटपगं की औसत लागत एक साल पहले 
(चा ््व  7) कीɟतलुना िें पांच गनुा अटधक हैɟ।ɟसिदु्ी िाल के टलए 
डोर- ट्ू -डोर टशटपगं सिय एक साल पहले के 41 टदन से ब�कर 

ąोत � राय्स्व और लेखक के आकंलन

चार्म 7 � मु् ्य मागŎ पर मकरा्ेय की दर¤ �मसतबंर 2020 की 
तुलना म¤ मसतबंर 2021�
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70 टदनɟ� हो गया है।ɟइसी सिय, 2021 के पहले सात िहीनों िें, 
एटशया और उत्तरी अिेररका के बीच कागō की िात्रा िें पटूर्व-
िहािारी के सतरɟ7ɟकी तलुना िें 27 प्रटतशत की रटृĦ हò7 
्ीɟ।ɟसबसे आशारादी अनिुान यह है टक वयरधानों को दटूर होने 
िें एक साल लग सकता है, जबटक सबसे खराब टस्टत टरश्व 
वयापार के धीिे होने और पनु: वयरटस्त होने की है।ɟ@ड्वर बकु 
ब�ने के सा्, टशटपगं फि्व अटधक के्षत्रीय वयापार की तैयारी कर 
रही हैं और Jो्े जहाजों की जगह िेगा-जहाज ले सकते हैं टजÆहें 
केरल सबसे ब�े बदंरगाहों पर ही सभंाला जा सकता है।ɟउ¸च 
लागत और दरेी की टनरतंरता के सा्, डीµलोबलाइजेशन के बार े
िें बातचीत शłु हो रही है (चा ््व  8)।

 तीसरा, टरकटसत और टरकासशील दशेों के बीच ब�े हòए 
िदु्ासफीटत के सतर को वयापक łप से क्षरभगंरु िाना जाता है, 
लेटकन अ ््व यह है टक इसके लंबे सिय तक रहने की उÌिीद है, 
कि से कि 2022 तक। एटशया िें टनया्वत कीितों िें वयापक-
आधाररत रटृĦ क7 और आयात कीितों िें टदखा7 द े रही 
है।ɟओ7सीडी का अनिुान है टक उ¸च रसतओु ंकी कीितें और 

रैटश्वक टशटपगं लागत रत्विान िें जी20 सीपीआ7 िदु्ासफीटत िें 

1�5 प्रटतशत अकं जो� रही है।ɟ?से पररर्Ôय िें जहां 2021 की 
अटंति टतिाही िें किोटड्ी की कीितें और ब� जाती हैं और 
टशटपगं लागत पटूर े 2022 तक ब� जाती है, जी20 सीपीआ7 
िदु्ासफीटत 2021 की अटंति टतिाही िें 1�75 प्रटतशत अकं और 
2022 िें 1 प्रटतशत से अटधक हो जाएगी।

 चौ्ा, एररग्ांडे और हाल ही िें अिेररकी :र सीिा से 
सबंटंधत आशकंाओ ं ने �सािाटजक चÈुपी� 8 के के्षत्र पर प्रकाश 
डाला है - टनरतंर ब�ती :रग्सतता की वयापक प्ररटृत्त। इंस्ी z्यटू् 
@फ इं्रनेशनल फाइनेंस (आ7आ7एफ) के अनसुार, 2021� 
की दटूसरी टतिाही के अतं िें कुल रैटश्वक :र 29� टůटलयन 
अिेररकी डvलर या टरश्व जीडीपी के 353 प्रटतशत के ररकvड्व सतर 
पर पहòचं गया। रैटश्वक अ ््ववयरस्ा के सा् तीन गनुा लीररजे, 
अटसततर सबंधंी प्रĳ सािने आए:ं कया कज्व कि करने के टलए 
उतारगेी ऊंची िहगंा7? कया सािाटजक टरसफो् से बचने के टलए 
वयापक :र िाफी होगी? कया Êयाज दरों को अटधक सिय तक 
अलůा लो रहने के टलए िजबटूर टकया जाएगा, या कया ब�े पैिाने 
पर चटूक और टरत्तीय सकं् होंगे?

चार्म �� सपvर कंरेनर � मकरा्या दर �वष्म 2019 की तुलना म¤ प्रमतशत पररवत्मन�

6 िाल Qुला7
7 द इकोनvटिस्, 1� टसतंबर, 2021
8 Āांसीसी बटुĦजीरी टपयर ेबvटड्वयटू के कारर, यह एक ?से िĥेु की धाररा है जो सपटि र्टटि से टJपा हòआ है और इसे नजरअदंाज कर टदया गया है कयोंटक यह सांसकृटतक पटूरा्वग्हों के 
कारर धीिी गटत से चलने राला, तकनीकी या असपटि लगता है (्े्, द फाइनेंटशयल ्ाइÌस, 21 टसतंबर, 2021)।
9 अतंरा्वÕůीय टरत्त ससं्ान (14 टसतंबर, 2021)। रैटश्वक :र िvटन्र: िहािारी प्रभार का पनुिटू्वलयांकन।

ąोत� कलाक्व ससं 
ररसच्व
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 जैसे-जैसे Łकी हò7 िांग आपटूटत्व की किी के सा् ्कराती 
है, िटूलय दबार नीटत अटधकाररयों को उते्तजनाओ ंको कि करने 
के टलए पे्रररत कर रहे हैं।ɟटफर भी, हाल ही िें रैटश्वक सधुार की 
गटत िें नरिी के सा्, एक जोटखि है टक जैसे ही गटतटरटध गटत 
खो दतेी है, राजकोषीय और िौटद्क नीटतयां सािाÆय हो सकती 
हैं।ɟरैटश्वक अ ््ववयरस्ा को िहािारी की न7 लहरों से टनप्ना 
प� सकता है और प्रोतसाहन को एक सा् रापस लेना प� सकता 
है।

 इस चनुौतीपटूर्व िाहौल िें, आरबीआ7 की िौटद्क नीटत 
सटिटत (एिपीसी) ने �-8 अक ट्ूबर के दौरान अपनी 33रीं बैOक 
िें नीटतगत दर और इसके सिायोजनातिक Łख पर य्ाटस्टत 
बनाए रखी।ɟलगातार दो िहीने तक िदु्ासफीटत कि होने के सा्, 
एिपीसी ने रसटूली के िािले को प्रा्टिकता दतेे रहने का फैसला 
टकया।ɟएिपीसी का टनर्वय अपेक्षाओ ंके अनłुप ्ा और बाजार 
सहभाटगयों द्ारा अ¸Jी तरह से प्राप्त टकया गया ्ा।

 इस Łख को धयान िें रखते हòए, आरबीआ7 ने िखुय 14-
टदरसीय परररत्वनीय दर नीलाटियों और टनयटित चलटनटध प्रबधं 
पररचालन की कटिक बहाली के भाग के łप िें फाइन- z्यटूटनंग 
पररचालन, टजसिें सभंरतः 28 टदनों की अरटध शाटिल है, के 
िाधयि से चलटनटध के एक अटधक सटकय िvडzयटूलेशन के टलए 
टनटĲत दर रररस्व रपेो के तहत टनटÕकय अरशोषर से चलटनटध के 
एक कैटलāे्ेड पनुस«तलुन िें सलंµन होने के टलए प्रटतबĦ टकया । 
इन नीलाटियों िें पारर®टिक की उ¸च दर के अलारा, रे अटधशेष 
चलटनटध की कीित की गटतशील खोज या - बैंकों के र्टटिकोर से 
- अटतररक्त भडंार को भी सक्षि करते हैं।ɟआरास के टलए 
आरबीआ7 की र्� प्रटतबĦता Jो्े टरत्त बैंकों के टलए @न ्ैप 
लोंग ्ि्व रपेो की टख�की का टरसतार करने और बैंकों को 
प्रा्टिकता राले के्षत्र के तहत एनबीएफसी के िाधयि से :र दनेे 
की अनिुटत दनेे िें पररलटक्षत हो रही है।

 अपनी टरटनयािकीय और टरकासातिक नीटतयों िें, 
आरबीआ7 ने भारतीय राÕůीय भगुतान टनगि (एनपीसीआ7) की 
ततकाल भगुतान सेरा (आ7एिपीएस) के तहत @�लाइन िोड 
िें टडटज्ल भगुतान की शŁुआत के िाधयि से 
प्रटत लेनदने
 
सीिा िें रटृĦ करके और टडटज्ल भगुतान की वयापक पहòचं के 

टलए भौटतक भगुतान सरीकृटत अरसरंचना की टजयो-्ैटगगं 
(अक्षांश और दशेांतर जैसे भटू-टनददेशांक कैÈचर करना) के टलए एक 
Qांचा तैयार करके टडटज्लीकरर को ब�ारा दनेे पर अपना धयान 
कें टद्त टकया।

 शेष लेख चार खंडों िें सरंटचत है।ɟखंड ȠȠɟहाल के रैटश्वक 
आट ््वक टरकास की łपरखेा तैयार करता है।ɟGरलेटू सिटटि 
आट ््वक टस्टतयों का आकलनɟखंड ȠȠȠɟिें प्रसततु टकया गया 
हैɟ।ɟखंड Ƞȭɟभारत िें टरत्तीय टस्टतयों की सिीक्षा करता है और 
अटंति खंड लेख का सिापन करता है।

ȠȠ. वuमĵक गमतमवमध्यां

 रैटश्वक आट ््वक सधुार डेल्ा ससंकरर के प्रकोप का सािना 
कर रहा है, आपटूटत्व के L्के के सा् प्रटतबधं लगा रहे हैं जो तेजी 
से बाधयकारी होते जा रहे हैं।ɟइसके अलारा, टरटभÆन के्षत्रों और 
जनसांटखयकीय सिटूहों िें अलग-अलग उतपादन, रोजगार और 
िदु्ासफीटत के परररािों के सा्, िटुÔकल नीटत टरकलप प्रसततु 
करते हòए, बहाली अतयटधक टरषि बनी हò7 है।

 12 अक ट्ूबर, 2021 को जारी अपने टरश्व आट ््वक आउ्लकु 
िें अतंरा्वÕůीय िदु्ा कोष (आ7एिएफ) ने जलुा7 के अनिुान  
(चा ््व  9)ɟ10 से 2021 के रैटश्वक टरकास पटूरा्वनिुान को 0�1 प्रटतशत 
अकं G्ाकर 5�9 प्रटतशत कर टदया हैɟ।ɟयह सधुार उÆनत 
अ ््ववयरस्ा सिटूह के टलए अनिुानों िें टगरार् को दशा्वता है - 
िखुय łप से आपटूटत्व िें वयरधान के कारर - और दटक्षर पटूर्व 
एटशया7 दशेों के सGं (आटसयान) दशेों िें टबग�ती िहािारी की 
टस्टत के कारर।ɟकुJ किोटड्ी टनया्वतकों के अनिुानों िें ऊपर 
की ओर सधुार टकए गए हैं, जो आटंशक łप से डाउनगे्ड की 
भरपा7 करते हैं।ɟआ7एिएफ के टरचार िें, फvल् लाइÆस का 
प्रभार – रैकसीन की असिान पहòचं�ɟऔर नीटत सि ््वन - अपेक्षा 
से अटधक टस्र हो रहे हैं।ɟदटूसरी ओर, वयापार और टरकास पर 
सयंकु्त राÕů सÌिेलन (अकं्ाड)ɟ11ɟको उÌिीद है टक रष्व 2021 
के टलए 5�3 प्रटतशत की रटृĦ के पटूरा्वनिुान के सा् रैटश्वक 

10 भारत की जीडीपी रटृĦ का अनिुान 2021-22 िें 9�5 प्रटतशत और 2022-23 िें 8�5 
प्रटतशत रखा गया है।
11 वयापार और टरकास, 2021 15 टसतंबर, 2021 को जारी टकया गया।
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अ ््ववयरस्ा एक िजबटूत पल्ार के टलए तैयार है, हालांटक 
दटूसरी Jिाही िें काफी अटनटĲतता के बादल Jाए हòए हैं।

 µलोबल कंपोटज् परचेटजगं िैनेजस्व इंडेकस (पीएिआ7) ने 
टसतंबर िें एक तेजी दज्व की, जो िखुय łप से यटूरो के्षत्र के प्रदश्वन 
को िजबटूत करने से पे्रररत ् ा, जबटक अिेररका और भारत सटहत 
अÆय प्रिखु अ ््ववयरस्ाओ ंिें उतपादन रटृĦ अगसत की तलुना 
िें धीिी गटत से ब�ी (चा ््व  10)।ɟरैटश्वक सेराओ ंपीएिआ7 िें कुJ 
सधुार हòआ, जबटक रैटश्वक टरटनिा्वर पीएिआ7 टरसतार के्षत्र िें 
अपरररटत्वत रहा, जो लगातार आपटूटत्व ®ृखंला बाधाओ ंऔर क¸चे 
िाल की किी से टGरा हòआ ्ा।

 2021 की दटूसरी टतिाही िें अिेररकी सकल Gरलेटू उतपाद 
की रटृĦ ��7 प्रटतशत पर िजबटूत रही, जो इसके पटूर्व-िहािारी 
सतर से ऊपर उतपादन को आगे ब�ाने के टलए पया्वप्त है।ɟयह दो 
दौर के प्रोतसाहन से लाभाटÆरत होने राले उपभोक्ता खच्व के 
नेततृर िें ्ा।ɟगैर-आरासीय टनटĲत टनरेश, सरकारी खच्व और 
टनया्वत ने भी रटृĦ िें योगदान टदया।ɟGरलेटू खपत और सार्वजटनक 
खच्व िें िजबटूत रटृĦ के कारर टā्ेन की अ ््ववयरस्ा दटूसरी 
टतिाही िें अनिुान से अटधक तेजी से 5�5 प्रटतशत की दर से 
ब�ी।ɟइसी तरह, यटूरोजोन की रटृĦ को दटूसरी टतिाही िें 2�2 
प्रटतशत तक सशंोटधत टकया गया ्ा, जो लगातार दो टतिाटहयों 
के सकुंचन से एक Oोस प्रटतके्षप दज्व कर रहा ्ा।

  अक ट्ूबर िें, टरश्व वयापार सगंOन (डÊलयटू्ीओ) ने 2021 िें 

टरश्व वयापाररक वयापार की िात्रा के टलए अपने लक्य को िाच्व िें 

टकए गए 8�0 प्रटतशत से ब�ाकर 10�8 प्रटतशत कर टदया।ɟदटूसरी 

टतिाही िें, वयापार की िात्रा रटृĦ 22�0 प्रटतशत (रष्व-दर-रष्व) 

तक तेज हो ग7 ्ी।ɟशेष रष्व के दौरान, इसकी तीसरी टतिाही िें 

10�9 प्रटतशत तक धीिा होने की उÌिीद है, इसके बाद चौ्ी 

टतिाही िें ��� प्रटतशत है।ɟताजा कोटरड-19 का प्रकोप, तनारपटूर्व 

चार्म 9 � वासतमवक िीडीपी वpमĦ �वषा्मनवुष्म� लà्य

ąोत � आ7एिए�

चार्म 10 � वuमĵक पीएमआई
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रैटश्वक आपटूटत्व ®ृखंला, सेिीकंडक्र की किी और बदंरगाह की 
भी� इन ऊधर्वगािी सधुारों के टलए प्रिखु हेडटरडं बने हòए 
हैं।ɟिाटसक वयापाररक वयापार के टलए बारीक आकं�े बताते हैं टक 
जलुा7 तक तीन िहीने के टलए टरकास दर िें टगरार् आ7 है 
(चा ््व  11ए)।ɟबाटल्क űा7 इंडेकस द्ारा िापा गया टशटपगं शलुक 
लगातार ब�ता जा रहा है, अक ट्ूबर की शŁुआत िें एक नया 
टशखरɟJटू रहा हैɟ(चा ््व  11बी)।ɟयहां तक   टक चीन (टनया्वत) 
कं्ेनरीकृत Āे् इंडेकस (सीसीएफआ7) भी ऊंचे सतर पर बना 
हòआ है (चा ््व  11सी)।

 यात्रा और अरकाश जैसे कटOन के्षत्रों िें िाल वयापार के पीJे 
सेराओ ंिें वयापार रखने की सभंारना है।ɟटसतंबर िें जारी 102�5 
पर टरश्व वयापार सगंOन के सेरा वयापार बैरोिी्र की नरीनति 
रीटडंग से पता चलता है टक सेरा वयापार िें सधुार धीिी गटत से 
रहने की उÌिीद है और यह इस रष्व पटूर्व-िहािारी के सतर से नीचे 
टस्र हो सकता है।

 आपटूटत्व-िांग असतंलुन को दखेते हòए, अगसत के अतं से 
किोटड्ी की कीितें टफर से ब� ग7 हैं, Êलटूिबग्व किोटड्ी प्राइस 
इंडेकस अक ट्ूबर की शŁुआत िें पांच साल के उ¸च सतर परɟपहòचं 
गया हैɟ(चा ््व  12ए)।ɟक¸चे तेल की कीितें भी अक ट्ूबर की शŁुआत 
िें 3 साल के उ¸च सतर पर पहòचं ग7 हैं, जो लगातार आपटूटत्व Gा्े 
के बीच बेहतर िांग की सभंारनाओ ंपर 80 अिेररकी डvलर प्रटत 

बैरल को पार कर ग7 है।ɟजबटक तटूफान इडा से वयरधानों के बाद 
अिेररकी उतपादन िें सधुार िें िंदी, और चीन िें िाल की किी ने 
आपटूटत्व को क�ा कर टदया है, ओपेक Èलस के टनर्वय ने 4 
अक ट्ूबर, 2021 को अपनी बैOक िें क¸चे तेल िें रटृĦ की गटत 
पर य्ाटस्टत बनाए रखने का टनर्वय टलया। जलुा7 की बैOक िें 
सहित सतरों पर तेल आपटूटत्व िें तेजी आ7 है।ɟ11 अक ट्ूबर, 
2021 को यटूएस � 83�90 पर, āें् कटू ड ने लगभग �4 प्रटतशत 
(चा ््व  13 बी) कीɟरटृĦ दज्व कीɟ।ɟसटद्वयों से पहले ब�ती िांग के 
बीच आपटूटत्व की किी के कारर प्राकृटतक गैस और कोयले की 
कीितें भी ररकvड्व ऊंचा7 पर पहòचं ग7 हैं (चा ््व  13सी)।ɟहालांटक, 
टसतंबर के अटधकांश भाग के टलए सोने की कीितों िें टगरार् 
आ7, अगसत की तलुना िें 3�1 प्रटतशत की टगरार् के सा् 
िहीने का अतं हòआ, कयोंटक अिेररकी डvलर िें िजबटूती और 
अिेररकी ůेजरी की ब�ती पैदारार ने पीली धात ु(चा ््व  12डी)ɟकी 
चिक को िंद कर टदयाɟ।ɟलौह अयसक को Jो�कर अटधकांश 
औīोटगक धातओु ंकी कीितें ऊंचे सतर पर बनी हò7 हैं, जो ि7 के 
उ¸च सतर से 50 प्रटतशत से अटधक टगर ग7 है, हालांटक अक ट्ूबर 
की शŁुआत िें कुJ लाभ हòआ (चा ््व  127)।ɟटसतंबर िें खाī 
कीितों िें और तेजी आ7, िांस को Jो�कर, सभी उप-सटूचकांकों 
िें कीितों िें िजबटूती आ7, जो िजबटूत आयात िांग (चा ््व  12ए�) 
केɟकारर िौसि की ग�ब�ी के कारर टनया्वत की उपलÊधता िें 
किी को दशा्वता हैɟ।

ąोत � सीपीबी नीदरलैंडzस और Êलटूिबग्व

चार्म 11� मवĵ व्यापार और मशमपगं लागत
ए. मवĵ व्यापार मवकास बी. बामल्रक űाई सoचकाकं सी. चीन का कंरेनर Āेर सoचकाकं
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 उÆनत और उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंिें िदु्ासफीटत 
टचतंा का कारर बनी हò7 है।ɟअिेररका िें, वयटक्तगत खपत वयय 
(पीसी7) टडÉले्र द्ारा िापी ग7 िदु्ासफीटत, ऊजा्व और खाī 
कीितों के कारर अगसत िें 30 साल के उ¸च सतर पर पहòचं 

ग7।ɟयटूरो के्षत्र िें भी, िदु्ासफीटत टसतंबर िें 13 साल के उ¸च सतर 
पर ब�कर 3�4 प्रटतशत हो ग7, जो िखुय łप से ऊजा्व की ब�ती 
लागत से पे्रररत ्ी।ɟयटूके िें भी, सरकार की 
7् आउ् ट्ू  हेलप 
आउ्
 योजना के तहत टपJले साल की ररयायती रसेतरां कीितों 

चार्म 12 � कमोमडरी और खाī मoल््य
ए � Êलoमबग्म कमोमडरी सoचकाकं बी � बे्रÆर
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के कारर प्रटतकटू ल आधार प्रभार और कि िटूलय रटध्वत कर ने 
िदु्ासफीटत को 3�2 प्रटतशत तक पहòचंा टदया, िाच्व 2012 के बाद 
से इसका उ¸चति सतर (चा ््व  13 ए)। प्रिखु टāकस अ ््ववयरस्ाओ ं
िें, टसतंबर िें łस िें िदु्ासफीटत ब�कर 7�4 प्रटतशत हो ग7 - 
जटून 201� के बाद सबसे अटधक - जबटक āाजील िें, यह उसी 
िहीने के टलए 10�25 प्रटतशत तक पहòचं ग7, फरररी 201� के 
बाद से यह सतर नहीं दखेा गया। चीन िें, उपभोक्ता िटूलय 
िदु्ासफीटत कि बनी हò7 है, लेटकन आपटूटत्व वयरधानों के बीच 
क¸चे िाल की ब�ती लागत पर उतपादक कीितें ब� रही हैं  
(चा ््व  13बी)।

 िदु्ासफीटत के दबार के लगातार बने रहने की ब�ती टचतंाओ ं
के कारर टसतंबर के िधय से रैटश्वक टरत्तीय बाजार अटस्र हो 
गए।ɟररयल एस्े् और ऊजा्व के्षत्रों िें सकं् और प्रिखु 
अ ््ववयरस्ाओ ंिें िौटद्क नीटत के Łख िें बदलार ने टसतंबर िें 
रैटश्वक इटकर्ी बाजारों िें वयापक टगरार् की शŁुआत की, पहले 
के लाभ को टि्ा टदया और टतिाही को लाल (चा ््व  14 ए)ɟिें 
सिाप्त कर टदयाɟ।ɟयटूएस एसएडंपी इंडेकस िाच्व 2020 के बाद से 
सबसे खराब िाटसक टगरार् दज्व करने के टलए टसतंबर की 
शŁुआत िें अपने हाटलया टशखर से टगर गया, िखुय łप से 
प्रौīोटगकी शेयरों िें तेज टबकराली के कारर।ɟअक ट्ूबर िें, 
हालांटक, अिेररकी सीने् ने टदसबंर की शŁुआत तक :र सीिा 

को ब�ाने के टलए एक सिLौते पर पहòचंने के सा् सटूचकांक िें 
कुJ नकुसान कि टकया।ɟअÆय प्रिखु ए7 िें शेयर बाजारों िें इसी 
तरह का सधुार हòआ।ɟ7एि7 शेयर बाजार, भारत और łस को 
Jो�कर, एररग्ांडे के :र सकं् की प्रटतटकया िें टबक गए और 
िंदी के बने रहे, चीन िें टनयािक कार्वरा7 के सा् अक ट्ूबर की 
शŁुआत िें कुJ उल्फेर प्रदटश्वत करने से पहले टसतंबर िें 
डाउनůेंड को तेज कर टदया गया (चा ््व  14 बी)।

 ब�ी टबकराली के कारर दटुनया भर िें बvÆड प्रटतफल िें 
उJाल आया है।ɟअिेररका िें, 10 साल के ůेजरी उपज, 22 
टसतंबर को ए�ओएिसी के बयान के अनसुरर िें तेजी से ब�ी है, 
जबटक टā्ेन िें बांड पैदारार लगभग अतं से अगसत के सतर से 
दोगनुी हो ग7 है, ि7 2019 के बाद पहली बार 1�0 प्रटतशत से 
ऊपर ब�ा (चा ््व  14सी)।ɟरैटश्वक सकेंतों पर नज़र रखते हòए, 
प्रिखु 7एि7 िें बvÆड प्रटतफल सखत हो रहे हैं, यहां तक   टक उन 
दशेों के टलए भी जो अभी भी एक सिायोजन Łख (चा ््व  14डी)ɟपर 
कायि हैंɟ।ɟअगसत के अतं िें सधुार के एक सटंक्षप्त दौर के बाद, 
अिेररकी डvलर टसतंबर और अक ट्ूबर िें अब तक िखुय łप से 
सेफ हेरन Éलाइ् (चा ््व  147)ɟपर गया हैɟ।ɟसा् ही, अटधकांश 
7एि7 िदु्ाओ ंका िटूलयĆास हòआ है, पटूजंी प्रराह िें Jं्नी के सा् 
डाउनटसरगं (चा ््व  14एफ) हòआ हैɟ।

चार्म 13 � मरुिासZीमत

ąोत � Êलटूिबग्व
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 इन असगंत रैटश्वक िैकोइकvनvटिक और टरत्तीय टस्टतयों 

को दशा्वते हòए, िौटद्क नीटत कार्वराइया ंऔर Łख अलग-अलग 

दशेों िें जारी हैं, और अटधक ए7 कें द्ीय बैंक अपने 7एि7 सिकक्षों 

के सा् या तो उपकि िें शाटिल हो रहे हैं या नीटत सािाÆयीकरर 

का सकेंत द े रहे हैं।ɟअपनी टसतंबर की बैOक िें, यटूएस फेडरल 

ररजर्व ने लक्य सGंीय टनटध दर और पररसपंटत्त खरीद की िात्रा को 

अपरररटत्वत रखा, लेटकन सकेंत टदया टक यटद अटधकति रोजगार 

और िदु्ासफीटत लक्यों की टदशा िें प्रगटत अपेटक्षत łप से जारी 

रही, तो पररसपंटत्त खरीद की गटत िें एक िvडरशेन जलद ही होगा 

रारं् ।ɟदो अÆय ए7 कें द्ीय बैंक - Æयटूजीलैंड के ररजर्व बैंक और 

चार्म 14 � मव°ी्य बािार
ए� इम³वरी सoचकाकंों म¤ अतंर बी� इम³वरी सoचकाकंों म¤ पररवत्मन

ąोत � Êलटूिबग्व� और आ7आ7ए�
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नोगदेस बैंक - ए7 कें द्ीय बैंकों की लीग िें शाटिल हो गए, टजÆहोंने 
िहािारी के प्रकोप के बाद से दरों िें ब�ोतरी को प्रभाटरत टकया है, 
टजससे कुल सखंया पांच हो ग7 है।ɟदोनों कें द्ीय बैंकों ने अपनी 
नीटतगत दरों िें प्रतयेक िें 25 आधार अकं (बीपीएस) की रटृĦ की 
(चा ््व  15)।ɟअÆय ए7 िें, आइसलैंड ने अक ट्ूबर िें लगातार तीसरी 
बार 25 बीपीएस की ब�ोतरी की, जबटक चेक गरराºय ने 75 
बीपीएस के उ¸च पररिार पर अपनी तीसरी ब�ोतरी का सहारा 
टलया।ɟदटूसरी ओर, दटक्षर कोररया ने अगसत िें अपनी पहली रटृĦ 
को प्रभाटरत करने के बाद अक ट्ूबर िें टरराि बनाए रखा।

 प्रिखु उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंिें, āाजील ने नीटत को 
क�ा करना जारी रखा, टसतंबर िें अपनी दर िें 100 आधार अकंों 
की रटृĦ की और अब तक 2021 िें कुल सचंयी रटृĦ को 425 
आधार अकं तक ले गया।ɟहगंरी ने टसतंबर िें 2021 की चौ्ी दर 
रटृĦ िें 15 बीपीएस की रटृĦ की पररिार को कि टकया, जबटक 
िेटकसको और पेł ने किशः 25 बीपीएस और 50 बीपीएस की 
पररिार िें अपनी लगातार तीसरी दर रटृĦ को प्रभाटरत 
टकया।ɟपोलैंड रे् -हाइटकंग 7एि7 िें नया जो�ा है, जो 2012 के 
बाद पहली बार अक ट्ूबर िें 40 बीपीएस की रटृĦ को प्रभाटरत 
करता है। दटूसरी ओर, सेंůल बैंक @फ तकुê, िाच्व िें 200 बीपीएस 
की ब�ोतरी के बाद से य्ाटस्टत बनाए रखने के बाद 2021 िें, 
टसतंबर िें दरों िें 100 आधार अकंों की किी की ग7, टजसका 

कारर अस्ायी कारकों के टलए उ¸च िदु्ासफीटत और पहले की 
िौटद्क तंगी के कारर :र और Gरलेटू िागं िें किी ्ी।

 रैटश्वक सधुार असिान और नाजकु रखने राले सकंिरों की 
न7 लहरों के सा् कुल टिलाकर, टनक् पररटस्टतयों के सबंधं 
िें अभी सशंय बना हòआ है।ɟिदु्ासफीटत की ब�ती टचतंाओ ं के 
कारर पहले की तलुना िें तेजी से नीटत सािाÆयीकरर हो रहा है, 
रसटूली के जोटखि के सा्-सा् टरत्तीय टस्रता भी ब� ग7 है, 
खासकर 7एि7 िें।

ȠȠȠ.ɟGरलेo मवकास

 दटूसरी लहर के सिाप्त होने और गटतशीलता और गटतटरटध 
के सािाÆय होने की ओर लौ्ने के सकेंतों के सा्, भारतीय 
अ ््ववयरस्ा सधुर रही है, हालांटक ररकररी असिान है और नरि 
पैच के िाधयि से ůñ टपगं है।ɟभले ही टसतंबर और अक ट्ूबर की 
शŁुआत िें आट ््वक गटतटरटधयों के कुJ उ¸च आरटृत्त सकेंतक 
धीिे हो गए हों, ्ीकाकरर िें कदि और नए िािलों िें टगरार् 
और ितृय ुदर ने टरश्वास को टफर से बनाया है।ɟदटैनक नए िािलों 
की 7-टदरसीय चल औसत इस अरटध के दौरान 14 अक ट्ूबर, 
2021 को 18,0�0 की टगरार् के सा् 12 टसतंबर, 2021 को 
35,4�4 हो गया। सटकय िािलों िें कुल सकंिरों का टसफ्व  0��1 
प्रटतशत शाटिल है, जो िाच्व 2020 के बाद सबसे कि है। जबटक 

चार्म 1� � वष्म 2021 म¤ चुमनÆदा कंपमन्यों के क¤ रिी्य ब§कों के ररे ए³शÆस

ąोत � कें द्ीय बैंक रेबसाइ्

आ
धा

र 
अ

कं

टत1 टत2 टत3 अक्तटू बर (11 अक्तटू बर तक)

āा
ज़

ील
 

ł
स

 

टच
ल

ी 

हगं
री

 

आ
इस

ल
ैंड पेŁ

 

®
ी लं

क
ा 

िेट
कस

क
ो 

चेक
 रर

पट
Êल

क
 

दट
क्षर

 क
ोरर

या
 

नv
र दे 

Æय
टूज

ील
ैंड

पो
ल

ैंड 

्क
ê



155आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

अ ््ववयरस्ा की टस्टत आलेख

राÕůीय कोटरड-19 ररकररी दर ब�कर 98�07 प्रटतशत हो ग7 है, 
जो उसी सदंभ्व टतट्ɟ12 के बाद से सबसे अटधक हैɟ।ɟ्ीकाकरर 
की गटत को तेज कर टदया गया है, दटैनक ्ीकाकरर ररकvड्व 1 
करो� के टनशान को क7 बार पार कर गया है।ɟ11 अक ट्ूबर, 
2021 (चा ््व  1�एɟऔरɟ1�बी) तकɟदी ग7 खरुाकों की कुल सखंया 
9� करो� को पार कर ग7 हैɟ।

 तयोहारों के िौसि की स्ापना और काया्वलयों के खलुने के 
सा्, गटूगल और एÈपल गटतशीलता सटूचकांकों ने टसतंबर-
अक ट्ूबर िें ग्ाहकों की सखंया िें रटृĦ दज्व की है।ɟटकराने का 
सािान और फािदेटसयों के टलए गटूगल गटतशीलता सटूचकांक पटूर्व-
िहािारी के सतर से आगे ब� गया, जैसा टक हैदराबाद और िुंब7 
के शहरों (चा ््व  17 एɟऔरɟ17 बी) केɟनेततृर िें ?Èपल गटतशीलता 
सटूचकाकं ्ाɟ।

12 पे्रस सटूचना Êयटूरो, 14 अक ट्ूबर।

चार्म 1�� कोमवड-19 मामले और रीकाकरण

ąोत� सरासÃय और परररार कलयार िंत्रालय (एिओएच एडं एफडÊलयटू)।

ए� कोमवड-19 दuमनक मामले और मौत¤ �7-मदवसी्य गमतशील औसत� बी� दuमनक रीकाकरण का 7-मदवसी्य गमतशील औसत

चार्म 17 � आमथ्मक गमतमवमध्यों पर कोमवड 19 की दoसरी ल्र का प्रभाव

ąोत � गटूगल � सीएिआ77 � और सी7आ7सी

ए� गoगल मोमबमलरी पररवत्मन बी� श्र-वार एÈपल मोमबमलरी � űाइमवगं
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gकa ]ा2ग

 गटतशीलता िें रटृĦ के सा्, टसतंबर िें 7-रे टबल सगं्ह 

कटिक łप से ब�ा, जो अतंर-राºय और अतंर-राºयीय टबलों 

(चा ््व  18 ए)ɟदोनों के सबंधं िें फरररी 2020 के पटूर्व-िहािारी सतर 

से काफी ऊपर रहाɟ।ɟ्ोल सगं्ह िें सालाना 75�9 प्रटतशत की 

रटृĦ हò7 (चा ््व  18बी)।

 7धंन की खपत टसतंबर 2021 िें टफर से ब� ग7, पेůोल की 

खपत पटूर्व-िहािारी के सतर से पर ेऔर टरिानन ्रबाइन 7धंन 

(ए्ीएफ) िें कटिक सधुार के सा्, यहां तक     टक डीजल की 

खपत िें िािटूली किी आ7 (चा ््व  19 ए)।

 @्ोिोबाइल ्ोक टबकी िें रटृĦ जारी रही, हालांटक 

सेिीकंडक्र टचÈस की किी ने यात्री राहनों की टबकी को प्रभाटरत 

टकया।ɟतयोहारी सीजन िें Jटू् के सा् िो्र राहनों की खदुरा 

टबकी िें नरिी आ7 है।ɟगैर-परररहन राहनों के कारर पजंीकरर िें 

टगरार् आ7�ɟहालांटक, परररहन राहनों की िांग िें साल-दर-

साल और कटिक łप से सधुार हòआ (चा ््व  19सी)।ɟजहां तक   

ग्ािीर िांग का सबंधं है, ůैक्र की टबकी िें टसतंबर िें 72�1 

प्रटतशत की रटृĦ दज्व की ग7 (साल दर साल 14�8 प्रटतशत की 

टगरार्) (चा ््व  19डी)।

 औīोटगक और राटरटºयक िांग ने टबजली उतपादन रीटडंग 

को उनके पटूर्व-िहािारी के सतर (चा ््व  20) से ऊपर कर टदया 

है।ɟहालांटक, कोयले का उतपादन अपै्रल-टसतंबर 2021 के दौरान 

गटत नहीं रख पाया है, टबजली की िांग िें सालाना 13�0 प्रटतशत 

की रटृĦ हò7 है जबटक कोल इंटडया टलटि्ेड द्ारा कोयले के 

उतपादन (Gरलेटू उतपादन िें 80 प्रटतशत से अटधक टहससेदारी के 

सा्) िें 5�8 प्रटतशत की रटृĦ हò7।ɟइसी सिय, कोयले की 

अतंरराÕůीय कीितों िें उJाल ने आयात को कि कर टदया है, 

Gरलेटू उतपादन पर टनभ्वरता ब� रही है।ɟटसतंबर िें भारी बाररश को 

दखेते हòए उतपादन बाधाओ ंने टबजली सयंतं्रों के सा् कोयले के 

स्vक पर दबार ब�ा टदया है।ɟ13ɟइससे इंटडया एनजê एकसचेंज 

चार्म 1� � ई -वे मबल और रोल सúं्ण �Zरवरी 2020  100�

ąोत � जीएस्ीएन : भारतीय ररज़र्व बैंक � और लेखक की सरय ंकी गरना

ए � ई -वे मबल बी� रोल सúं्ण

13 टबजली की चरि किी, जो टसतंबर 2019 और 2020 के दौरान किशः 1917�� िेगारा् और 417�9 िेगारा् की औसत ्ी, टसतंबर 2021 के िधय से ब�कर 7 अक ट्ूबर, 2021 
को 11,�2� िेगारा् तक पहòचं ग7।
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(आ77एकस) (चा ््व  21)ɟपर टबजली की हाटजर कीितों िें तेजी 

आ7 हैɟ।ɟऊजा्व िंत्रालय की 5 अक ट्ूबर, 2021 की पे्रस टर²टप्त के 

चार्म 20 � मवīुत 8्तपादन

ąोत � पीओएसओसीओ

ąोत � पेůोटलयि योजना और टरĴेषर प्रकोķ � और लेखक की सरय ंकी गरना

ąोत � राहन डैशबोड्व � और लेखक की सरय ंकी गरना

ąोत � एसआ7एएि� और लेखक की सरय ंकी गरना

ąोत � एसआ7एएि और ्ीएिए � और लेखक की सरय ंकी गरना

चार्म 19 � ůासंपोर्म क्षते्र के सकेंतक 
ए � पेůोमल्यम खपत

सी� वा्न पिंीकरण

बी� आरोमोबाइल मबøी

डी� úामीण मागं

चार्म 21 � मवīुत सपvर मoल््य

ąोत � इंटडया एनजê एकसचेंज (आ77एकस)

अनसुार, कोयला खदानों से पे्रषर 4 अक ट्ूबर, 2021 को ब�ा है 
और इसके और ब�ने की उÌिीद है।
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कुल पजंीकरर ůांसपो ््व  राहनों का पजंीकरर ůैक्र टबकी 
तीन पटहया राहन टबकी

दो पटहया राहन टबकी
िो्रसाइटकल टबकीगैर- ůांसपो ््व  राहनों का पजंीकरर

ए्ीए�
पेůोल कुल आ्ोिोबाइल टबकी यात्री राहन
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टरīतु सपv् िटूलय-दटैनक सपv् िटूलय-7 टदनों का चल औसत
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 सेरा के्षत्र की ओर देखें, तो रलेरे िाल यातायात लचीला 
रहा, टसतंबर िें एक साल पहले के सतर की तलुना िें 3�� 
प्रटतशत और टसतंबर 2019 िें अपने सतर से 19�7 प्रटतशत की 
रटृĦ हò7 (चा ््व  22)।ɟफरररी 2020 के सतर पर सािाÆयीकृत, 
टनिा्वर के्षत्र के उ¸च आरटृत्त संकेतक - स्ील की खपत और 
सीिें् उतपादन - बेसलाइन से नीचे हैं।ɟहालांटक, 2019 िें इसी 
पटूर्व-िहािारी िहीने िें, सीिें् उतपादन ने एक िजबटूत रटृĦ दज्व 
की (चा ््व  23)।

 टरिानन के्षत्र िें, यात्री और कागō यातायात दोनों िें तेजी आ 
रही है, कागō खंड यात्री वयरसाय से बेहतर प्रदश्वन कर रहा 
है।ɟटसतंबर िें और अक ट्ूबर की पहली Jिाही िें, तयोहारी सीजन 
की िांग के कारर Gरलेटू हरा7 यात्रा िें और तेजी आ7, टजसिें 
बैOने की क्षिता अगसत िें 72�5 प्रटतशत से ब�कर 85 प्रटतशत 
हो ग7।ɟटसतंबर िेंɟदटैनक Gरलेटू हरा7अडzडों की सखंयाɟ14ɟऔसतन 
4�� लाख�टदन, अगसत की तलुना िें 8�5 प्रटतशत और अक ट्ूबर 
(10 अक ट्ूबर तक) िें 5�3 लाख�टदन की रटृĦ ्ी।ɟटसतंबर िें 
अतंरराÕůीय हरा7अडzडों पर याटत्रयों की सखंया िें 37�3 फीसदी 
और अक ट्ूबर िें 23�4 फीसदी की ब�ोतरी हò7।

चार्म 22 � रलेवे और ए्यर ůामZक

ąोत � भारतीय टरिान पत्तन प्राटधकरर� और रले र्टटि

ए � रलेवे Āेर रािसव �वषा्मनवुष्म वpमĦ� बी� नागररक 8डzड्यन

14 प्रस्ान करने राले और आने राले दोनों यात्री शाटिल हैं।

चार्म 23 � मनमा्मण क्षते्र के सकेंतक 

ąोत � सयंकु्त Èलां् सटिटत� और आट ््वक सलाहकार का काया्वलय, राटरºय और 
उīोग िंत्रालय

 तयोहारी सीजन के चलते टसतंबर के पहले तीन 
हÉतोंɟिेंɟफास्-िटूटरगं कंºयटूिर गडुzस (एफएिसीजी) की टबकी 
तेज हो ग7 है।ɟरसतओु ंया स्ेपल की टबकी िें भी लगातार रटृĦ 
दखेी ग7 है।ɟचलते-टफरते उतपाद जैसे पेय पदा ््व और टसगंल सर्व 
पैकेज जो िखुय łप से ब�ी हò7 गटतशीलता पर टनभ्वर करते हैं, ने 
भी तेजी दज्व की।ɟटडटज्लीकररɟटकरानोंɟको सशक्तɟबना रहा है 
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और एफएिसीजी के्षत्र के टलए नए टरकास के द्ार खोल रहा 
है।ɟ15ɟ,ɟ1�

 भारतीय अ ््ववयरस्ा (सीएिआ77) की टनगरानी के टलए 
कें द् की Gरलेटू सरदेक्षर िें सकेंत टदया टक ®ि भागीदारी दर, 
टसतंबर िें 40��� प्रटतशत करने के टलए सधुार टपJले 12 िहीनों 
िें सबसे अटधक है।ɟपरररािसरłप, रोजगार दर (काय्वकता्व 
जनसखंया अनपुात) ब�कर 37�87 प्रटतशत हो गया, जो टपJले 
आO िहीनों िें सबसे अटधक है।ɟटसतंबर िें बेरोजगारी दर G्कर 
��8� प्रटतशत हो ग7, जो एक िहीने पहले 8�32 प्रटतशत ्ी 
(चा ््व  24)।

 कि्वचारी भटरÕय टनटध सगंOन (7पीएफओ) और कि्वचारी 
राºय बीिा टनगि (7एसआ7सी) द्ारा कैÈचर टकए गए सगंटOत 
के्षत्र के ®ि बाजार के आकं�ों से पता चलता है टक रोजगार पर 
दटूसरी लहर का प्रभार अपेक्षाकृत कि रहा है (चा ््व  25)।ɟटसतंबर 
2021 िें काय्वरत ®टिकों की सखंया टसतंबर 2019ɟ(चा ््व  2�)ɟिें दखेे गए सतरों के करीब होने के सा् ®ि बाजार िें सधुार लगभग 

पटूरा होने की सभंारना हैɟ।

 अपै्रल-अगसत के दौरान, कें द् का राजकोषीय Gा्ाɟबज् 
अनिुानों (बी7) केɟ31�1 प्रटतशत पर ्ाɟ, जो 18 रषŎ िें सबसे 

चार्म 24 � रोिगार, बेरोिगारी, और ®ममक स्भामगता दर

ąोत � सीएिआ77

चार्म 2�� सगंमOत क्षते्र म¤ नौकरर्यां

ąोत: एिओएल एडं 7, सीएिआ77।

15 टिं्, 24 टसतंबर, 2021।
16 >Z>]सmKm C_ Enद_ा ±tý ]¤ aImaाYW, डेलvइ्-टफककी, 23 टसतंबर, 2021।
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कि ्ा (चा ््व  27)।ɟप्रतयक्ष कर सगं्ह 2020-21 के सतर पर 
101�1 प्रटतशत ब�ा।ɟइसी आधार पर अरटध के दौरान अप्रतयक्ष 
करों िें 52�4 प्रटतशत की रटृĦ हò7 (चा ््व  28)।ɟ17

 स�क परररहन औरɟराजिाग्वɟिंत्रालय के नेततृर िें पटूजंीगत 
वयय िें 27�8 प्रटतशत की रटृĦ हò7ɟ, टजसने 2021-22 के टलए 
अपने बज्ीय पटूजंीगत वयय का �7�0 प्रटतशत सिाप्त कर टदया 
है।ɟइसके टरपरीत, राजसर वयय अनबुटंधत है।ɟटसतंबर-िाच्व 
2021-22 के दौरान, कें द् के Êयाज भगुतान और प्रिखु सटÊसडी 
(आर7-आ7पी-एस) से कि राजसर वयय बज् सतरों को पटूरा 
करने के टलए 13�8 प्रटतशत ब�ने की उÌिीद है।ɟसकंिर की 
तीसरी लहर के G्ते खतर ेके कारर राºयों के अपने राजसर की 
टस्टत िें सधुार के łप िें अपने खच्व को ब�ाने की सभंारना 
है।ɟबज् सतरों को पटूरा करने के टलए 24 राºयों के टलए, राजसर 
वयय रटहत Êयाज भगुतान को अगसत-िाच्व 2021-22 के िाधयि 
से 25�� प्रटतशत ब�ाना होगा।ɟसािाÆय सरकार (कें द् और राºयों) 
के टलए, यह अगसत-िाच्व के दौरान 22�4 प्रटतशत की रटृĦ का 
अनिुान लगाता है, जो टपJले तीन रषŎ (चा ््व  29) कीɟतलुना िें 
अटधक हैɟ।

 टसतंबर िें, कुल जीएस्ी सगं्ह (कें द् और राºय) ˑ 1�17 
लाख करो� ् ा - 22�5 प्रटतशत की रषा्वनरुष्व रटृĦ (चा ््व  30)।ɟ22 
टसतंबर, 2021ɟको कें द् के टलए प्रतयक्ष कर राजसर के अटग्ि कर 
सगं्ह और अनंटति अनिुानɟभी कर राजसर िें टनरतंर उJाल का 
सकेंत दतेे हैं (ɟताटलका 1)।17 2019-20 िें, प्रतयक्ष और अप्रतयक्ष करों िें किशः 34�1 प्रटतशत और 27�1 प्रटतशत 

की रटृĦ दज्व की ग7।

चार्म 27 � अप्रuल -अगसत के दौरान क¤ रि सरकार की 
मव°ी्य मसथमत

ąोत � कें द् सरकार का बज्� और कंůोलर जनरल @फ एकाउं z्स (सीजीए)

चार्म 2� � अप्रuल-अगसत के दौरान कर रािसव

ąोत � कें द् सरकार का बज्� और कंůोलर जनरल @फ एकाउं z्स (सीएजी)

चार्म 2� � रोिगार म¤ लग े ò्ए ®ममक

ąोत � सीएिआ77
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 2021-22 की पहली Jिाही के दौरान, भारत का वयापाररक 
टनया्वत 2021-22 के टलए टनधा्वररत 400 टबटलयन अिेररकी 
डvलर के राटष्वक टनया्वत लक्य के आधे रासते के टनशान पर 
्ा।ɟइंजीटनयररगं सािान, पेůोटलयि उतपादों और रसायनों  
(चा ््व  31 एɟऔरɟबी) कीɟबाहरी िांग से पे्रररत टसतंबर 2021 िें 
लगातार सातरें िहीने के टलए वयापाररक टनया्वत 30 टबटलयन 
अिेररकी डvलर से ऊपर रहाɟ।ɟटनया्वत रटृĦ वयापक łप से बनी 

रही कयोंटक 9 प्रिखु किोटड्ी सिटूहों ने टनया्वत के 70 प्रटतशत 
से अटधक के टलए अपने पटूर्व-कोटरड     सतर (चा ््व  32 ए) सेɟऊपर 
टरसतार दज्व टकयाɟ।ɟअपै्रल-टसतंबर 2021 के दौरान, लगभग 
आधे टनया्वत को करर करने राले प्रिखु किोटड्ी सिटूह लगातार 
टरकास को बनाए रखने िें सक्षि ्े (चा ््व  33 ए से 33 डी)।

 Gरलेटू आट ््वक गटतटरटधयों िें तेजी को प्रटतटबटंबत करते हòए, 
भारत का िाल आयात टसतंबर िें िजबटूत गटत  
(चा ््व  34एɟऔरɟ34बी)ɟपर 5��4 टबटलयन अिेररकी डvलर के 
?टतहाटसक िाटसक उ¸च सतर को Jटूɟगयाɟ।ɟपेůोटलयि उतपादों, 
सोने, रनसपटत तेल और इलेकůvटनक सािानों की िजबटूत Gरलेटू 
िांग के कारर, इसी पटूर्व-िहािारी के सतर पर िहीने के दौरान 
आयात िें लगभग 50 प्रटतशत की रटृĦ हò7।ɟसीिा शलुक िें किी 
और तयोहारों से पहले भडंारर के कारर रनसपटत तेल का आयात 
टपJले साल के सतर से दोगनुा हो गया।ɟचल रहे टचप की किी 

चार्म 29 � सामाÆ्य सरकारी व्य्य और िीए�सीई वpमĦ

ąोत � एिओएसपीआ7 � और सीएजी

चार्म 30 � िीएसरी सúं्ण

ąोत � पीआ7बी

तामलका 1� अप्रuल-मसतबंर के दौरान कर सúं्
 वासतमवक �ˑ ्िार करो�� मवकास दर �प्रमतशत�

2019-20 2020-21 2021-22 2021-22 
(की तुलना मे ं

2019-20)

2021-22 
(की तुलना मे ं

2020-21)

अटग्ि कर 221 162 253 14.6 56.4

प्रतयक्ष कर 449 327 571 27.1 74.4

नोर: 22 टसतंबर, 2021 तक के आकं�ों पर आधाररत।
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(चा ््व  32  बी)  केɟकारर  इÆरेंůी प्रबंधन के अलारा,ɟउ¸चɟ 
इलेकůvटनक सािान आयात अक ट्ूबर 2021 िें 7-कvिस्व  
कंपटनयों द्ारा टनयोटजत िेगा टबकी को दशा्वता हैɟ।

चार्म 31 � भारत का मच¦डाइ� मन्या्मत

ąोत � पीआ7बी डीजीसीआ7 और एस और लेखक की गरना

ए� भारत के मच¦डाइ� मन्या्मत की प्रवpम° बी� वषा्मनवुष्म मन्या्मत मवकास म¤ अनøुममक पररवत्मन  
का अपGरन � मसतबंर 2021

चार्म 32 � भारत का मच¦डाइ� व्यापार � सबंमÆधत ्योगदान �मसतबंर 19 की तुलना म¤ मसतबंर 21 �

ąोत � पीआ7बी डीजीसीआ7 और एस और लेखक की गरना

ए� मन्या्मत बी� आ्यात

 तापीय सयंतं्रों िें कोयले के कि स्vक की टस्टत को दखेतेɟहòए 
टपJले दोɟिहीनों िेंɟटरदशेों से कोयले, कोक और टāके् की खरीद 
िें भारी उJाल दखेाɟगया हैɟ(चा ््व 35ए)।ɟकुल टिलाकर, गैर-तेल-
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163आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

अ ््ववयरस्ा की टस्टत आलेख

गैर-सोने का आयात टसतंबर िें पटूर्व-िहािारी सतर (चा ््व 35 बी) 
कीɟतलुना िें 20 प्रटतशत से अटधक ब� गयाɟ।ɟवयापार Gा्ा 22�� 

टबटलयन अिेररकी डvलर के ररकvड्व सतर तक ब� गया, जो कटिक 
łप से और पटूर्व-िहािारी दोनों सतरों पर ब� रहा है।

चार्म 33 � प्रमखु कमोमडरी� म¤ मन्या्मत वpमĦ � दीGा्मवमध अमभसरण �2019 के सतर की तुलना म¤ वpमĦ�

Chart 33: Export Growth in Key Commodities – Long Term Convergence (Five-year average growth)

ए� अमभ्यामंत्रकी माल बी� पेůोमल्यम 8्तपाद

ąोत � पीआ7बी डीजीसीआ7 और एस और लेखक की गरना

सी� Bरगमनक और इनोग्मनीक रसा्यन डी� दवाइ्या1 और भेषि

चार्म 34 � भारत का मच¦डाइ� आ्यात

ąोत � पीआ7बी डीजीसीआ7 और एस और लेखक की गरना

ए� मoल््य और वpमĦ बी� वषा्मनवुष्म मन्या्मत मवकास म¤ अनøुममक पररवत्मन  
का अपGरन � मसतबंर 2021
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2019 की तलुना िें रटृĦपा1च रषŎ की औसत रटृĦ

पा1च रषŎ की औसत रटृĦ पा1च रषŎ की औसत रटृĦ

पा1च रषŎ की औसत रटृĦ

आयात
10 रषêय औसत आयात टरकास (दाया िान)
आयात रषा्वनरुष्व (दाया िान)
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gकa 5YolS्न

 टसतंबर इस साल के दटक्षर-पटĲि िानसटून (एसडÊलयटूएि) 
के पीJे ह्ने के बजाय सधुार का िहीना साटबत हòआ।ɟजलुा7 
और अगसत के िहतरपटूर्व बरुा7 के िहीनों के दौरान बाररश की 
किी को टसतंबर िें अटधक बाररश से 35 प्रटतशत की सीिा तक, 
टरशेष łप से िधय (एलपीए से 85 प्रटतशत ऊपर) और उत्तर-
पटĲि (एलपीए से 40 प्रटतशत ऊपर) के्षत्रों िें @फसे् टकया गया 
्ा।ɟएलपीए से केरल 1 प्रटतशत की किी के सा् एसडÊलयटूएि 
सीजन 
सािाÆय
 के łप िें बदं हòआ।

 टसतंबर की बाररश ने खरीफ फसलों की सभंारनाओ ंको 
उººरल कर टदया है, िटूंगफली, सोयाबीन, अरहर, उ�द, धान 
और िटूंग के सबंधं िें अटधक रषा्व�बा� के कारर कुJ ख�ी फसल 
के नकुसान को Jो�कर।ɟयह आगािी रबी सीजन के टलए पया्वप्त 
टिĘी की निी और टफर से भर ेहòए जल भडंारर सतरों के टलए भी 
अ¸Jा है।

 टपJले दो दशकों िें, रबी खाīाÆन उतपादन सतर ने धीर-े
धीर ेखरीफ उतपादन के सतर को पक� टलया है और कुJ रषŎ िें 

बाद के सतर को भी पार कर गया है, खासकरɟजब टसतंबर िें भारी 
बाररश ने बल प्रदान टकया (चा ््व  3� ए)।ɟएलपीए से टसतंबर की 
बाररश का औसत टरचलन 1981-2000 के दौरान (-)2�9 
प्रटतशत से G्कर 2001-2020 के दौरान (-)1�0 प्रटतशत हो 
गया हैɟ।ɟआगािी रबी सीजन के टलए हाल ही िें Gोटषत एिएसपी 
टपJले रष्व की तलुना िें 2�0 प्रटतशत (गेहó)ं और 8�� प्रटतशत 
(रपेसीड और सरसों) से अटधक है।

 बीज की उपलÊधता जैसे प्रिखु इनपु्  भी रबी की 
सभंारनाओ ंके टलए शभु सकेंत हैं (चा ््व  37ɟएɟऔरɟबी)।

 उर्वरकों के सबंधं िें, यटूररया और अÆय प्रिखु उर्वरक, डा7-
अिोटनयि फvसफे् (डीएपी) को Jो�कर, अटधशेष (चा ््व  38 
एɟऔरɟबी) िें उपलÊध हैं।ɟसरकार ने डीएपी (सÊजी फसलों को 
उगाने के टलए िहतरपटूर्व) पर सटÊसडी ब�ा दी है, टजससे टकसानों 
को उ¸च लागत से बचाया जा सके।

 टसतंबर का िहीना 2020-21 के टलए खरीफ िाकदे ट्ंग 
सीजन (केएिएस) के अतं का भी प्रतीक है।ɟकेएिएस 2020-21 
के टलए चारल की खरीद सचुाł łप से आगे ब�ी है, धान की 

चार्म 3� � प्रमखु कमोमडरी� म¤ आ्यात वpमĦ � दीGा्मवमध अमभसरण �2019 के सतर की तुलना म¤ वpमĦ�

ąोत � पीआ7बी डीजीसीआ7 और एस और लेखक की गरना

ए� को्यला, कोक और मब्र³वेरzस बी� गuर -तेल -तेल- गuर -सवण्म

अपै्र-2021 अपै्र-2021ि7-2021 ि7-2021जटून-2021 जटून-2021जलुा-2021 जलुा-2021अग-2021 अग-2021टसतं-2021 टसतं-2021
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2019 की तलुना िें रटृĦ 2019 की तलुना िें रटृĦपा1च रषŎ की औसत रटृĦ पा1च रषŎ की औसत रटृĦ
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खरीद ररकvड्व 89�1 टिटलयन ्न (खरीफ 71�8 टिटलयन ्न 

Èलस रबी 17�3 टिटलयन ्न सटहत) के सा्, जबटक एक साल 

पहले 7��7 टिटलयन ्न (चा ््व  39)।ɟˑ1�7 लाख करो� के 

एिएसपी बटहरा्वह (ˑ1888�टकरं् ल की एिएसपी दर पर) के 

सा्, केएिएस खरीद कायŎ से 13 टिटलयन से अटधक टकसानों 

को लाभ हòआ है।ɟइस बीच, 1 अक ट्ूबर, 2021 तक, चारल और 

चार्म 3� � रबी 8्तपादन

ąोत � एिओएए�डबलयटू
नोर � उपयोग टकया गया उतपादन आंक�ा डी ůेंड टकया गया है
ąोत � आ7एिडी और एिओएए�डबलयटू

ए� रÊबी खाīाÆन म¤ 8Oाव बी� रबी खाīाÆन 8्तपादन के साथ मसतबंर की वpमĶ का को-मoवम¤र

चार्म 37 � बीि और पानी की 8पलÊधता

ąोत � एिओएए�डबलयटू ąोत � कें द्ीय जल आयोग

ए� बीिों की आवÔ्यकता और 8पलÊधता �रबी 2021-22� बी� अक्तo बर 10 के अनसुार ररिरवा्यर म¤ पानी के सúं्ण की सतर
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गेहó ंका सार्वजटनक स्vक किशः बफर िानदडंों के 3�4 और 2�3 
गनुा ्ा, जो टक प्रधान िंत्री गरीब कलयार अÆन योजना के तीसर े
चरर सटहत खाī सरुक्षा के टलए अ¸Jा सकेंत है।

 औīोटगक के्षत्र िें, हेडलाइन पीएिआ7 िैÆयफैुकचररगं 
इंडेकस एक िहीने पहले के 52�3 से टसतंबर िें सधुरकर 53�7 हो 

गया, जो लगातार तीसर ेिहीने ब�ा है।ɟिांग िें सधुार और रैटश्वक 
टबकी िें तेजी ने फिŎ को उतपादन ब�ाने और अटधक इनपु्  को 
टनयोटजत करने के टलए पे्रररत टकया।ɟि7-जलुा7 2021 के दौरान 
सकुंचन िें रहने के बाद, सेरा पीएिआ7 ने अगसत-टसतंबर िें 
कटिक łप से टरसतार टकया।ɟआउ्ले z्स को टफर से खोलने 
और लोगों की भी� ब�ने से सेराओ ं की खपत िें रटृĦ हò7 
है।ɟसेराओ ं के टलए टबजनेस एकसपेक्ेशसं इंडेकस (बी7आ7) 
जलुा7 2021 िें सकुंचन के्षत्र से बाहर टनकला और टसतंबर िें 
53�5 तक टरसताररत होने से पहले अगसत िें पांच िहीने के उ¸च 
सतर पर पहòचं गया (चा ््व  40)।

 जैसा टक वयापार, हो्ल, परररहन और सचंार िें सधुार से 
सकेंत टिलता है, और जीएस्ी 7-रे टबल (साररी 2)ɟिें भी 
पररलटक्षत होता है, सेरा के्षत्र के कुJ टहससों िें साल-दर-साल 
िजबटूत रटृĦ दज्व की ग7ɟ।

 दटूरसचंार के्षत्र के सािने आने राली बाधाओ ंको दटूर करने के 
टलए नीटतगत उपाय�ɟऔर कप�ा, @्ो और űोन उīोगों के टलए 
पीएलआ7 योजना ररकररी िें टरश्वास टदला रही है।ɟिल्ी-िोडल 
कनेटक्टर्ी के टलए ˑ100 टůटलयन की योजना, गटत शटक्त, 
टजसका उĥेÔय बटुनयादी Qांचे के टनिा्वर, परररहन के प्रिखु 

चार्म 3� � कुल 8व्मरकों की आवÔ्यकता और 8पलÊधता

ąोत � उर्वरक टरभाग

ए� कुल 8व्मरकों की आवÔ्यकता और 8पलÊधता  
�1 अप्रuल � 2� मसतबंर 2021�

बी� डीएपी की आवÔ्यकता और 8पलÊधता  
�1 अप्रuल � 2� मसतबंर 2021�

चार्म 39� केएमएस 2020-21 के दौरान धान अमधú्ण

ąोत � खाī और सार्वजटनक टरतरर प्रराली टरभाग

अटधग्हीत िात्रा 
(टिटलयन ्न)

एिएसपी आउ्Éलो 
(Łपये लाख करो�)

लाभ प्राप्त टकसानों 
की सखंया (टिटलयन)
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साधनों - स�क, रले, राय,ु जलिाग्व - को एकीकृत करके और 
रसद लागत को कि करके आट ््वक टरकास िें तेजी लाना 

है।ɟ18ɟइस प्रकार कुल आपटूटत्व की टस्टत िें सधुार हो रहा है 
कयोंटक आपटूटत्व िें वयरधान और अ�चनें दटूर हो ग7 हैं।

18 टबजनेस स ै्ंडड्व, 30 टसतंबर, 2021

चार्म 40 � ø्य प्रबÆधक सoचकाकं

ąोत � आ7एचएस बाजार

ए� पीएमआई मवमनमा्मण बी� पीएमआई सवेाएं

सारणी 2� 8¸च आवpम° सकेंतक � सवेा क्षते्र
क्षते्र सकेंतक वpमĦ �व-द-व, प्रमतशत� 2019 के बाद वpमĦ �प्रमतशत�

िoन-21 िुला-21 अग-21 मसत-ं21 मई 21� 
मई 19

िoन 21� 
िoन 19

िुला 21� 
िुला 19

अग 21� 
अग 19

मसत ं21� 
मसत ं19

शहरी िांग यात्री राहनों की टबकी 119.3 44.7 7.6 -41.2 -61.2 10.6 39.1 22.8 -25.6

ग्ािीर िांग दपुटहया राहनों की टबकी 4.0 -2.1 -14.6 -17.4 -79.6 -36.0 -17.1 -12.1 -7.7

टतपटहया राहनों की टबकी -8.8 40.5 59.7 53.8 -97.6 -81.9 -67.9 -60.5 -56.0

ůैक्र की टबकी 18.9 3.3 -17.0 -14.8 -4.3 45.5 43.1 45.0 9.3

वयापार,हो्ल, 

परररहन, सचंार

राटरटºयक राहन टबकी 234.4 24.5 -49.2 -0.6

रलेरे िाल यातायात 20.5 18.4 16.9 3.6 9.5 11.2 13.0 21.5 19.7

पो ््व  िाल यातायात 19.3 6.7 11.5 0.5 2.2 2.0 -7.2 -0.1 -1.4

Gरलेटू हरा7 िाल यातायात 43.0 41.3 35.7  -34.2 -25.6 -17.2 -13.1  

अतंरराÕůीय हरा7 िाल यातायात 46.9 31.5 25.8  -9.4 -5.6 -8.0 -5.5  

Gरलेटू हरा7 यात्री यातायात 53.8 140.7 132.6  -82.9 -74.3 -58.1 -43.8  

अतंरराÕůीय हरा7 यात्री यातायात 31.2 45.9 119.2  -91.2 -90.8 -86.1 -77.5  

जीएस्ी 7-रे टबल (कुल) 25.9 32.7 33.3 18.3 -26.3 9.9 23.0 28.6 29.6

जीएस्ी 7-रे टबल (राºयांतररक) 24.3 31.6 30.8 15.6 -20.6 14.5 26.5 32.7 33.0

जीएस्ी 7-रे टबल (अतंरराºयीय) 28.8 34.4 37.2 22.3 -34.4 3.2 17.9 22.9 25.0

टनिा्वर स्ील की खपत 28.3 4.2 -2.9 -4.7 -11.1 -5.1 -6.6 -13.9 -4.6

सीिें् उतपादन 7.5 21.7 36.3  -14.9 0.2 5.3 16.5  

पीएिआ7 सेराएं उतपादन सटूचकांक 41.2 45.4 56.7 55.2      

कारोबार प्रतयाशा 50.1 49.2 57.1 53.5      

ąोत� आ7एचएस िाटक्व ्� एसआ7एएि� भारतीय टरिानपत्तन प्राटधकरर� ůैक्र एडं िैकेनाइजेशन एसोटसएशन� इंटडयन पो z््वस एसोटसएशन� जीएस्ीएन� @टफस @फ द 
इकोनvटिक एडरा7जस्व� रले िंत्रालय� और जाइं् Èलां् कटि्ी।

अ
क

ट्ू-1
9

टद
स-ं

19

फ
र-

20

अ
प्र-

20

ज टून
-2

0

अ
ग-

20

अ
क

ट्ू-2
0

टद
स-ं

20

फ
र-

21

अ
प्र-

21

ज टून
-2

1

अ
ग-

21

अ
क

ट्ू-1
9

टद
स-ं

19

फ
र-

20

अ
प्र-

20

ज टून
-2

0

अ
ग-

20

अ
क

ट्ू-2
0

टद
स-ं

20

फ
र-

21

अ
प्र-

21

ज टून
-2

1

अ
ग-

21

50
  

 क
ो7

 प
रर

रत
्वन 

नह
ीं

50
  

 क
ो7

 प
रर

रत
्वन 

नह
ीं

पीएिआ7
पीएिआ7

Éयटूचर आउ्पु् को7 परररत्वन नहीं सतर
को7 परररत्वन नहीं सतरकारोबारी 

अपेक्षा



168 आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

आलेख अ ््ववयरस्ा की टस्टत

]nþाÖZìlS

 राÕůीय सांटखयकी काया्वलय (एनएसओ) द्ारा 12 अक ट्ूबर 
को जारी आकं�ों के अनसुार, टसतंबर 2021 िें हेडलाइन 
सीपीआ7 िदु्ासफीटत एक प्रटतशत की किी के सा् 4�3 प्रटतशत 
हो ग7ɟ(चा ््व  41ए)।ɟ1�1 प्रटतशत अकंों के एक अटधक अनकुटू ल 
आधारभटूत प्रभार (एक साल पहले कीितों िें िाह-दर-िाह 
परररत्वन) ने इस रांJनीय पररराि को लाने के टलए लगभग 20 
आधार अकंों की कीित गटत (रत्विान िहीने िें कीितों िें िाह-
दर-िाह परररत्वन) को अटभभटूत कर टदया।

 G्कों िें, खाī और पेय पदा ््व िदु्ासफीटत ने अटधक 
अनकुटू ल आधारभटूत प्रभारों िें सयंिन दज्व टकया, जो एक िहीने 
पहले के 3�7 प्रटतशत से G्कर टसतंबर िें 1�� प्रटतशत हो 
गया।ɟइन आधारभटूत प्रभारों ने सटÊजयों की कीितों को अगसत िें 
(-) 11�7 प्रटतशत की तलुना िें टसतंबर िें (-) 22�5 प्रटतशत तक 
और अटधक अपसफीटत पर ला टदया। अडें, िांस, िJली, फल, 
िसाले और गैर-िादक पेय पदा्Ŏ की कीितों की िदु्ासफीटत िें 
किी आने से तेल और रसा, दटूध, चीनी और तैयार भोजन के 
उप-सिटूहों की िदु्ासफीटत िें रटृĦ हò7। अनाज की कीितों िें 

अपसफीटत की टस्टत बनी रही।ɟटसतंबर िें खाī (सीपीआ7 
सिटूह िें 45�8� प्रटतशत भार के सा्) केरल 18 प्रटतशत 
हेडलाइन िदु्ासफीटत के टलए उत्तरदायी रहा (चा ््व  41बी)।

 टसतंबर िें 7धंन िदु्ासफीटत लगभग 70 आधार अकंों की 
ब�ोतरी के सा् 13�� प्रटतशत के सर्वकाटलक उ¸च सतर पर 
पहòचं ग7 (2012 िें  100 आधार रष्व ®ृखंला)।ɟइसका कारर 
एलपीजी की कीितों िें भारी रटृĦ है। टसतंबर िें हेडलाइन 
िदु्ासफीटत िें 7धंन (सीपीआ7 सिटूह िें ��84 प्रटतशत का भार) 
का 20 प्रटतशत का योगदान रहा (चा ््व  41बी)।

 टसतंबर िें खाī और 7धंन19 से इतर सीपीआ7 िदु्ासफीटतɟया 
िटूल िदु्ासफीटत 5�9 प्रटतशत (अगसत िें 5�8 प्रटतशत के िकुाबले) 
की उ¸च दर पर बनी रही।ɟकप�े और जटूते, वयटक्तगत दखेभाल 
और प्रभार, Gरलेटू सािान और सेराओ,ं िनोरजंन और आनंद, 
और पान-तंबाकटू  और नशीले पदा्Ŏ के उप-सिटूहों के सबंधं िें 
कीित सफीटत िें िजबटूती आयी।

 उपभोक्ता िािले, खाī और सार्वजटनक टरतरर ितं्रालय 
(उपभोक्ता िािले टरभाग) से अक्तटू बर की टस्टत िें अब तक (1-12 
अक ट्ूबर, 2021) उ¸च आरटृत्त राले खाī की कीितों के आकं�े 

चार्म 41� सीपीआई मरुिासZीमत

मरÈपणी� अपै्रल-ि7 2021 की सीपीआ7 िदु्ासफीटत की गरना अपै्रल-ि7 2020 के टलए लगाए गए सीपीआ7 सटूचकांकों के आधार पर की गयी ्ी।
ąोत� राÕůीय सांटखयकी काया्वलय (एनएसओ)� और आरबीआ7 स्ाफ की गरना।

ए. सीपीआई मरुिासZीमत �व-द-व� बी. अशंदान

19 हेडलाइन सीपीआ7 से ɕखाī और पेय पदा्Ŏɛ और ɕ7धंन और प्रकाशɛ सिटूहों को ह्ाने से भोजन और 7धंन से इतर सीपीआ7 प्राप्त हò7 है।
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सीपीआ7 7धंन एर ंप्रकाश
सीपीआ7 हेडलाइन (र-द-र, प्रटतशत)

सीपीआ7 खाī और पेय-पदा ््व
सीपीआ7 उदाहरर-खाī और 7धंन
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चार्म 42� डीसीए आवÔ्यक पÁ्य वसतुB ंकी कीमत¤
ए. अनाि बी. दल्न

ąोत� उपभोक्ता िािलों का टरभाग, भारत सरकार� और आरबीआ7 स्ाफ के अनिुान।

सी. समÊि्यां डी. खान े्योµ्य तेल �पuक मक्या ò्आ�

अनाज की कीितों िें ्ो�ी रटृĦ दशा्वते हैं।ɟदलहन के िािले िें, 
4_h_ और ]oFं की कीितों िें टगरार् दज्व की ग7 लेटकन ]सo_, 
IWा और 8�द की कीितें ब� ग7 ं।ɟखाī तेलों िें सरसों और 
रनसपटत तेल की कीितों िें रटृĦ हò7, जबटक सटूरजिखुी तेल की 
कीितों िें किी आयी।ɟसटÊजयों िें ्िा्र और Èयाज की कीितों 
िें अक ट्ूबर िें अभी तक तेज रटृĦ दखेी ग7 है�ɟहालाटंक, ये कीितें 
एक रष्व पहले की तलुना िें कि बनी हò7 हैं (चा ््व  42)।

 टसतंबर के अतं िें पपं की कीितों िें रटृĦ दज्व होने लगी और 
12 अक ट्ूबर, 2021 को पेůोल की कीित ˑ105�43 प्रटत ली्र 
(चार प्रिखु िहानगरों िें पपं की कीितों का औसत) और डीजल 
की कीित ˑ97�02 प्रटत ली्र ्ी।ɟअक ट्ूबर की पहले अधा«श िें 
केरोटसन और एलपीजी, दोनों की कीितों िें रटृĦ हò7 (साररी 3)।

 पीएिआ7 िें पररलटक्षत टनटरटटि लागतों िें टसतंबर िें 
टरटनिा्वर और सेरा के्षत्र के िाधयि से रटृĦ हò7।ɟटबकी की कीितों 
के टलए उ¸च टनटरटटि लागत का पास-Ňटू िौन रहा, खासकर 

सेराओ ंिें।ɟटरटनिा्वर, सेरा और इÆĀासůकचर के र्टटिकोर पर 
ररज़र्व बैंक के इन-हाउस सरदेक्षरों द्ारा सरदेक्षर िें शाटिल फिŎ ने 
टत3: 2021-22 िें इनपु्  लागत दबारों के सभंाटरत प्ररध्वन का 
सकेंत टदया।

सारणी 3� पेůोमल्यम 8्तपाद की कीमत¤
मद इकाई Gरलेo कीमत¤ मा्-दर-मा् 

�प्रमतशत�
अ³रo -20 मसत-ं21 अ³रo -21' मसत-ं21 अ³रo -21

पेůोल `/ली्र 83.88 102.30 104.22 -0.7 1.9
डीज़ल `/ली्र 74.32 92.62 95.52 -0.8 3.1
केरोटसन 
(सटÊसडी प्राप्त)

`/ली्र 21.45 33.18 34.56 -3.2 4.2

एलपीजी (गैर-
सटÊसडी प्राप्त)

`/सटलेंडर 604.63 895.13 910.13* 2.9 1.7

': 1-12 अक ट्ूबर, 2021 की अरटध के टलए। 

: � अक ट्ूबर, 2021 से।
मरÈपणी: टिĘी के तेल के अलारा, कीितें चार प्रिखु िहानगरों (टदलली, कोलकाता, िुंब7 
और चेÆन7) िें इंटडयन @यल कvपōरशेन टलटि्ेड (आ7ओसीएल) की औसत कीितों 
का प्रटतटनटधतर करती हैं। टिĘी के तेल के टलए कीितें कोलकाता, िुंब7 और चेÆन7 िें 
ररयायती कीितों के औसत को दशा्वती हैं।
ąोत� आ7ओसीएल� पेůोटलयि योजना और टरĴेषर प्रकोķ (पीपीएसी)� और 
आरबीआ7 स्ाफ के अनिुान।
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Ƞȭ. मव°ी्य मसथमत्यां

 टसतंबर और अक ट्ूबर के दौरान, ररज़र्व बैंक प्ररालीगत 
चलटनटध को सटकय łप से पनुस«तटुलत करने िें प्ररतृ्त 
रहा।ɟटसतंबर के दटूसर ेपखरा�े से अक ट्ूबर (13 अक ट्ूबर तक) िें 
चलटनटध सिायोजन सटुरधा (एलएएफ) के तहत दटैनक टनरल 
चलटनटध अरशोषर औसतन ˑ7�8 लाख करो� रहा, जो टसतंबर 
के पहले पखरा�े िें ˑ8�9 लाख करो� के अरशोषर से कि ्ा 
(चा ््व  43)।ɟइस अरटध के दौरान, ररज़र्व बैंक ने अपने िखुय 14-
टदरसीय परररत्वनीय दर प्रटतरतê ररपो (रीआरआरआर) 
पररचालन के सा्-सा् अलग-अलग पररपकरता और राटशयों के 
पररÕकरर के सा् काय्व का भी सहारा टलया, जो टसतंबर के अतं 
तक ˑ4�0 लाख करो� के टलए आयोटजत टकया गया ्ा।ɟररज़र्व 
बैंक ने 8 अक ट्ूबर को Gोषरा की टक प्रतयेक पखरा�े िें आयोटजत 
14-टदरसीय रीआरआरआर नीलाटियों के आकार िें 
टनÌनटलटखत तरीके से रटृĦ की जाएगी: 8 अक ट्ूबर को ˑ4�0 
लाख करो��ɟ22 अक ट्ूबर को ˑ4�5 लाख करो��ɟ3 नरबंर को 
ˑ5�0 लाख करो��ɟ18 नरबंर को ˑ5�5 लाख करो��ɟऔर 3 
टदसबंर को ˑ��0 लाख करो�। ररज़र्व बैंक ने पहली बार जी-
एसएपी 
 z् टरस्
 आयोटजत टकया टजसिें 23 टसतंबर और 30 
टसतंबर को दो नीलाटियों के िाधयि से ˑ30,000 करो� की 
सरकारी प्रटतभटूटतयों को खरीदकर, दोनों नीलाटियों िें एक सिान 
राटश की एक सा् टबकी की, ताटक टनरल łप से इन पररचालनों 
को चलटनटध त्स् बनाया जा सके। ररज़र्व बैंक ने 8 अक ट्ूबर को 
अपने नीटतगत रक्तवय िें यह इंटगत टकया टक चलटनटध अटधकता 
को दखेते हòए इस सिय आगे और जी-एसएपी पररचालन करने 
की आरÔयकता नहीं है, लेटकन टरकासशील चलटनटध की टस्टत 
िें जब कभी आरÔयक हो, यह जी-एसएपी को शłु करने के टलए 
ततपरता बनाए रखने के टलए प्रटतबĦ है।

 इन पररचालनों के सा्, टरशेष łप से सपंाटश्व्वकीकृत खंड िें 
एक टदरसीय िदु्ा बाजार दरें - टत्र-पक्षीय ररपो और बाजार ररपो 
दरें - एलएएफ कvररडोर की टनचली सीिा के पास पहòचं ग7,ं 
हालांटक अक ट्ूबर िें (13 अक ट्ूबर तक) टफर से G् ग7 ं।ɟऔसतन, 
दोनों दरें प्रटतरतê ररपो दर से किशः 14 और 10 आधार अकं 

नीचे रहीं।ɟबाĻ सारटध िदु्ा बाजार के के्षत्र िें 3 िहीने के राजकोष-
टबल की दर, प्रटतरतê ररपो दर से अटधक रही, और जिा प्रिारपत्र 
(सीडी) और राटरटºयक पत्र (सीपी) के सपे्रड - एनबीएफसी 
(प्रटतरतê ररपो दर से अटधक) किशः 12 और 21 आधार अकंों 
के औसत तक िजबटूत रहे (चा ््व  44)।

 सरकारी प्रटतभटूटत बाजार िें, टसतंबर के अतं िें 10 रषêय 
सरकारी प्रटतभटूटतयों पर प्रटतफल िें रटृĦ हò7 और 14 अक ट्ूबर 
को यह ��33 प्रटतशत पर बदं हòआɟ(चा ््व  45ए)।ɟब�ते अिेररकी 
राजकोष प्रटतफल और क¸चे तेल की कीितों सटहत रैटश्वक 
कारकों ने Gरलेटू प्रटतफल के टलए एक िजबटूत पटूरा्वग्ह प्रदान 
टकया।ɟप्रा्टिक के्षत्र िें, कें द् सरकार के J2:2021-22 के टलए 
उधार कैलेंडर की Gोषरा का सकारातिक प्रभार - जो अटनराय्व 
łप से अपने अतंग्वत जीएस्ी प्रटतकर उपकर सबंधंी किी को 
सिाटहत करता है, रैटश्वक प्रभार-टरसतार द्ारा टनÕप्रभ टकया गया 
्ा।ɟटसतंबर और अक ट्ूबर के दौरान अब तक की सभी नीलािी 
सचुाł łप से सपंÆन हò7।ɟसरकारी प्रटतभटूटतयों के प्रटतफल िें 
उतार-च�ार का पता लगाते हòए, कvपōरे्  बvÆडों पर प्रटतफल ने 
भी अपने नरि Lकुार को कि टकया और टसतंबर के अतं से उ¸च 
प्ररटृत्त काɟŁख टकयाɟ(चा ््व  45बी)।

चार्म 43� 2021-22 के दौरान मनवल चलमनमध अवशोषण, 
मवदेशी मरुिा खरीद और भारत सरकार के पास शेष धनरामश

ąोत� आरबीआ7।
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 सिग् łप से िौटद्क और :र टस्टत अनकुटू ल 
रही।ɟअनसुटूटचत राटरटºयक बैंकों (एससीबी) द्ारा राटरटºयक 
के्षत्र को :र िें रटृĦ हò7, लेटकन िहािारी-पटूर्व िानकों की तलुना 
िें ��7 प्रटतशत की रटृĦ कि रही (एक साल पहले 5�2 प्रटतशत) 
(चा ््व  4�)।

 प्रचरु िात्रा िें अटधशेष चलटनटध के कारर िाच्व 2020 से 
:र बाजार िें िौटद्क सचंारर िें सधुार हòआ।ɟिाच्व 2020 और 
टसतंबर 2021 के बीच, एससीबी की टनटध-आधाररत उधार दर 
(एिसीएलआर) की एक साल की औसत सीिांत लागत िें सचंयी 
łप से 103 आधार अकंों की किी आयी है, जो टनटध की कुल 
लागत िें किी को दशा्वता है (साररी 4)।

चार्म 44� चलमनमध मसथमत और मरुिा बािार दरों का प्रमतवतê ररपो दर से अमधक सप्रडे

ąोत� आरबीआ7 और Êलटूिबग्व।

चार्म 4�� बvÆड प्रमतZल म¤ 8तार-च�ाव

ąोत� Êलटूिबग्व।

ए� 10 वषê्य सरकारी प्रमतभoमत्यों पर प्रमतZल बी� एएए-ररेेड कvपōररे बvÆड प्रमतZल
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टनरल चलटनटध अरशोषर टत्र-पक्षीय ररपो बाजार ररपो 3 िाह के 
खजाना टबल

3 िाह के 
सीडी

3 िाह के राटरटºयक 
पत्र (एनबीएफसी)

डबलयटू 
एसीआर

भारत िें 10 रषêय सरकारी 
प्रटतभटूटतयों पर प्रटतफल

यटूएस के 10 रषêय खजाना प्रटतफल 
(दाया ंिान) 3 रषêय 5 रषêय 10 रषêय
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 सभी अरटधयों के टलए जिा दरों को सािाÆय टकया गया 
है।ɟिाच्व 2020 से टसतंबर 2021 तक न7 जिाराटशयों पर औसत 
सारटध जिा दर िें 154 आधार अकंों की किी आयी है। एक 
रषêय पररपकरता अरटध राली अलपारटध जिाराटशयों िें 180 
आधार अकंों की टगरार् दखेी जा सकती है (चा ््व  47)।ɟिाच्व 
2020 से अगसत 2021 के दौरान बकाया Łपया जिा पर भाररत 

चार्म 4�� मौमरिक और :ण समु̧ च्य

मरÈपमण्या�ं 1� िदु्ा आपटूटत्व, सकंटलत जिाराटशयों और एससीबी के :र के टलए 
आकं�े हर िाह के अटंति ररपोट «्ग शकुरार से सबंटंधत हैं� और 
आरटक्षत िदु्ा के टलए आकं�े हर िाह के अटंति शकुरार से सबंटंधत हैं।

 2� हालांटक, अक्तटू बर िाह के टलए 8 अक्तटू बर 2021 की टस्टत िें 
आरटक्षत िदु्ा के आकं�े शाटिल टकए गए हैं।

ąोत� आरबीआ7।

सारणी 4� ररपो दर स ेब§कों की िमा और 8धार  
दरों म¤ सचंरण

�5Vा_ 4कंŌ ]¤ GN�[��

अवमध ररपो 
दर

मी्यादी िमा दर¤ 8धार दर¤

मामध्यका 
रीडीआर

�नई 
िमारामश्या�ं

डÊल््यo 
एडीरीडी 

आर  
�बका्या
िमा�

1-वषê्य 
मामध्यका 

एमसी 
एलआर

डÊल््यoए 
एलआर  
�बका्या
Łप्या 
:ण�

डÊल््यoए 
एलआर

�नए 
Łप्या 
:ण�

फर 2019-
टसतं 2019

-110 -9 -7 -30 2 -43

अक ट्ू  2019- 
टसतं 2021


-140 -187 -174 -125 -120 -147

िाच्व 2020- 
टसतं 2021


-115 -154 -135 -103 -102 -121

फर 2019-
टसतं 2021


-250 -213 -181 -155 -118 -190


: डÊलयटूएएलआर और डÊलयटूएडी्ीडीआर पर नरीनति डे्ा अगसत 2021 से सबंटंधत है।
डÊलयटूएएलआर: भाररत औसत उधार दर� 
डÊलयटूएडी्ीडीआर: भाररत औसत Gरलेटू िीयादी जिा दर� 
एिसीएलआर: टनटध आधाररत उधार दर की सीिांत लागत� ्ीडीआर: िीयादी जिा 
दर।
ąोत� आरबीआ7।

20 लG ुबचत योजनाओ ंपर Êयाज दरें भारत सरकार द्ारा प्रशाटसत और टनधा्वररत की 
जाती हैं। ये प्रशाटसत Êयाज दरें एक अतंराल के सा् सरकारी प्रटतभटूटतयों पर बाजार 
प्रटतफल से ज�ुी हò7 हैं और तलुनीय पररपकरता की सरकारी प्रटतभटूटतयों पर प्रटतफल 
के ऊपर और 0-100 आधार अकंों के अटतररक्त टतिाही आधार पर तय की जाती हैं।

औसत Gरलेटू सारटध जिा दर (डÊलयटूएडी्ीडीआर) िें 135 
आधार अकंों की किी आयी है। Gरलेटू बैंकों िें, टनजी बैंकों ने अपने 
सार्वजटनक के्षत्र के सिकक्षों की तलुना िें सशक्त जिा रटृĦ के 
कारर सारटध जिा दरों िें उ¸च पास-Ňटू का प्रदश्वन टकया है।

 भारत सरकार (जीओआ7) ने लगातार JOी टतिाही के टलए 
अलप बचत टलखतों (एसएसआ7) पर Êयाज दरों िें को7 परररत्वन 
नहीं टकया है20। टरटभÆन योजनाओ ंपर रत्विान िें प्रचटलत दरें 
टत3:2021-22 केɟटलए सटूत्र-आधाररत दरों की तलुना िें 47-178 
आधार अकं अटधक हैंɟ(साररी 5)।

 टसतंबर 2021 िें बीएस7 सेंसेकस ने ?टतहाटसक �0,000 
अकं को पार करने के सा्, शेयर बाजार ने अपनी तेजी जारी 
रखी (चा ््व  48ए)।ɟिाच्व 2020 के टनचले सतर से सेंसेकस और 

चार्म 47� मामध्यका मी्यादी िमा दरों म¤ अतंरण- पररप³वता 
अनसुार �माच्म 2020 स ेमसतबंर 2021�

ąोत� आरबीआ7� आरबीआ7 स्ाफ के अनिुान।
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1 रषêय
सार्वजटनक के्षत्र के बैंक टनजी बैंक टरदशेी बैंक एससीबी

1-3 रष्व 3 रषŎ से अटधक
पररपकरता की 
सभी अरटधयां
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अ ््ववयरस्ा की टस्टत आलेख

Gोषरा, दटूरसचंार के्षत्र के टलए राहत के उपाय, और राÕůीय 
आटसत पनुटन्विा्वर कंपनी टलटि्ेड (एनएआरसीएल) द्ारा 
प्रटतभटूटतयों को जारी करने के टलए एक गारं् ी काय्वकि के 

सारणी �� लGु बचत मलखतों पर Ê्याि दर¤ - मत3�2021-22
लGु बचत ्योिना पररप³वता 

�वष्म�
सप्रडे 

�प्रमतशत 
अकं� �

सबंमंधत पररप³वता का 
औसत िी-सके 
प्रमतZल ���

�िoन-अगसत 2021�

Zvमo्मला आधाररत 
Ê्याि दर ��� 

�मत3� 2021-22 के 
मलए लागo�

मत3�2021-22 म¤ 
सरकार Ĭारा 

Gोमषत Ê्याि दर 
���

अतंर �आधार अकं�

(1) (2) (3) (4) (5) = (3) + (4) (6) (7) = (6) - (5)

बचत जिा - - - - 4.00 -
लोक भटरÕय टनटध 15 0.25 6.38 6.63 7.10 47
िीयादी जिा    
1 रष्व 1 0 3.72 3.72 5.50 178
2 रष्व 2 0 4.23 4.23 5.50 127
3 रष्व 3 0 4.74 4.74 5.50 76
5 रष्व 5 0.25 5.76 6.01 6.70 69
आरतê जिा खाता 5 0 4.74 4.74 5.80 106
िाटसक आय योजना 5 0.25 5.73 5.98 6.60 62
टकसान टरकास पत्र 124  

िाह�

0 6.38 6.38 6.90 52

एनएससी ȭȠȠȠ अकं 5 0.25 5.89 6.14 6.80 66
रररķ नागररक बचत योजना 5 1.00 5.76 6.76 7.40 64
सकुÆया सिटृĦ खाता योजना 21 0.75 6.38 7.13 7.60 47

�: फरररी 201� की भारत सरकार की प्रेस टर²टप्त के अनसुार Jो्ी बचत दरें तय करने के टलए सपे्रड।
�: रत्विान पररपकरता 124 िाह की है।
मरÈपणी� कंपाउंटडंग आरटृत्त टरटभÆन टलखतों िें टभÆन होती है।
ąोत� भारत सरकार� एफबीआ7एल� और आरबीआ7 स्ाफ के अनिुान।

टनÉ्ी के सटूचकांक िटूलय के िािले िें भारतीय शेयर बाजार िें 
दोगनुी से अटधक तेजी आयी है। @्ोिोबाइल और űोन उīोगों 
के टलए उतपादन सहबĦ प्रोतसाहन (पीएलआ7) योजना की 

चार्म 4�� इम³वरी बािार

ąोत� Êलटूिबग्व� आरबीआ7 स्ाफ के अनिुान।

ए. स¤स³ेस और इम³वरी िोमखम प्रीमम्यम मसतबंर-12 अ³रoबर 2021 के दौरान बीएसई के्षत्रवार  
सकेंतक म¤ पररवत्मन 
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आलेख अ ््ववयरस्ा की टस्टत

एक साल पहले ˑ4�,425 करो� ्ा (चा ््व  50ए)।ɟसा् ही, 
हाटलया िहीनों िें अटस्र दर राले कvरपोरे्  बvÆड जारी करने िें 
भी रटृĦ हò7 है (चा ््व  50बी)।

 अपै्रल-अगसत 2021 िें, 3��3 टबटलयन अिेररकी डvलर का 
सकल आरक प्रतयक्ष टरदशेी टनरेश (एफडीआ7) एक साल पहले 
के अपने सतर केɟसा् तलुनीय ्ा (चा ््व  51)।ɟइस अरटध के 
दौरान बाĻ प्रतयक्ष टरदशेी टनरेश िें रटृĦ के परररािसरłप 19�2 
टबटलयन अिेररकी डvलर का टनरल प्रतयक्ष टरदशेी टनरेश 
हòआ।ɟप्रिखु एफडीआ7 इटकर्ी प्राप्तकता्व के्षत्रों िें टरटनिा्वर, 
सचंार सेराए,ं कंÈयटू्र सेराए,ं टशक्षा, अनसुधंान और टरकास और 
परररहन शाटिल हैं।

 टसतंबर 2021 िें सरु्� सितु्ान की प्रतयाशा और Gरलेटू 
शेयर बाजार के प्रदश्वन सेɟपे्रररत होकर टरदशेी पो ््वफोटलयो 
टनरेशक (एफपीआ7) Gरलेटू इटकर्ी बाजार िें लगातार दटूसर े
िहीने टनरल खरीददार के łप िें बने रहे (चा ््व  52)।ɟचीन के बाद 
उभरते बाजारों िें भारत एफपीआ7 इटकर्ी टनरेश का दटूसरा 
सबसे ब�ा प्राप्तकता्व ्ा23।ɟटसतंबर िें लगातार तीसर ेिहीने Gरलेटू 
:र बाजार िें टरदशेी पो ््वफोटलयो टनरेशक टनरल खरीदार बने 

अनिुोदन से बाजार के Łख िें उJाल आया। टत2: 2021-22 िें 
सरु्� कvपōरे्  आय परररािों की सभंारनाओ ं से उतसाटहत, 
बीएस7 सेंसेकस द्ारा अक ट्ूबर 2021 तक लाभ प्रदान टकया 
गया, जो 14 अक ट्ूबर, 2021 को �1,30� पर बदं हòआ। टनटहत 
इटकर्ी जोटखि प्रीटियि, जो टक जी-सेक की तलुना िें इटकर्ी 
पर अपेटक्षत अटतररक्त प्रटतफल का एक उपाय है, टसतंबर 2021 
िें अपने सबसे टनचले सतर पर बदं हòआ।

 के्षत्रों िें, बीएस7 स्ारर सटूचकांक ने तेजी से लाभ दज्व 
टकया, िांग िें रटृĦ के सकेंतोंɟसे 11 साल के उ¸च सतर परɟपहòचं 
गयाɟ(चा ््व  48बी)।

 Āांस से आगे टनकल कर भारत का शेयर बाजार पटूजंीकरर 
ब�कर 3�5 टůटलयन अिेररकी डvलर हो गया, और दटुनया का 
JOा सबसे िटूलयरान बाजार बन गया21।ɟरैटश्वक शेयर बाजार 
पटूजंीकरर िें भारत की टहससेदारी 13 अक ट्ूबर, 2021 को ब�कर 
3 प्रटतशत हो ग7 हैɟ(चा ््व  49)।

 Jो्े कसबों और शहरों से Ìयचुअुल फंडों िें टनरल अतंरा्वह 
तेजी से ब� रहा है।ɟप्रबधंन के तहत आटसतयों (एयटूएि) डे्ा िें 

अÆय शहरों
 (शीष्व 110 शहरों से पर)े की टहससेदारी जटून 2021 
के अतं िें ब�कर 15�44 प्रटतशत हो ग7, जो जटून 2020 के अतं 
िें 10�21 प्रटतशत ्ी। अटस्र दर राले Ìयटूचअुल फंड या 

Éलो्र
 फंडɟ22
 ने हाटलया अरटध िें उ¸चतर अतंरा्वह दखेा 
है।ɟJ1: 2021-22 के दौरान, Éलो्र फंड िें ˑ33,083 करो� 
का टनरल अतंरा्वह दखेा गया, जो एक साल पहले ˑ12,170 
करो� की तलुना िें काफी अटधक है।ɟटसतंबर 2021 के अतं िें 
Éलो्र फंड का एयटूएि ब�कर ˑ1�01 लाख करो� हो गया, जो 

21 https://timesofindia.indiatimes.com/business/markets/sensex/sensex-
tops-59k-india-6th-most-valued-market/articleshow/86281158.cms

22 Éलो्र फंडों की पो ््वफोटलयो अरटध कि होती है, टजसका अ ््व है टक Êयाज दर दरों 
के प्रटत सरेंदनशीलता कि होती है और टनरेशकों के टलए िाक्व - ट्ू -िाकदे ् जोटखि कि 
होता है। इसटलए, इन फंडों को आितौर पर उन टनरेशकों के सिटूह द्ारा पसदं टकया जाता 
है जो Êयाज दरों िें रटृĦ से उतपÆन होने राले :रातिक िटूलय जोटखि से बचना चाहते 
हैं। टकटसल के अनसुार, अगसत 2021 को सिाप्त Jह िहीनों िें, एक ?सी अरटध टजसिें 
टस्र या ब�ती Êयाज दरों को दखेा गया, Éलोट्ंग रे्  फंड ने सिान अरटध और सरंचना 
की अÆय ®ेटरयों के टलए 1���-3�10 प्रटतशत की तलुना िें 3�40 प्रटतशत का सबसे 
अ¸Jा रर्न्व उतपÆन टकया है (स्ोत: ȹɅɅɁɄ���ɈɈɈ�ȴɃȺɄȺȽ�ȴɀȾ�ȶȿ�ȹɀȾȶ�ɀɆɃ�
ȲȿȲȽɊɄȺɄ�ɇȺȶɈɄ�Ȳȿȵ�ȴɀȾȾȶȿɅȲɃȺȶɄ���������ȷȽɀȲɅȶɃ�ȷɆȿȵɄ�Ⱥȿ�Ʌȹȶ�ɋɀȿȶ�
ȲɄ�ȺȿɅȶɃȶɄɅ�ɃȲɅȶɄ�ɃȺɄȶ�ȹɅȾȽ �

चार्म 49� मवĵ बािार पoिंीकरण म¤ भारत की म्ससदेारी

ąोत� Êलटूिबग्व

23 स्ोत: अतंरराÕůीय टरत्त ससं्ान।
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रहे।ɟटसतंबर िें इटकर्ी और कज्व टलखतों िें कुल एफपीआ7 
टनरेश 3�0 टबटलयन अिेररकी डvलर ्ा, जो एक िहीने पहले 
(3�1 टबटलयन अिेररकी डvलर) के बराबर ्ा।

 टरदशेी िदु्ा आरटक्षत टनटधयां 8 अक ट्ूबर, 2021 को �39�5 
टबटलयन अिेररकी डvलर पर ्ींɟ(चा ््व  53), टजसने 2021-22 के 

टलए 14 िहीने के अनिुाटनत आयात के बराबर या कुल बकाया 
टरदशेी कज्व का 112 प्रटतशत या जटून 2021 के अतं िें कुल बाĻ 
दयेताओ ंका 52 प्रटतशत करर प्रदान टकया24।

 टसतंबर 2021 िें िजबटूत एफपीआ7 अतंरा्वह के कारर 
टरदशेी िदु्ा बाजार िें भारतीय Łपया (आ7एनआर) की अिेररकी 

चार्म �0� अमसथर दर वाली मलखत¤

ąोत� भारतीय पारसपररक टनटध सGं (एएिएफआ7)� और िटूल डे्ाबेस।

ए� अमसथर मनमध बी� अमसथर दर के कvपōररे बvÆड मनग्मम

चार्म �1� प्र्त्यक्ष मवदेशी मनवेश

ąोत� आरबीआ7।

चार्म �2� मनवल मवदेशी समंवभाग मनवेश


: 11रीं तारीख तक।
ąोत� नेशनल टसकयटूरर्ीज टडपvटज़्री टलटि्ेड (एनएसडीएल)।

24 जटून 2021 के अतं िें भारत के टरदशेी :र और अतंरराÕůीय टनरेश की टस्टत पर 
आकं�े 30 टसतंबर, 2021 को आरबीआ7 की रेबसाइ् पर जारी टकए गए ्े।
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डvलर के िकुाबले 0�8 प्रटतशत (िाह-दर-िाह) की िटूलय रटृĦ 

हò7।ɟयह 40-िदु्ाओ ंके सिटूह की रासतटरक प्रभारी टरटनिय दर 

(आर77आर) सटूचकांक के सदंभ्व िें आ7एनआर के उतार-च�ार 

िें पररलटक्षत होता ्ा, टजसिें एक िहीने पहले के अपने सतर से 

0�7 प्रटतशत का अटधिटूलयन हòआ (चा ््व  54ए और 54बी)।

भुगतान प्रणाली

 टसतंबर 2021 (साररी �) और अक ट्ूबर 2021 (8 अक ट्ूबर 
तक) िें टडटज्ल भगुतान लेनदने िें लगातार रटृĦ की गटत 
(र-द-र) बनी रही।ɟततकाल सकल टनप्ान (आर्ीजीएस) ्ोक 
अतंरर ने िात्रा और िटूलय, दोनों के सदंभ्व िें दोहर ेअकंों िें रटृĦ 
दज्व की।ɟखदुरा के्षत्र िें, राÕůीय इलेकůvटनक टनटध अतंरर 
(एन7एफ्ी), ततकाल भगुतान सेरा (आ7एिपीएस), राÕůीय 
इलेकůvटनक ्ोल सगं्ह (एन7्ीसी) और भारत टबल भगुतान 
प्रराली (बीबीपीएस) के िाधयि से लेनदने िें भी काफी टरसतार 
हòआ।ɟयटूटनफाइड पेिें z्स इं्रफेस (यटूपीआ7) िाधयि के तहत 
ससंाटधत लेनदने िटूलय लगातार तीसर ेिहीने ˑ� लाख करो� से 
अटधक रहा, जबटक िात्रा ने 3�5 करो� लेनदनेों के सा् एक नए 
टशखर को Jुआ।ɟÈले्फvि्व पर रत्विान बैंकों की सखंया भी 
टसतंबर 2020 िें 174 से ब�कर टसतंबर 2021 िें 259 हो ग7 
है25, जो टडटज्ल सपेस िें भगुतान िाधयि के łप िें यटूपीआ7 की 
ब�ती सर्ववयापकता को प्रिाटरत करता है।

 पेिें् टसस्ि टरज़न 2021 िें कvररडोर और अतंगा्विी 
सीिापार टरपे्रषर के टलए शलुक की सिीक्षा करने के लक्य के 
अनłुप, ररज़र्व बैंक ने जलुा7 2022 तक यटूपीआ7 को टसगंापरु 

25 ȹɅɅɁɄ���ɈɈɈ�ȿɁȴȺ�ɀɃȸ�Ⱥȿ�ɈȹȲɅ�Ɉȶ�ȵɀ�ɆɁȺ�ɁɃɀȵɆȴɅ�ɄɅȲɅȺɄɅȺȴɄ , � अक ट्ूबर 2021 को एकसेस टकया गया

चार्म �3� मवदेशी मरुिा आरमक्षत मनमध्यां


: 8 अक ट्ूबर की टस्टत िें।
ąोत� आरबीआ7।

चार्म �4� 40-मरुिा समo् ों के वासतमवक प्रभावी मवमनम्य दर म¤ मामसक सचंलन �आरईईआर�
�आधार अवमध� 201�-1� 100�

मरÈपणी� टसतंबर 2021 के टलए आकं�े अनंटति हैं।
ąोत� आरबीआ7।

ए� मामसक 8तार-च�ाव बी� मामसक 8तार-च�ाव का अपGरन
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की तरररत भगुतान प्रराली पे-नाऊ से जो�ने का टनर्वय टलया है। 
इसका उĥेÔय ततकाल, कुशल और सहज सीिा-पार भगुतान 
सटुरधा प्रदान करना है, जो दशेों के िधय वयापार और टनरेश को 
और प्रोतसाटहत कर सकते हैं।ɟचटूटंक भारत रैटश्वक सतर पर टरपे्रषर 
का सबसे ब�ा प्राप्तकता्व है2�, यह ज�ुार एक िजबटूत बहò-दशेीय 
भगुतान पाररटस्टतकी तंत्र के टरकास िें एक सफलता हो सकता 
है जो सभंाटरत łप से 
टबना सीिाओ ंके भगुतान
 की टदशा िें 
परररत्वन का नेततृर कर सकता है।

 ग्ाहकों की @नबोटड«ग और गैर-बैंकों को सिान अरसर 
प्रदान करने के उपाय के łप िें, ररज़र्व बैंक ने एनबीएफसी, 
भगुतान प्रराली प्रदाताओ ंऔर भगुतान प्रराली प्रटतभाटगयों को 
आधार 7-केरा7सी प्रिारीकरर लाइसेंस के टलए आरेदन करने 
की अनिुटत दी है।

 नरोÆिेषों के सतर पर, टफन्ेक के टलए टरटनयािक 
सैंडबvकस (आरएस) योजना के तहत Jह ससं्ाओ ं ने खदुरा 
भगुतान पर पहले सिटूह से सफलतापटूर्वक बाहर का रासता 
अपनाया है, जबटक सीिा पार से भगुतान पर दटूसर ेसिटूह िें आO 
ससं्ाओ ंके टलए परीक्षर चरर शłु हो गया है।ɟबैंक ने अपनी 
टरषय-रसत ुके łप िें 
एिएसएि7 उधार
 के सा् तीसर ेदल के 
आरभं की भी Gोषरा की है।ɟयह तÃय है टक टफन्ेक अगंीकृत 
करने के �4 प्रटतशत के रैटश्वक औसत की तलुना िें भारत िें 87 

प्रटतशत की उ¸चति दर है27,ɟआरएस जैसी पहल की सभंारनाओ ं
को रखेांटकत करता है जो :र अतंराल को सबंोटधत कर सकते 
हैं, टरत्तीय सिारेशन को ब�ारा द ेसकते हैं और जारी टडटज्ल 
कांटत को आगे और सशक्त बना सकते हैं।

 पीएि सůी् रेंडस्व की आति टनभ्वर टनटध (पीएि सराटनटध) 
योजना के तहत, इलेकůvटनकस और सटूचना प्रौīोटगकी ितं्रालय 
(एि7आ7्ीरा7) और आरास और शहरी िािलों के ितं्रालय 
(एिओएचयटूए) ने हाल ही िें दशे के 223 शहरों िें सůी् रेंडस्व की 
टडटज्ल @नबोटड«ग ब�ाने के टलए एक पहल शłु की है।28ɟइससे 
औपचाररक :र पररटस्टत की तंत्र का टरसतार होने और सिारेशी 
टडटज्ल इंटडया के काय्वकि को आगे ब�ाने की उÌिीद है।

 तयोहारों के िौसि की शŁुआत के सा्, टडटज्ल भगुतान 
पाररटस्टतकी तंत्र, Æयटूनतर ®ेरी के शहरों िें 7-कvिस्व के ब�ते 
पदटचĹ और टडटज्ल िाधयि के बार ेिें ब�ती जागłकता के 
पीJे सरु्� रटृĦ के टलए तैयार है।ɟ?से आशाराद को प्रटतटबटंबत 
करते हòए, भारतीय राÕůीय भगुतान टनगि (एनपीसीआ7) को 
उÌिीद है टक यटूपीआ7 राटष्वक 1 टůटलयन अिेररकी डvलर के 
लेनदने को पार कर जाएगा।29

सारणी �� चुमनÆदा भुगतान प्रणामल्यों म¤ वpमĦ दर
भुगतान प्रणाली लेन-देन की मात्रा म¤ वpमĦ �व-द-व, प्रमतशत� लेन-देन मoल््य म¤ वpमĦ �व-द-व, प्रमतशत�

अग-20 अग-21 मसत-ं20 मसत-ं21 अग-20 अग-21 मसत-ं20 मसत-ं21

आर्ीजीएस -1.7 42.6 13.7 34.2 -36.7 39.4 -14.4 16.7
एन7एफ्ी 6.0 37.2 13.9 36.1 7.5 14.5 19.5 11.7
यटूपीआ7 76.3 119.6 88.5 103.1 93.1 114.2 103.8 99.0
आ7एिपीएस 22.9 54.3 37.0 37.7 24.3 36.2 35.3 30.3
एनएसीएच 22.2 -2.3 7.4 -8.6 6.0 21.0 5.2 19.1
एन7्ीसी 248.6 107.8 279.4 75.9 180.5 79.6 194.5 55.1
बीबीपीएस 100.8 177.6 111.3 156.8 106.9 172.5 107.0 206.7

26 टरश्व बैंक के आकं�ों के अनसुार, भारत को 2020 िें टरपे्रषर िें 83 टबटलयन डvलर 
टिले, जो टपJले साल की तलुना िें 0�2 प्रटतशत कि है।

27 https://www.business-standard.com/article/finance/india-has-the-
highest-fintech-adoption-rate-of-87-says-fm-sitharaman-121092900710_1.
html 
28 https://pib.gov.in/PressReleaseIframePage.aspx?PRID=1753651 
29 https://economictimes.indiatimes.com/industry/banking/finance/
banking/npci-looks-at-usd-1-trillion-worth-of-transactions-through-upi-on-
annual-basis/articleshow/86618478.cms 
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ȭ. मनÕकष्म

 आपटूटत्व की बाधाओ ंके कारर टफर से ब� रही िांग पर हर 
जगह दबार बना हòआ है, टजससे रैटश्वक सितु्ान सकं् िें 
है।ɟरासतर िें, आपटूटत्व ®ृखंला वयरधान एक दटूसर े पर फलते-
फटू लते हैं, जो एक सा् डीकाबōनाइजेशन अटभयान और वयापार 
यĦुों द्ारा ब�ाए गए हैं।ɟजैसे-जैसे लोग काय्वबल से बाहर टनकलते 
हैं, रैटश्वक ®ि की किी कारखाने के उतपादन िें बाधा उतपÆन कर 
रही है और परररहन जैसी िहतरपटूर्व सेराओ ंिें Łकार् बन रही 
है।ɟजैसे-जैसे िाटज्वन कि होता जाता है और कीितें ब�ती जाती 
हैं, बहòराÕůीय टरषिता के सा् िदु्ासफीटत का उ¸च सतर इन 
िांग-आपटूटत्व असतंलुन के सा्-सा् प्राकृटतक ससंाधनों और 
प्रिखु िधयरतê के टलए दशेों के बीच तीव्र प्रटतसपधा्व को दशा्वता 
है – टजसिें सबसे हाटलया उदाहरर ऊजा्व है।ɟये G्नाकि कें द्ीय 
बैंकों और राजकोषीय प्राटधकाररयों के हा्ों को उभरती 
अ ््ववयरस्ाओ ंके नेततृर िें अपनी िहािारी नीटतयों को रापस 
लेने के टलए िजबटूर कर रहे हैं, और यह रैटश्वक रटृĦ के टलए एक 
और टरपरीत पररटस्टत बन कर ख�ी है।

 सर्वसÌिटत इस पटूरा्वनिुान के इद्व-टगद्व Gटूिती प्रतीत होती है 
टक आपटूटत्व अतंराल और बाधाए ंकि-से-कि 2022 के अटधकांश 
टहससे िें बनी रहेंगी। यह भय है टक इस अतंराल िें, दटूसर ेदौर के 
प्रभार स्ाटपत हो सकते हैं और उ¸च िदु्ासफीटत के सा् रटृĦ 
िें Oहरार हो सकता है। जब आपटूटत्व बैकलvग अतंतः सिाप्त हो 
जाते हैं, तो इÆरेंůी िंदी का सािना करने की भी सभंारना होती 
है।ɟअब दटुनया िें ्ीकाकरर िें तेजी लाने की जłरत है, लेटकन 
इन बदलते टरÆयासों िें यह तेजी से सपटि होता जा रहा है टक 
अकेले ्ीकाकरर के बलबटूते रैटश्वक अ ््ववयरस्ा को ब�ारा नहीं 
टिलेगा।ɟअÆय प्रटकयाशील कारकों को नीटतयों के सही टि®र 
द्ारा सबंोटधत करने की आरÔयकता है और ररकररी को जारी 
रखने के टलए सीिाओ ंके पार सिÆरटयत टकया जाना चाटहए।

 पहले से ही टरत्तीय बाजार चेतारनी सकेंत दशा्व रहे हैं - बvÆड 
प्रटतफल िें रटृĦ से Gबरा कर इटकर्ी की कीितों िें उतार-च�ार 
आ रहा है और िदु्ाए ं अिेररकी डvलर की िजबटूती के सािने 
टशट्ल हो रही हैं।ɟबाजार िें भय है टक Êयाज दरों िें अपररहाय्व 
तेजी रटृĦ की गटत के बजाय िदु्ासफीटत िें रटृĦ से पे्रररत 
होगी।ɟसिय पटूर्व टनयतं्रर होने से स्ैगÉलेशन आ सकता है 

टजसका सभी को डर है, जो अ ््ववयरस्ा के Oीक होने के सा् 
ही रटृĦ को रोक दतेा है।ɟएक प्रभारशाली र्टटिकोर िें, कें द्ीय बैंकों 
द्ारा टनरतंर प्रोतसाहन की आरÔयकता को कि करके आकंने के 
उदाहररों से इटतहास भरा प�ा है।30ɟशायद सिय की आरÔयकता 
एकलटरचारी łप से सािाÆयीकरर पर नहीं बटलक आपटूटत्व पक्ष 
सधुारों पर धयान कें टद्त करने की है ताटक बाधाओ ंऔर वयरधानों, 
®ि की किी और उ¸च पÁय रसतओु ंकी कीितों, टरशेष łप से 
क¸चे तेल, को सािाÆय टकया जा सके।ɟजलराय,ु इÆĀासůकचर, 
टडटज्लीकरर, टशक्षा और पनु: कौशल लंबी अरटध के टनरेश 
और आपटूटत्व टरसतार के के्षत्र हैं टजनके टनक् अरटध िें िांग ब�ाने 
राले प्रभार हैं।ɟइस बीच, टरत्तीय टस्रता की टचतंाए ंसािने आ 
रही हैं कयोंटक बाजार और टरत्तीय िधयस् टनक् अरटध की 
सभंारनाओ ंपर टरचार के टलए पनुस«तलुन करते हैं।ɟआगे चलकर, 
टररेकपटूर्व नीटतयों के सािाÆयीकरर और सार्वजटनक और टनजी 
:र के ओररहैंग सटहत :रशोधन Āेिरक्व  और पनुग्वOन तंत्र को 
िजबटूत करने पर धयान कें टद्त होने की सभंारना है।

 इस अटनटĲत और अटस्र रैटश्वक राताररर िें, हि अपने 
टरचार को बनाए रखते हैं टक भारत ने अगसत-टसतंबर िें एक 
िहतरपटूर्व िो� को पार कर टलया, जैसा टक हिने अ ््ववयरस्ा 
की टस्टत के अगसत अकं िें टलखा ्ा।ɟिदु्ासफीटत के सबंधं िें 
एिपीसी की प्रतयाशा सही टनकली है, खाī कीितों के अपेक्षाकृत 
कि होने से लक्य के सा् और अटधक हेडलाइन अरसफीटत के 
टनक् सरंखेर के टलए प्रोतसाहन प्रदान टकया गया है।ɟदटूसरी 
ओर, अ ््ववयरस्ा गटत पक� रही है, लेटकन यह अभी भी 
िहािारी के दौरान टकसी भी ब�ी अ ््ववयरस्ा को प्रभाटरत करने 
के टलए सबसे गहर ेसकुंचन से बाहर टनकल रही है - हिें पहली 
लहर से आGात पहòचंा ्ा और हिारा सितु्ान अक ट्ूबर-नरबंर 
2020 के बाद दरे से शłु हòआ। दटूसरी लहर िें, हिने राÕůवयापी 
लvकडाउन नहीं लगाया, लेटकन 4,00,000 से अटधक दटैनक 
सकंिर उस सिय दटुनया िें सबसे अटधक ्े और इस कारर 
उस सिय तक सपटि łप से कि ररकररी हò7। परररािसरłप, 
टनरतंर और सिारेशी सितु्ान के टलए नीटतगत सहायता की 
आरÔयकता लंबे सिय तक हो सकती है।ɟटरशेष łप से, नीटतगत 

30 पvरेल, जे� (29 टसतंबर, 2021), 7सीबी फोरि @न सेंůल बैंटकंग।
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उपायों के चनुार के टलए सारधानीपटूर्वक टरचार और सरेंदनशीलता 
की आरÔयकता होगी कयोंटक यह उÌिीद की जाती है टक 
सितु्ान पर रोजगार का भार प� सकता है, लोगों की आय और 
नौकरी चली ग7 है, और टजनके पास नौकरी है, उनकी कय शटक्त 
कि हो ग7 है।ɟपहले से ही, तयोहारों से पहले भतê की सभंारनाए ं
उººरल हो रही हैं, प्ररेश सतर की भतê सबसे तेज गटत से ब� 
रही है।ɟआ7्ी के्षत्र भतê की िंशा के िािले िें अग्री है और 
उसके बाद टशक्षा सेराओ,ं सरासÃय सेरा और फािा्वसयटूट्कलस 
आते हैं।ɟभारत को ?सी नीटतयों की आरÔयकता होगी जो 

जनसांटखयकीय लाभांश को पनुः प्राप्त करने के टलए इन प्रटतभाओ ं
का लाभ उOाए।ɟहि यह कर सकते हैं - हाल के सधुाररादी 
र्टटिकोर भारत के िजबटूत बटुनयादी टसĦांतों, रासतटरक 
अ ््ववयरस्ा और टरत्तीय प्रराली के बीच नकारातिक प्रटतटकया 
के G्ते जोटखि, उ¸च पटूजंीगत सरुक्षा और पया्वप्त चलटनटध होने 
का प्रिार दतेे हैं।ɟभारत को सततz और सिारेशी रटृĦ के एक नये 
प् पर स्ाटपत करने का सही सिय है।ɟअतंतः, अक ट्ूबर क7 
G्नाओ ं के अतं और शŁुआत को टचटÆहत करता है, यह 
स्ाटयतर और परररत्वन की एक वयरस्ा को दशा्वता है।
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31 टरĴेषर के टलए केरल उपरोक्त नौ के्षत्रों िें रोजगार को टलया गया है। इसके अलारा, चटूटंक पीएलएफएस िें आ7्ी� बीपीओ अलग से नहीं टदया जाता है, सटूचना और सचंार शीष्व को 
सिग्ता िें टलया जाता है।

अनबुधं 1� मतमा्ी रोिगार सव¥क्षण

®ि और रोजगार िंत्रालय ने 27 टसतंबर 2021 को सगंटOत के्षत्र 
के रोजगार पर टतिाही रोजगार सरदेक्षर (कयटू7एस) ररपो ््व  जारी 
की।ɟकयटू7एस का दायरा JOी आट ््वक जनगरना (2013-14) 
द्ारा टरटनटद्वटि 10 या अटधक वयटक्तयों (सगंटOत खंड) को 
रोजगार दनेे राले प्रटतķानों तक सीटित है और इसिें नौ के्षत्रों 
को शाटिल टकया गया है, जो सगंटOत के्षत्र िें 85 प्रटतशत रोजगार 
के टलए टजÌिेदार हैं।

2013-14 और 2020-21 के िधय, सटूचना प्रौīोटगकी-वयापार 
प्रटकया आउ्सोटस«ग के्षत्र (चा ््व  1) िें होने राली अटधकति 
रटृĦ के सा्, सगंटOत के्षत्र के रोजगार िें 29 प्रटतशत की रटृĦ 
हò7, ^ाWm 4�1 प्रटतशतɟके राटष्वक औसत से रटृĦ हò7।ɟइस 
अरटध के दौरान केरल दो के्षत्रों, अ्ा्वत आरास और रसेतरां 
त्ा वयापार िें रोजगार िें टगरार् दखेी ग7।

सगंटOत के्षत्र के रोजगार िें टरटनिा्वर के्षत्र की टहससेदारी 40�� 
प्रटतशत है।ɟहालांटक, वयापार और टनिा्वर जैसे क7 ®ि प्रधान 
के्षत्रों की सगंटOत के्षत्र के रोजगार िें टहससेदारी कि है।ɟआरटधक 
®ि बल सरदेक्षर (पीएलएफएस) ररपो ््व  2018-1931 केɟसा् 
तलुना, जो Gरलेटू सतर पर रोजगार प्रदान करती है, के्षत्ररार 
शेयरों िें इस टरचलन को प्रक् करती है, कयोंटक इन के्षत्रों िें 
काय्वरत रहृद अनौपचाररक ®ि शटक्त की वयापार और टनिा्वर 
के रोजगार िें उ¸च टहससेदारी है।

कयटू7एस सरदेक्षर कोटरड-19 की पहली लहर के तहत राÕůवयापी 
लvकडाउन के दौरान रोजगार और रेतन के नकुसान की 
जानकारी भी प्रदान करता है।ɟसरासÃय और टरत्तीय सेराओ ंको 
Jो�कर, 25 िाच्व, 2020 से 30 जटून, 2020 के दौरान केरल 
34 प्रटतशत इकाइयों के पररचालन के सा्, सभी के्षत्रों के 

चार्म 1� सगंमOत क्षते्र रोिगार �प्रमतशत पररवत्मन�

ąोत� सरासÃय और परररार कलयार िंत्रालय (एिओएच एडं ए�डबलयटू)।

चार्म 2ए� सगंमOत क्षते्र का रोिगार चार्म 2बी� Gरलेo सतर पर रोिगार
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अनबुधं 1� मतमा्ी रोिगार सव¥क्षण �Kारm�

पररचालन प्रभाटरत हòए। हालांटक, रेतन हाटन के िािले िें 
सगंटOत के्षत्र कि प्रहटरत हòए कयोंटक 80�7 प्रटतशत कि्वचाररयों 
को पटूर्व रेतन टिला और केरल 2�7 प्रटतशत टबना रेतन के रहे 

चार्म 3� सगंमOत क्षते्र के प्रमतķानों पर कोमवड19 का प्रभाव

ąोत� सरासÃय और परररार कलयार िंत्रालय 

(चा ््व  3)।ɟसगंटOत के्षत्र िें, 13�2 प्रटतशत के रोजगार के नकुसान 
के सा् टनिा्वर को ब�ा नकुसान हòआ और केरल �� प्रटतशत 
को पटूर्व रेतन टिला।

लvकडाउन के दौरान सटकय इका7 (�) पटूरी िजदटूरी दनेे राले ससं्ान
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कया टरत्तीय टस्रता िौटद्क नीटत का लक्य होना चाटहए? भारत से साक्य आलेख

* 
यह आलेख सटुप्रया िजटूिदार, सनेहल एस� हेरराडकर, जगुनटू असंारी, आरती टसÆहा, 

राधेÔयाि रिा्व, टजटबन जोस, सयटंतका भौटिक, अटप्वता अग्राल और सभंरी Qींगरा द्ारा 
तैयार टकया गया है। आलेख िें वयक्त टरचार लेखकों के हैं और जłरी नहीं टक रे भारतीय 
ररज़र्व बैंक के टरचारों को वयक्त करते हों। 

4Wn\dKÆ^ साक्hÂ^ ]¤ 6स [ात कx atक_ ]त\tद hu क्क ³^ा >क 
ÖYĶ Wmक्तFत 8ĥtÔ^ कt  łY ]¤ क¤ þm^ [§क कx aक्±त ]nþाÖZìक्त 
Ĭा_ा क्d°m^ क्ÖT_ता कx 4YWा^ा KाWा Iाक्h>� Khां दxWŌ Y±Ō 
कt  तकª  Ó^ाYक h§� dhé [hò�दtशm^ साà^ सt Yता Iaता hu क्क 
कt da कn J ]nþाÖZìक्त�aक्±त क¤ þm^ [§क ?सt ÖYĶ aà^ कt  क्a> 
ÿक्त[Ħ h§� hाaांक्क dt स\m क्d°m^ क्ÖT_ता कt  aà^ कx ÿाĮ 
क_Wt का ÿ^ास क_तt h§� \ा_तm^ सदं\ª ]¤� dt³N_ @Nxå_útशW 
�dm>5_� QांIt का 8Y^xF क_तt hò> क्dĴtfR सt Yता Iaता hu 
क्क Khां ]yक्þक Wmक्त ]nþाÖZìक्त Kxक्E]Ō कx क्W^कं्ýत क_Wt ]¤ 
स[सt ÿ\ाdm _hm hu� dhé क्d°m^ क्ÖT_ता स[ंVंm क्IतंाB ंकx 
क्W^कं्ýत क_Wt कt  क्a> स]क्Ķ�क्ddtकYoRª Wmक्त^Ō कx ÿ\ाdm QंF 
सt aाFo क्क^ा F^ा Tा� dतª]ाW 5atE ]¤ तकª  hu क्क \ा_त ]¤ 
���� कt  दशक कì शnŁ5त ]¤ 6सकt  5_\ं कt  [ाद सt स]क्Ķ�
क्ddtकYoRª Wmक्त^Ō Wt 5] तy_ Y_ ]yक्þक Wmक्त कx Yo_क [Wा^ा 
hu C_ 8सm ŀक्ĶकxR कt  साT Kा_m _EWा ]hÂdYoRª hu�

Ƞ. भoममका

 रैटश्वक टरत्तीय सकं् (जीएफसी) से पटूर्व की अरटध िें 
िखुयधारा के आट ््वक साटहतय िें इस बात की सहिटत वयक्त की 
गयी है टक टरत्तीय टस्रता सबंधंी टचतंाओ ं को िौटद्क नीटत 
टनर्वयों को प्रभाटरत नहीं करना चाटहए और इस तरह के सोच से 
टनप्ने के टलए सिटटि-टररेकपटूर्व नीटतयां सरōत्ति साधन हैं। 
हालांटक, जीएफसी के बाद, क7 तरह के र्टटिकोर उभर कर 
सािने आए और साटहतय अब भी एकित से दटूर है टक कया टरत्तीय 
टस्रता को िौटद्क नीटत के सपटि अटधदशे के łप िें अपनाया 
जाना चाटहए। सशंोटधत जैकसन होल सर्वसÌिटत से टरत्तीय 
असतंलुन को दटूर करने के टलए िौटद्क नीटत साधनों की 
प्रभारशीलता पर सराल उOाती है और इसके बजाय सिटटि-
टररेकपटूर्व साधनों के उपयोग का सLुार दतेी है। दटूसरी ओर, �लीन 
अगेÆस् द टरडं
 तक्व  यह िानता है टक सिटटि-टररेकपटूर्व नीटतयां 

टरत्तीय चकों को पटूरी तरह से टनप् नहीं सकता है और लचीली 
िदु्ासफीटत लक्य (एफआ7्ी) के तहत टरत्तीय टस्रता के 
उĥेÔय को आगे ब�ाना सभंर है (बोररयो और लोर, 2002� 
रडुफोड्व, 2011)। सा् ही, साटहतय के एक अÆय पहलटू से पता 
चलता है टक टरत्तीय टस्रता कीित टस्रता के टलए अटनराय्व है 
कयोंटक दो उĥेÔय Gटनķ łप से ज�ेु हòए हैं (āनुनरिीयर और 
सैनटनकोर, 201�)1। रत्विान आलेख अनभुरजÆय łप से 
िटूलयांकन करता है टक कया भारत िें िौटद्क और सिटटि-टररेकपटूर्व 
नीटतयों ने सपटि कीित टस्रता लक्यों को प्राप्त करने के टलए 
टिलकर काि टकया है, जबटक टरत्तीय टस्रता के िसलों से भी 
सपटि łप से टनप्ा है।

 चटुनंदा निटूने के आधार पर बहò-दशेीय साक्य से पता चलता 
है टक लगभग सभी कें द्ीय बैंक टरत्तीय टस्रता सटुनटĲत करने के 
टलए नीटतयों को लागटू करते हैं, केरल कुJ एफआ7्ी कें द्ीय बैंक 
जैसे, बैंक @फ कोररया, बैंक @फ ् ा7लैंड (बीओ्ी), बैंक @फ 
Gाना और नेशनल बैंक @फ यटूकेन िौटद्क नीटत के एक सपटि 
अटधदशे के łप िें टनटद्वटि करते हैं। भारतीय ररज़र्व बैंक सिटटि-
टररेकपटूर्व साधन का उपयोग करने राले पहले कें द्ीय बैंकों िें से 
एक ्ा और टपJले कुJ रषŎ िें इसने के्षत्रीय :र आपटूटत्व िें 
चकीय उतार-च�ार, टरत्तीय ससं्ानों और के्षत्रों िें इं्रटलंकेज से 
उतपÆन जोटखिों के ब�ोतरी को लटक्षत करने के सा्-सा् सीिा 
पार के प्रभार-प्रसार के टलए भी सफलतापटूर्वक उनका उपयोग 
टकया है।

 इस आलेख िें, हि आरास, राटरटºयक अचल सपंदा 
(सीआर7), उपभोक्ता :र और पटूजंी बाजार, :र-िटूलय 
(एल्ीरी) अनपुात एर ंनकद आरटक्षत अनपुात (सीआरआर) िें 
जोटखि भार और प्रारधान का उपयोग करके एक सिग् 
िैकोप्रटूडेंटशयल पvटलसी (एिपीपी) इंडेकस का टनिा्वर करते हैं। 
जटून 1997 से िाच्व 2020 की अरटध के टलए सिटटि-आट ््वक चर 
का उपयोग करते हòए एक रेक्र @्ोरगेे्शन (रीएआर) टरĴेषर 
से पता चलता है टक िौटद्क नीटत िदु्ासफीटत और वयापार चकों 
पर प्रभार डालती है, लेटकन सा् ही, टरत्तीय चकों को तीव्रता से 
प्रभाटरत नहीं करती है। टरत्तीय चक केटड् चकों से प्रभाटरत होते 
हैं, जो बदले िें सिटटि-टररेकपटूर्व नीटतयों से प्रभाटरत होते हैं। 

1 साटहतय िें तीन पहलओु ंसे सबंटंधत टरररर खंड ȠȠ िें प्रसततु टकया गया है। 

³्या lव°m्य lÖTरSा ]ylþक रmlS का 
aà्य hxरा Iाlh>" \ारS gt gाà्य*
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आलेख कया टरत्तीय टस्रता िौटद्क नीटत का लक्य होना चाटहए? भारत से साक्य

एिपीपी इंडेकस को ररपो रे्  के सा् जो�ने से पता चलता है टक 
भारत िें सिटटि-टररेकपटूर्व नीटतयां आि तौर पर िौटद्क नीटत के 
सा् तालिेल टबOाती हैं।

 अनभुरजÆय टरĴेषर से, आलेख का टनÕकष्व है टक कीित 
और टरत्तीय टस्रता के उĥेÔयों को एक सा् आगे ब�ाने के 
उĥेÔय से एक सिटÆरत तरीके से िौटद्क और िैकोप्रटूडेंटशयल 
सिटटि-टररेकपटूर्व नीटतयों का उपयोग करने के र्टटिकोर ने 
एफआ7्ी को अपनाने के बाद भी अ ््ववयरस्ा की अ¸Jी सेरा 
की है। टरत्तीय के्षत्र िें सधुार एक सतत प्रटकया है, टजसे भारत िें 
कटिक łप से लागटू टकया जाता है। सिटटि-टररेकपटूर्व साधन के 
प्रभारी उपयोग के सा् यह प्रटकया टरत्तीय टस्रता के लक्य को 
िजबटूत करने िें िदद कर रही है।

 इस के्षत्र िें वयापक साटहतय उपलÊध है और उसी का एक 
टरहगंि र्Ôय खंड ȠȠ िें प्रसततु टकया गया है, जबटक खंड ȠȠȠ िें 
टरत्तीय टस्रता उĥेÔय के अनसुरर िें एफआ7्ी कें द्ीय बैंकों 
द्ारा अपना7 जाने राली बहò-दशेीय प्र्ाओ ंकी सिीक्षा की गयी 
है। खंड Ƞȭ िें इस बात की प�ताल की गयी है टक कया सिटटि-
टररेकपटूर्व नीटतयां भारत िें िौटद्क नीटत सचंालन की पटूरक या 
टररोधाभासी रही हैं। खंड ȭ िें डे्ा और अनभुरजÆय साक्य 
प्रसततु टकया गया है, जबटक खंड ȭȠ िें टनÕकष्व टदया गया है।

ȠȠ. साम््त्य की समीक्षा

 सिटटि-टरत्त साटहतय िें कीित टस्रता और टरत्तीय टस्रता 
के बीच पटूरकता और सGंष्व एक अ¸Jी तरह से अनसुधंानरत के्षत्र 
रहा है। जहां इन दो चरों के बीच बातचीत की तीव्रता पर को7 
सहिटत नहीं है, रहीं अकसर यह बताया जाता है टक कीित 
टस्रता अटनटĲतता को कि करती है और टरत्तीय बाजारों िें 
कुशल िटूलय टनधा्वरर िें िदद करती है (येलेन, 2014� टबली और 
रेटड्वन, 2014)। इसी तरह, टरत्तीय टस्रता की किी िौटद्क 
नीटत के प्रभारी सचंरर िें बाधा उतपÆन कर सकती है, टजससे 
कीित टस्रता प्रभाटरत हो सकती है (बोडō एर ंअÆय, 2000)। 
इसके टरपरीत, क7 अनभुरजÆय और सैĦांटतक अधययनों से 
पता चलता है टक जोटखि लेने पर िौटद्क नीटत के प्रभार के 
कारर कि िदु्ासफीटत के िाहौल िें भी टरत्तीय असतंलुन का 
टनिा्वर हो सकता है (टÊलंडर, 1999� बोररयो और लोर, 2002� 
बोररयो, अगें्जी और टफलाडō, 2003� और टशराकारा, 2012)। 

इस प्रकार नीटतगत बहस टJ�ती है टक कया कें द्ीय बैंकों को 
लटक्षत िदु्ासफीटत िें टरत्तीय टस्रता के उĥेÔयों को सपटि łप से 
शाटिल करना चाटहए।

 2008 के जीएफसी के बाद इस बहस के रर्वन िें काफी 
बदलार आया है। जीएफसी से पहले, िखुयधारा का र्टटिकोर यह 
्ा टक टरत्तीय टस्रता के टरचारों को िौटद्क नीटत के सचंालन 
िें को7 िहतरपटूर्व भटूटिका नहीं टनभानी चाटहए। हालांटक, जीएफसी 
ने टदखाया टक अकेले कीित टस्रता टरत्तीय टस्रता सटुनटĲत 
नहीं करगेी और सकं् के बाद 
िvटपगं अप
 एक उटचत ररनीटत 
नहीं है (इटससगं, 2017)।

Smर ÿ]nE YhanB 2 का 8U्य

 जीएफसी के बाद िौटद्क नीटत के टरत्तीय टस्रता पे्रषर से 
सबंटंधत साटहतय के तीन प्रिखु पहलटू सािने आए हैं (सिे z्स, 
2014)। पहला, टजसे सशंोटधत Ku³सW hxa सर्वसÌित कहा 
जाता है, ने कहा टक िौटद्क नीटत को कीित टस्रता पर अपना 
सकंीर्व धयान रखना चाटहए, जबटक सिटटि-टररेकपटूर्व िाधयि को 
टरत्तीय टस्रता का पालन करना चाटहए, टजसिें प्रतयेक के पास 
अलग-अलग साधन होंगे। यह आकलन पर आधाररत है टक 
िौटद्क नीटत और सिटटि-टररेकपटूर्व साधनों के बीच अतंरसबंधं 
सीटित है, टक िौटद्क नीटत के Łख ने जीएफसी से पहले 
असतंलुन के टनिा्वर िें िहतरपटूर्व योगदान नहीं टदया है, और जब 
सिटटि-टररेकपटूर्व नीटतयों की तलुना की जाए तो अलपारटधक 
Êयाज दर उन असतंलुनों से टनप्ने के टलए बहòत प्रभारी साधन 
नहीं है (कोलाड्व एर ंअÆय, 2017� एटűयन एर ंअÆय, 2014)। 

 दटूसरा, टजसे ÖůtNKm @Z amक्WंF 4FtÆÖN द क्dPं कहा 
जाता है, उसने सरीकार टकया टक टरत्तीय चकों को सिटटि-
टररेकपटूर्व नीटतयों के िाधयि से पटूरी तरह से नहीं टनप्ा जा 
सकता है और िौटद्क नीटत का Łख जोटखि लेने को प्रभाटरत 
कर सकता है। इसटलए, इसने सLुार टदया टक कें द्ीय बैंकों को 
केरल अलपारटधक िदु्ासफीटत र्टटिकोर पर धयान कें टद्त करने 
के बजाय ब�ते टरत्तीय असतंलुन, यटद को7 हो, के टरŁĦ 
आकािक łप से Lकुना चाटहए। एक अÆय उĥेÔय के łप िें 
टरत्तीय टस्रता को धयान िें रखते हòए िौटद्क प्राटधकररों के 
नीटतगत टक्षटतज को लंबा करना होगा, कयोंटक टरत्तीय चक 
आितौर पर वयापार चक से अटधक लंबा होता है (बोररयो और 
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कया टरत्तीय टस्रता िौटद्क नीटत का लक्य होना चाटहए? भारत से साक्य आलेख

लोर, 2002� आयटडन और रोलकन, 2011)। साटहतय से यह भी 
पता चलता है टक टरटनयािकीय और पय्वरेक्षीय साधनों और 
सटूक्ि एर ंसिटटि-टररेकपटूर्व नीटतयों को टनयोटजत करने के बाद, 
िदु्ासफीटत लक्यीकरर Qांचे को जीएफसी के दौरान हò7 तरह के 
आतंराटयक वयरधानों का पता लगाने के टलए टकया जा सकता है 
और टकया जाना चाटहए (रटूडफोड्व, 2011)। इसी तरह, यह तक्व  
टदया जाता है टक िौटद्क नीटत द्ारा प्रबटलत होने पर सिटटि-
टररेकपटूर्व नीटतयां अटधक प्रभारी होती हैं (काŁआना, 2011� 
āटूनोआ, टशबं और टशन, 2017� गैÌबको्ा्व और िटस्वया, 2017)।

 तीसरा, जो तक्व  दतेा है टक क्d°m^ क्ÖT_ता hm कì]त 
क्ÖT_ता hu, से िौटद्क नीटत के सचंालन िें भारी बदलार का पता 
चलता है, यह दशा्वते हòए टक टरत्तीय टस्रता और कीित टस्रता 
बारीकी से ज�ेु हòए हैं (āनुनरिीयर और सैनटनकोर, 201�)। यह 
िौटद्क नीटत सचंरर तंत्र के कें द् िें टरत्तीय Gष्वर को रख दतेा है।

 तीनों र्टटिकोरों की उपयकु्तता और इटितिता तीन वयापक 
िĥुों पर अनभुरजÆय साक्य पर टनभ्वर करती है: सिटटि-टररेकपटूर्व 
नीटतयों की प्रभारशीलता� टकस हद तक िौटद्क नीटत जोटखि 
लेने की ओर ले जाती है� और टरत्तीय टस्रता की सभंारना, 
कीित टस्रता के उĥेÔयों को किजोर करने राले अटधदशे 
(सिे z्स, 2014)।

>�57Nm Cर lव°m्य lÖTरSा कt  [mI 42Sg«[2V� \ारSm्य 
4रn\व

 भारतीय सदंभ्व िें, जहां ररज़र्व बैंक ने आटसत कीित चकों से 
टरत्तीय टस्रता के जोटखिों को सीटित करने के टलए सटूक्ि और 
सिटटि-टररेकपटूर्व दोनों उपायों का उपयोग टकया, रहीं इसने 
आटसत की कीितों को प्रभाटरत करने के टरटशटि इराद ेसे नीटतगत 

Êयाज दरों का उपयोग करने से परहेज टकया। अनभुरजÆय साक्य 
ने स्ाटपत टकया टक िौटद्क नीटत (जो उस सिय पहले से ही क7 
उĥेÔयों को पटूरा करती ् ी) को आटसत की कीितों को टस्र करने 
के टलए को7 सपटि भटूटिका नहीं सŏपी जानी चाटहए (टसहं और 
प्नायक, 2012)।

 अनसुधंान से पता चलता है टक टरत्तीय टस्रता, रटृĦ और 
िदु्ासफीटत िधयि से लंबी अरटध के सबंधं साLा कर सकते हैं। 
टरत्तीय टस्रता कीित टस्रता के टलए बहòत अटधक खतरा पैदा 
टकए टबना रटृĦ को ब�ारा द ेसकती है और िौटद्क नीटत सचंरर 
की प्रभारशीलता को ब�ा सकती है। इसके अलारा, टरत्तीय 
टस्रता के सा्, रटृĦ अटधक टस्र और िदु्ासफीटत कि टस्र 
हो सकती है। इसटलए, भारतीय सदंभ्व िें पारपंररक उĥेÔयों के 
सा् टरत्तीय टस्रता के लक्य का अनसुरर टकया जा सकता है 
(Qल, कुिार और असंारी, 2011)। हाल के साक्यों से पता चला 
टक सकल अनज्वक आटसतयों (एनपीए) द्ारा िापी ग7 बैंटकंग 
प्रराली की सेहत का टनरल Êयाज िाटज्वन (एनआ7एि) और 
राटरटºयक बैंकों की :र रटृĦ पर िहतरपटूर्व प्रभार प�ा, टजसका 
अ ््व है टक आटसत की गरुरत्ता िें टगरार् Êयाज दर और केटड् 
चैनल के िाधयि से िौटद्क नीटत सचंरर को बाटधत करती है 
(जvन एर ंअÆय, 201�� राज एर ंअÆय, 2020)।

ȠȠȠ. ए�आईरी क¤ रिी्य ब§कों की मव°ी्य मसथरता अमधदेश

 ?टतहाटसक łप से, ?सा करने के टलए टरशेष łप से 
अटनराय्व हो या न हो, अटधकांश कें द्ीय बैंक अपने अटधकार के्षत्र 
िें टरत्तीय टस्रता सटुनटĲत करने के उपायों को लागटू करते हैं। 
ए�आ7्ी कें द्ीय बैंकों िें, बैंक @फ कोररया और बीओ्ी के 
पास अपनी िौटद्क नीटतयों के सपटि अटधदेश के łप िें टरत्तीय 
टस्रता है (साररी 1)। दटक्षर कोररया7 कानटून टनटद्वटि करता है 

सारणी 1� मौमरिक नीमत के सपĶ मव°ी्य मसथरता अमधदेश वाले प्रमखु ए�आईरी देश
क¤ रिी्य ब§क मौमरिक नीमत 8ĥेÔ्य मव°ी्य मसथरता के मलए ससंथागत सरंचना

बैंक @फ कोररया कीित टस्रता का अनसुरर करते 
सिय टरत्तीय टस्रता बनाए रखना

िौटद्क नीटत बोड्व टरत्तीय टस्रता बनाए रखने सबंधंी टनर्वय लेता है।

बैंक @फ 
्ा7लैंड 
(बीओ्ी)

आट ््वक रटृĦ और टरत्तीय टस्रता 
को सरंटक्षत करने के सा्-सा् 
कीित टस्रता

गरन्वर की अधयक्षता राली फाइनेंटशयल इंटस्¸यशुन पvटलसी किे्ी (एफआ7पीसी) टरत्तीय ससं्ाओ ंकी सरुक्षा और 
सरु्�ता सटुनटĲत करने के टलए टररेकपटूर्व नीटत, टरटनयिों और पय्वरेक्षी प्र्ाओ ंको स्ाटपत करने के टलए टजÌिेदार है। 

बीओ्ी टरĴेषरातिक अधययन और उīोग की बात सनुने के बाद नीटतयां और टरटनयिन तैयार करता है। इसके 
अलारा, नीटतयां भी एफआ7पीसी द्ारा सरंीक्षा के अधीन हैं। िौटद्क टस्रता के प्रभारी टडÈ्ी गरन्वर (िौटद्क नीटत 
सटिटत का टहससा) भी एफआ7पीसी का टहससा हैं।

मरÈपणी� Gाना और यटूकेन दो और उदाहरर हैं जहा ंटरत्तीय टस्रता िौटद्क नीटत का एक सपटि अटधदशे है। हालाटंक, सकें्षप िें रखने के टलए, इन दोनों को यहा ंकरर नहीं टकया गया है। 
ąोत� सबंटंधत कें द्ीय बैंकों की रेबसाइ्ों से सकंटलत।
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आलेख कया टरत्तीय टस्रता िौटद्क नीटत का लक्य होना चाटहए? भारत से साक्य

टक, राÕůीय अ ््ववयरस्ा को टस्र रटृĦ हाटसल करने के टलए, 
इसे न केरल कीित टस्रता द्ारा, बटलक टरत्तीय टस्रता द्ारा 
भी सिट ््वत टकया जाना चाटहए। बीओ्ी सदी के आरभं से 
िुद्ासफीटत को लटक्षत कर रहा है। हालांटक, कें द्ीय बैंक के 
उĥेÔय से संबंटधत इसकी �ानटून को 2008 िें पटूर्व  एटशया7 
टरत्तीय संक् की नीटतगत प्रटतटकया के łप िें संशोटधत टकया 
गया ्ा ताटक सपटि अटधदेश के łप िें िौटद्क टस्रता के 
सा्-सा् टरत्तीय प्रराली और भगुतान प्रराली की टस्रता 
को टनटद्वटि टकया जा सके। इसके अटतररक्त, रष्व 2020 िें, 
बीओ्ी ने एक ्vलरेंस बैंड (2�5��- 1�5 प्रटतशत) के सा् 
अपने पहले के टबंद ुलक्य को बदलकर, एक लक्य सीिा (1-3 
प्रटतशत) को अपनाया। यह िाना जाता है टक लक्य सीिा 
(अ्ा्वत, िधय टबंद ुके टबना) को अपनाने से रटृĦ का सि ््वन 
करने और अटस्र और अटनटĲत पररटस्टतयों िें टरत्तीय 
टस्रता को अटधक प्रभारी Qंग से संरटक्षत करने िें िौटद्क 
नीटत के लचीलेपन को ब�ाने िें िदद टिलती है।

 टरत्तीय टस्रता सटुनटĲत करने के टलए एफआ7्ी कें द्ीय 
बैंकों द्ारा अपना7 जाने राली प्र्ाओ ंके बीच कुJ सिानताए ं
उभरती हैं। उन सभी के पास अ¸Jी तरह से टरकटसत दबार 
परीक्षर Qांचे हैं और टनयटित अतंराल पर टरत्तीय टस्रता ररपो ््व  
या सिीक्षा प्रकाटशत करते हैं। सिटटि-टररेकपटूर्व टरटनयिन क7 
दशेों के टलए ट्ूलटक् का टहससा बन गया है, जबटक टरत्तीय 
टस्टतयों की टनगरानी, अÆय टनयािकों के सा् सिÆरय, टरत्तीय 
बटुनयादी Qांचे की दखेरखे ?से अÆय उपाय हैं। कुJ कें द्ीय बैंक, 
जैसे टक ररज़र्व बैंक @� Æयटूज़ीलैंड, भी टरत्तीय टस्रता बनाए 
रखने के टलए अपनी ररनीटतयों िें जलराय ुपरररत्वन को शाटिल 
करने पर टरचार कर रहे हैं।

 सकं् के सिय, ये कें द्ीय बैंक बेनकद को Jो�कर शोधक्षि 
बाजार प्रटतभाटगयों को उबार करके टरत्तीय टस्रता सटुनटĲत 
करते हैं, टरफल टरत्तीय ससं्ानों का प्रबधंन करते हैं, टसपलओरर 
प्रभारों से बचने के टलए सिग् चलटनटध को ब�ाते हैं और प्रटतफल 
रक अटस्रता को कि करते हैं।

 हालांटक, टरत्तीय टस्रता सटुनटĲत करने के टलए काया्वÆरयन 
सरंचना ए�आ7्ी के्षत्राटधकार िें अलग-अलग है (अनबुधं ए)। 

अटधकांश िािलों िें, टरत्तीय टस्रता बनाए रखने के टलए एक 
अलग बोड्व या सटिटत प्रचटलत है, टजसकी अधयक्षता ºयादातर 
सबंटंधत कें द्ीय बैंकों के गरन्वर करते हैं। ये ससं्ाए ंटरत्तीय प्रराली 
की टस्रता को ब�ारा दनेे के उĥेÔय से टनर्वय लेने िें िदद करते 
हòए टरटनयािक एजेंटसयों के टलए सिÆरय टनकायों के łप िें काय्व 
करते हैं। रैकटलपक łप से, जापान िें, िौटद्क नीटत टनधा्वररत 
करने के टलए सŏपा गया प्राटधकरर आटसत जोटखि प्रीटियि को 
प्रभाटरत करने के टलए आटसत खरीद के सबंधं िें भी टरत्त सरीकृत 
करता है।

Ƞȭ. भारत म¤ सममĶ-मववेकपoण्म नीमत और मौमरिक नीमत

 ररज़र्व बैंक ने उÆहें ?सा को टबना नािकरर टकए बगैर एक 
दशक से भी अटधक सिय से सिटटि-टररेकपटूर्व साधन2 का भरपटूर 
उपयोग टकया है, और इन उपायों को अपनाने राले पहले कें द्ीय 
बैंकों िें से एक ्ा। सिटटि-टररेकपटूर्व साधन का उपयोग (Ⱥ) :र 
आपटूटत्व िें चकीय उतार-च�ार� (ȺȺ) टरत्तीय ससं्ाओ ंऔर के्षत्रों िें 
अÆयोÆया®यता� और (ȺȺȺ) सीिा पार टसपल-ओरर से उतपÆन 
होने राले जोटखिों के ब�ोतरी को लटक्षत करने के टलए टकया 
जाता है।

 प्रटतचकीय उपायों जैसे पहले से अटधकृत प्रटतचकीय 
प्रारधान और टरटभÆन के्षत्रों िें टरभेटदत जोटखि भार का उपयोग 
सिटटि-टररेकपटूर्व नीटतयों की टदशा को िापने के टलए टकया जा 
सकता है ताटक उनकी तलुना उस अरटध के िौटद्क नीटत Łख 
से की जा सके। जब रष्व 2004 िें सिटटि-टररेकपटूर्व उपायों को 
पहली बार पेश टकया गया ्ा और अगसत 2008 तक ररपो दर िें 
300 आधार अकंों की रटृĦ की ग7 ्ी, तब िांग दबार को 
टनयटंत्रत करने के टलए िौटद्क नीटत सखती के दौर िें ्ी। इसी 

2 इनिें प्रटत-चकीय उपाय जैसे :र-िटूलय सीिा, पटूजंी सरंक्षर बफर, प्रटत-चकीय बफर, 
और, टनरेश उतार-च�ार आरटक्षत टनटध शाटिल हैं। कुल अतंर-बैंक दनेदाररयों की सीिा, 
गैर-सपंाटश्व्वक टरत्त पोषर बाजार तक सीटित पहòचं, और बैंकों�टरत्तीय ससं्ानों के बीच 
पटूजंी के कvस होटलडंग की सीिाए ंसभी के्षत्रों िें टरत्तीय अटस्रता के प्रसार की जांच करने 
के टलए कvस-सेकशनल ट्ूल के उदाहरर हैं। दटूसरी ओर, पटूजंी प्रराह अटस्रता के कारर 
टरत्तीय टस्रता जोटखिों को कि करने राले उपाय, टरशेष łप से रे जो टरदशेी िदु्ा 
जोटखि या चलटनटध बेिेल जोटखि को ब�ाते हैं, टजसिें के्षत्र-टरटशटि की ऊपरी सीिा, 
Gरलेटू इका7-टरटशटि सीिा और बाहरी राटरटºयक उधार पर प्रटतबधं शाटिल हैं, को 
टपJले कुJ रषŎ िें धीर-ेधीर ेउदार बनाया गया है।  
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अरटध के दौरान, आरास :र और राटरटºयक स्ारर सपंदा 
सबंधंी िानक आटसत पर प्रारधान किशः 75 आधार अकं और 
175 आधार अकं ब�ाए गए ्े (अनबुधं बी)। इसके अलारा, 
टरटभÆन खंडों पर जोटखि भार भी ब�ाए गए ्े। इसके अलारा, 
अक ट्ूबर 2008 - अपै्रल 2009 के आसान चरर के दौरान, 
टरटभÆन के्षत्रों िें नीटतगत दरों, जोटखि भार और प्रारधान िानदडंों 
को Qीला कर टदया गया ्ा। अक ट्ूबर 2009 के बाद Łख बदल 
गया, जब िदु्ासफीटत के दबारों ने िौटद्क सखती की िांग की, 
जबटक अ ््ववयरस्ा के कुJ के्षत्रों िें :र रटृĦ िें ब�ोतरी के 
कारर सिटटि-टररेकपटूर्व सखती जłरी हो गया। िौटद्क नीटत के 
बाद के अटधकांश सखती और Qीले चरर सिटटि-टररेकपटूर्व नीटत 
के अनłुप ्े।

 एफआ7्ी की शŁुआत के बाद से, किजोर :र टस्टतयों 
के कारर सिटटि-टररेकपटूर्व  साधन का आकािक łप से उपयोग 
नहीं टकया गया है। जनररी 2015 से ि7 2018 तक िौटद्क 
सहजता के चरर के बाद िौटद्क सखती का एक Jो्ा चरर ्ा। 
फरररी 2019 से अब तक िौटद्क सहजता के बाद के चरर िें, 
जहां नीटतगत दर िें 250 आधार अंकों की किी की ग7 ्ी, रहीं 
कुJ के्षत्रों के जोटखि भार को भी तदनुसार सिायोटजत टकया 
गया ्ा।

 भारतीय िािले िें, िौटद्क नीटत और सिटटि-टररेकपटूर्व नीटत 
दोनों एक दटूसर े के पटूरक हैं। इसे एक सा् कीित और टरत्तीय 
टस्रता को आगे ब�ाने के उĥेÔय से िौटद्क और सिटटि-
टररेकपटूर्व नीटतयों के सचंालन के टलए एक सिटÆरत र्टटिकोर 
द्ारा प्रदटश्वत टकया गया है। इस तरह की सिटÆरत प्रटतटकयाओ ं
को ररज़र्व बैंक के वयापक टरटनयािकीय दायर ेद्ारा सगुि बनाया 
गया ्ा। सीआर7 और आरास के्षत्र के टलए उ¸च प्रारधान जैसी 
नीटतयां अÆय उतपादक के्षत्रों और प्रा्टिकता-प्राप्त के्षत्रों िें :र 
के प्रराह को खतर ेिें डाले या बाटधत टकए टबना के्षत्ररार :र िें 
अनपुातहीन रटृĦ को रोकने िें सक्षि ्ीं। अब तक के भारतीय 
अनभुर ने टरत्तीय टस्रता और कीित टस्रता के बीच वयापक 
सािंजसय का प्रदश्वन टकया है।

ȭ. अनभुविÆ्य मवĴषेण

52क�t Cर का्य्नÿRाam

 रत्विान खंड िें, अÆय के सा्-सा् बना्वनके और Êलाइंडर 
(1992), पीयस्विैन और सिे z्स (2001) और टियाओ (2002) 
के कायŎ का अनसुरर करते हòए भारतीय प्रसगं िें िौटद्क नीटत, 
वयापार चक, टरत्तीय चक� केटड् चक और सिटटि टररेकपटूर्व 
नीटतयों के बीच पारसपररक प्रभार का टरĴेषर टकया गया है। 
रीएआर सभी अतंजा्वत चरों से यकु्त इस प्रकार के अतंःटकयाओ ं
का अनिुान लगाने के टलए एक लोकटप्रय तकनीक है। इसिें प्रटत 
चर एक सिीकरर शाटिल होता है जहां प्रतयेक सिीकरर के दायें 
िान िें एक टस्रांक शाटिल होता है और प्रराली िें अÆय सभी 
चरों के अतंराल होते हैं। दो कि टकए गए फvि्व रीएआर िvडल का 
टनिा्वर सािाÆय अतंराल-अरटध के सा् टकया जाता है। पहला 
एक चार-चरों राला िvडल है टजसिें रासतटरक जीडीपी रटृĦ, 
सीपीआ7 िदु्ासफीटत, िांग िदु्ा दर, टरत्तीय चक� केटड् चक 
शाटिल है। दटूसर े िvडल िें एिपीपी सटूचकांक भी शाटिल है3। 
जबटक पहले िvडल का उĥेÔय िौटद्क नीटत सचंारर तंत्र की 
जांच करना है, बाद राले िvडल का उĥेÔय नीटतगत बहस िें 
अतंर््वटटि प्राप्त करने के टलए टकया गया है टक कया सिटटि टररेकपटूर्व 
नीटतयां :र रटृĦ को प्रभाटरत करने िें प्रभारी हैं।

 टरĴेषर के टलए सटुरचाररत सियारटध जटून 1997 से िाच्व 
2020 तक टतिाही आरटृत्त पर है, टजसिें दो िौटद्क नीटत 
पĦटतयां शाटिल हैं, 4Tाªत, एकाटधक सकेंतक र्टटिकोर (1997-
201�) और लचीली िदु्ासफीटत लक्यीकरर (201�-2020)। 
रासतटरक जीडीपी िें रटृĦ, सीपीआ7 िदु्ासफीटत, िांग िदु्ा दर 
और अनसुटूटचत राटरटºयक बैंकों (एससीबी) (के्षत्रीय ग्ािीर बैंकों 
को Jो�कर) की :र रटृĦ को वयापार चक, कीित चक, िौटद्क 
नीटत चक और केटड् चक के टलए प्रvकसी बनाने के टलए 
असिटित दायर ेके पास टफल्र के सा् िाना जाता है। किशः 
3 केटड्, केटड्-जीडीपी अनपुात, ्ि्व सपे्रड और िांग िदु्ा दर पर आकं�े ȹɅɅɁɄ:��
ȵȳȺȶ�ɃȳȺ�ɀɃȸ�Ⱥȿ से प्राप्त टकए जाते हैं जबटक जीडीपी और सीपीआ7 िदु्ासफीटत 
सांटखयकी और काय्वकि काया्वÆरयन िंत्रालय (ɈɈɈ� ȾɀɄɁȺ�ȸɀɇ�Ⱥȿ)। एिपीपी 
सटूचकांक अतंरराÕůीय टनप्ान बैंक (बीआ7एस) डे्ा और भारतीय ररज़र्व बैंक के 
टरटभÆन पररपत्रों पर आधाररत है।  
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टरत्तीय चक का टनिा्वर इस टरĴेषर के उĥेÔय के टलए ्ि्व सपे्रड, 
केटड्-जीडीपी अनपुात, कvरपोरे्  बvÆड सपे्रड और इटकर्ी 
प्रटतफल अटस्रता के सािाÆयीकृत िटूलयों के औसत के łप िें 
टकया गया है।

 सिटटि टररेकपटूर्व नीटतयों िें सािाÆय प्ररटृत्त की जांच करने 
के टलए, आरास, सीआर7, उपभोक्ता :र, पटूजंी बाजार, एल्ीरी 
अनपुात और सीआरआर के टलए जोटखि भार और िानक 
आटसतयों के टलए प्रारधान का उपयोग करके तै्रिाटसक आरटृत्त 
पर एक सिग् गरुातिक एिपीपी सटूचकांक का टनिा्वर टकया गया 
्ा। एिपीपी सटूचकांक के टनिा्वर की पĦटत अटकंसी और 
ओलिस्ेड-रÌसे (2018) पर आधाररत है। सिग् एिपीपी 
सटूचकांक प्राप्त करने के टलए पहला कदि इन सिटटि टररेकपटूर्व 
उपायों िें से प्रतयेक के टलए अलग-अलग सटूचकांकों का टनिा्वर 
करना ्ा। आधार रष्व 1999-2000 िें शटूÆय से शłु (चा ््व  1 िें 
2000 के łप िें टनटद्वटि), यटद को7 सिटटि टररेकपटूर्व उपाय पेश 
टकया गया ् ा या केटड् या आटसत कीित रटृĦ को रोकने के टलए 
टनयतं्रर टकया गया ्ा, तो एक का िान सटूचकांक िें जो�ा गया 
्ा। इसी तरह, यटद एक का िान G्ा टदया गया तो सिटटि 
टररेकपटूर्व उपायों िें Qील दी ग7 ्ी। यटद सिटटि टररेकपटूर्व िाप 
को रष्व के दौरान क7 बार टनयटंत्रत या टशट्ल टकया गया ्ा, तो 
एक को क7 बार जो�ा या G्ाया गया ्ा। यटद एक रष्व िें को7 
कार्वरा7 नहीं की ग7, तो सटूचकांक के िान िें को7 बदलार नहीं 
आया। इस प्रकार, टनिा्वर द्ारा सिटटि टररेकपटूर्व उपायों को 
टनयटंत्रत करने से सटूचकांक का उ¸च िान और टरलोितः का 
सकेंत टिलेगा4। अटंति चरर िें, इन वयटक्तगत सटूचकांकों को 
एिपीपी सटूचकांक के टनिा्वर के टलए कै्षटतज łप से एकटत्रत टकया 
गया ्ा, टजसे :रातिक िटूलयों को ह्ाने के टलए 10 तक ब�ाया 
गया ्ा।

 एिपीपी सटूचकांक के एक र्Ôय टरĴेषर से पता चलता है टक 
सिटटि टररेकपटूर्व नीटत आि तौर पर भारत िें िौटद्क नीटत के 
सा् तालिेल टबOाती है। :र रटृĦ पर टनयटंत्रत सिटटि टररेकपटूर्व 
नीटतयों का सकुंचनकारी प्रभार एक अतंराल के सा् टदखा7 द े
रहा है। हालांटक, िंदी के दौरान सिटटि टररेकपटूर्व नीटतयों के 
िाधयि से :र रटृĦ को ब�ाने की क्षिता सीटित कर दी ग7 है 

(चा ््व  1)। इस प्रकार, :र चक के टरटभÆन चररों िें उनकी 
प्रभारशीलता असिटित पायी ग7 है। इससे पता चलता है टक 
Æयटून :र चक को पनुजêटरत करने के टलए कुJ और नरीन 
नीटतगत साधनों की आरÔयकता है।

YåरRा] Cर 4रn]ार

 प्रारटंभक चरर के łप िें, हि सरंटध्वत टडकी फुलर परीक्षर 
का उपयोग करके चर िें इका7 ł z्स की उपटस्टत की जांच 
करते हैं और रे टस्र या तो सतर पर या पहले अतंर िें होते हैं। 
ग्ेंजर कvज़ल्ी परीक्षर से पता चलता है टक टबना कvज़ल्ी की 
शटूÆय पररकलपना लगभग हिेशा केरल दो अपरादों के सा् 
खाररज कर दी जाती है (अनबुधं सी)। ?से टद्-टदशातिक कvज़ल्ी 
की उपटस्टत टरचाराधीन चरों के बीच अतंस«बधंों की वयापकता 
का सLुार द ेसकती है5।

 रीएआर Āेिरक्व  िें, प्रराली के L्के के टलए प्रराली के 
चरों की प्रटतटकयाओ ंका पता लगाने के टलए संरेग प्रटतटकया 
कायŎ का उपयोग टकया जाता है। हि उपयु्वक्त चटच्वत दो रीएआर 
िvडलों की संटचत चोलसकी संरेग प्रटतटकयाओ ं का टरĴेषर 

4 एिपीपी सटूचकांक के टलए उपयोग टकए जाने राले चर तीव्र łप से सिायोटजत नहीं 
हैं। उदाहरर के टलए, अटधकति एल्ीरी अनपुात िें 10 प्रटतशत अंक की किी और 
अनपुात िें 20 प्रटतशत की किी को एिपीपी सटूचकांक िें सिान िाना जाता है।

चार्म 1� मौमरिक नीमत, सममĶ मववेकपoण्म नीमत और  
:ण वpमĦ

ąोत� डीबीआ77 और लेखकों की गरना।

5 हालांटक, इन परररािों का कुJ सारधानी के सा् टरĴेषर करने की आरÔयकता है 
कयोंटक ग्ेंजर कvज़ल्ी परीक्षर, अपने सरलति łप िें, तातकाटलक काय्व-कारर का पता 
नहीं लगा सकता है। यटद दोनों चर एक सािाÆय आGात का जराब दतेे हैं, तो परीक्षर 
नकली पररराि भी द ेसकता है, लेटकन उनकी प्रटतटकयाए ंसांतररत हैं। 

प्रट
तश

त

प्रट
तश

त

:र रटृĦ (दायां िान)एिपीपी सटूचकांकररपो दर
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करते हैं, जो अÆय चरों पर िौटद्क नीटत और :र रटृĦ के 
प्रभार का िटूलयांकन करते हैं, Kuसt, उतपादन, कीितें और 
टरत्तीय चक (िvडल Ƞ) और लG ुऔर िधयि अरटध के होररजÆस 
पर एिपीपी केटड् रटृĦ (िvडल ȠȠ) का िटूलयांकन टकया जाता 
है। संरेग प्रटतटकयाओ ंसे पता चलता है टक टरत्तीय चक :र 
आGात के प्रटत संरेदनशील है, जबटक यह िौटद्क नीटत से 
तुरतं प्रभाटरत नहीं हो सकता है। हालांटक लंबे सिय िें, टरत्तीय 
चक िौटद्क नीटत के द्ारा :र चक िाधयि से प्रभाटरत हो 
सकता है (चा ््व  2ए)। िौटद्क नीटत िें परररत्वन िुद्ासफीटत को 
प्रभाटरत करता है, 4Tाªत, िौटद्क नीटत के टलए एक इका7 
सकारातिक आGात सीपीआ7 िुद्ासफीटत िें किी लाता है और 
इसे संभलने िें कुJ टतिाटहयों का सिय लगता है। इसके 
टरपरीत, एक सकारातिक :र आGात से िुद्ासफीटत िें 
अपेटक्षत रटृĦ होती है (चा ््व  2बी)। िौटद्क नीटत के टलए एक 
सकारातिक आGात शłु िें टरत्त की लागत को ब�ाता है, 
टजससे वयापार चक िें Oीक होने से पहले अलपारटध के टलए 
िंदी आती है। वयापार चक (दायां िान) पर :र रटृĦ का प्रभार 
कटिक रटृĦ का है (चा ््व  2सी)। 

 जैसा टक एिपीपी सटूचकांक के टलए एक सकारातिक आGात 
से सकेंत टिलता है, टनयटंत्रत सिटटि टररेकपटूर्व उपायों के प्रटत 
सिग् :र रटृĦ की सरेंग प्रटतटकया तीन अरटधयों तक :रातिक 

है। अतयटधक :र रटृĦ को रोकने िें इन नीटतयों को िौटद्क नीटत 
की तलुना िें अटधक प्रभारी पाया गया है, कयोंटक िौटद्क नीटत 
अप्रतयक्ष łप से :र प्रराह के िाधयि से प्रभार डालती है, 
जबटक सिटटि टररेकपटूर्व नीटत प्रतयक्ष łप से :र प्रराह को 
प्रभाटरत करती है (चा ््व  3ए और बी)।

 उपरोक्त टरĴेषर से दो िहतरपटूर्व टनÕकष्व टनकलते हैं। 
पहला, िौटद्क नीटत के टलए एक सकारातिक आGात टरत्तीय 
चक को टनयटंत्रत करने िें प्रभारशाली नहीं रहा है। यह टनÕकष्व इस 
तक्व  के अनłुप है टक टरत्तीय टस्रता प्राप्त करने के टलए 
अलपकाटलक Êयाज दर शायद सबसे अ¸Jा साधन नहीं है 
(सरेनसन, 2012� येलेन, 2014� इरांस, 2014� और एटűयन 
C_ 4Æ^, 2018)। दटूसरा, सिटटि टररेकपटूर्व नीटतयां :र की 
अटधकता को रोकने िें और उसके िाधयि से टरत्तीय टस्रता 
सटुनटĲत करने िें सफल रही हैं। यह टनÕकष्व रिा्व (2018) की 
क्नी के अनłुप है, टजÆहोंने सरेंदनशील के्षत्रों िें :र रटृĦ को 
कि करने िें सिटटि टररेकपटूर्व नीटतयों की प्रभारशीलता का 
दसतारेजीकरर टकया। सकें्षप िें, अनभुरजÆय साक्य िखुय łप से 
कीित टस्रता के टलए िौटद्क नीटत को टनयोटजत करने और 
टरत्तीय टस्रता के टलए सिटटि टररेकपटूर्व नीटतयों के रत्विान 
Āेिरक्व  को सही Oहराते हैं। जैसा टक दखेा गया है, ?सा लगता है 
टक िौटद्क नीटत Łख और सिटटि टररेकपटूर्व नीटतयों के बीच 

मरÈपणी� चा ््व  2ए, 2बी और 2सी पा1च चरों राले रीएआर पर आधाररत हैं।
ąोत� लेखकों की गरना।

चार्म 2� समंचत चोल्सकी सवंेग प्रमतमø्या का्य्म- मvडल Ƞ
चार्म ए� मव°ी्य चø की प्रमतमø्या चार्म बी� कीमत चø की प्रमतमø्या चार्म सी� व्यापार चø की प्रमतमø्या

िौटद्क नीटत के प्रटत सरेंग
:र के प्रटत सरेंग

िौटद्क नीटत के प्रटत सरेंग
:र के प्रटत सरेंग

िौटद्क नीटत के प्रटत सरेंग
:र के प्रटत सरेंग
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तालिेल ने सिटटि टररेकपटूर्व नीटतयों द्ारा :र िें तेजी को प्रभारी 
Qंग से टनयटंत्रत करने िें िदद की है�। 

ȭȠ. मनÕकष्म

 भारत िें टरत्तीय टस्रता कें द्ीय बैंक का एक टनटहत लक्य 
है, जो एक एक स्ान पर संचाटलत िौटद्क और सिटटि टररेकपटूर्व 
नीटतयों के बीच अटभÆन पारसपररक प्रभार के लाभों का उपयोग 
करता है। भारत िें िुद्ासफीटत लक्यीकरर वयरस्ा की हाटलया 
सिीक्षा की पķृभटूटि िें यह आलेख अनुभरजÆय łप से स्ाटपत 
करता है टक यह सहयोगी र्टटिकोर कारगर रहा है। सिटटि 
टररेकपटूर्व  उपायों के एक सटूचकांक का टनिा्वर करते हòए, इस 
आलेख िें प्रसतुत साक्य बताते हैं टक ररज़र्व बैंक द्ारा उOाए गए 
सिटटि टररेकपटूर्व  उपाय 2004-2011 के दौरान अतयटधक :र 
रटृĦ को रोकने िें प्रभारी ्े। सा् ही, इसने अब तक टरत्तीय 
टस्रता, कीित टस्रता और रटृĦ के उĥेÔय पर Łख के बीच 
को7 भी ब�ा संGष्व नहीं टकया है। बटलक, अटधकांश सिय 
िौटद्क नीटत और सिटटि टररेकपटूर्व  साधन एक-दटूसरे के पटूरक 
पाए गए हैं।

 भारत िें रत्विान एफआ7्ी वयरस्ा िें कीित टस्रता 
सटुनटĲत करने के टलए 
रटृĦ के उĥेÔय को धयान िें रखते हòए� 
नीटतगत कार्वरा7 की पररकलपना की ग7 है। अनुभरजÆय 
पररराि बताते हैं टक िौटद्क और सिटटि टररेकपटूर्व  नीटतयों के 
बीच उटचत सिÆरय के िाधयि से, टरत्तीय टस्रता लक्यों को 
िुद्ासफीटत लक्यीकरर उĥेÔय को किजोर टकए टबना 
एफआ7्ी वयरस्ा के तहत टनटहत łप से पटूरा टकया जाता है। 
इसके अलारा, टरत्तीय टस्रता या उसके अभार को संकीर्व 
łप से पररभाटषत करना िुटÔकल है। िौटद्क नीटत के टलए पहले 
से िौजटूद कीित और रटृĦ के टरचारों के सा्-सा् एक टरत्तीय 
टस्रता उĥेÔय टनधा्व ररत करना, पहले के क7 संकेतक र्टटिकोर 
पर रापस जाने के सिान हो सकता है, जो कीित टस्रता 
उĥेÔय को गंभीरता से प्रभाटरत कर सकता है। इसटलए िौजटूदा 
Āेिरक्व  को जारी रखना िहतरपटूर्व  है।
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के टनदशेक िंडल हैं, जो तै्रिाटसक आधार पर टिलते हैं जब 
सीओएि7एफ प्रटतचकीय पटूजंी बफर दर पर भी टनर्वय लेता 
है।

साउ् अĀीकन ररज़र्व बैंक 
(एसएआरबी)

सतंटुलत और सतत आट ््वक रटृĦ के 
टहत िें कीित टस्रता। टरत्तीय 
टस्रता के टलए टजÌिेदारी को 
शाटिल करने के टलए अटधदशे को 
सशंोटधत टकया गया। 

अधयक्ष के łप िें गरन्वर की अधयक्षता राली आतंररक 
टरत्तीय टस्रता सटिटत- िें उप गरन्वर, िौटद्क नीटत सटिटत 
के सभी सदसय और अटधकति सात अÆय एसएआरबी 
अटधकारी शाटिल हैं। 

सटिटत की बैOक हर दटूसर ेिहीने होती है, जो एिपीसी की 
बैOकों के स्ान पर रैकटलपक होती है।

बैंक @फ इंµलैंड टस्र और टनÌन िदु्ासफीटत, टरत्तीय 
टस्रता बनाए रखते हòए

टरत्तीय नीटतगत सटिटत (एफपीसी) िें 13 सदसय हैं- � 
आतंररक (गरन्वर सटहत, 4 डीजी और 7डी टरत्तीय टस्रता 
के टलए टजÌिेदार) और बाĻ (टशक्षाटरद और वयरसायी), 
टजनकी रष्व िें चार बार बैOक होती है। यह सिटटि टररेकपटूर्व 
नीटतयों के टलए टज़Ìिेदार है और टरत्तीय टस्रता के जोटखि 
को कि करने के टलए टनयािकों को टनददेटशत करने और 
टकसी को भी अनशुसंा करने की शटक्त रखती है। 

टररेकपटूर्व टरटनयिन प्राटधकरर (पीआरए)- बैंकों, टबटलडंग 
सोसाइट्यों, केटड् यटूटनयनों, टनरेश फिŎ और बीिा 
कंपटनयों के टररेकपटूर्व टरटनयिन और पय्वरेक्षर के टलए 
टजÌिेदार है।

बैंक @फ जापान कीित टस्रता और टरत्तीय प्रराली 
टस्रता िें योगदान

नीटतगत बोड्व, टजसिें गरन्वर, दो उप गरन्वर और Jह अÆय 
सदसय शाटिल हैं, साइ् पर परीक्षा नीटत, सपंटत्त की खरीद, 
आटद का टनर्वय लेते हैं।

ąोत� कें द्ीय बैंकों की रेबसाइ्ों से सकंटलत।
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आलेख कया टरत्तीय टस्रता िौटद्क नीटत का लक्य होना चाटहए? भारत से साक्य

अनबुधं बी� भारती्य रर�व्म ब§क की मौमरिक नीमत Łख और सममĶ मववेकपoण्म नीमत्यां
(आधार टबदंओु ंिें परररत्वन)

मौमरिक 
मन्यतं्रण

मौमरिक 
मशमथलता

मौमरिक 
मन्यतं्रण

मौमरिक 
मशमथलता

मौमरिक 
मन्यतं्रण

मौमरिक 
मशमथलता

मौमरिक 
मन्यतं्रण

मौमरिक 
मशमथलता

मसतबंर 
2004-

अगसत-
200�

अ³रoबर 
200�-
अप्रuल 
2009

अ³रoबर 
2009- 

अ³रoबर 
2011

िनवरी 
2012- 

िoन 2013

िुलाई 
2013-
िनवरी 

2014

िनवरी 
201�- 

मई 201�

िoन  
201�- 
िनवरी 

2019

Zरवरी 
2019- 
मसतबंर 

2021

मौमरिक 8पा्य

ररपो दर 300 -425 375 -125 75 -200 50 -250

रर�व्म ररपो दर 125 -275 425 -125 75 -125 50 -290

आरमक्षत नकदी मनमध अनपुात 450 -400 100 -150 0 0 0 -100

प्रावधान मानदडं

पoिंी बािार ए³सपोिर 175 -160 - - - - - -

आवास :ण 75 -60 160 -160 -15 - -

अÆ्य खुदरा :ण 175 -160 - - - - - -

वामणमº्यक अचल सपंम° :ण 175 -160 60 -25 

(सीआर7-
आरएच के 

टलए)

- - -

िमारामश्या ंन सवीकार करन ेवाली 
प्रणालीगत łप स ेम््तवपoण्म गuर-
मव°ी्य कंपमन्यां

175 -160 - - - - - -

िोमखम भार

पoिंी बािार ए³सपोिर 25 - - - - - - -

आवास :ण -25 to 25 - 0-50 0 to -50 0 to -25 - -

अÆ्य खुदरा :ण 25 - - - - - - -25

वामणमº्यक अचल सपंम° :ण 50 -50 - -25 

(सीआर7-
आरएच के 

लटए)

- - -

िमारामश्या ंन सवीकार करन ेवाली 
प्रणालीगत łप स ेम््तवपoण्म गuर-
मव°ी्य कंपमन्यां

25 -25 - - - - - रटे्ंग 
एजेंटसयों 
द्ारा दी 
ग7 रटे्ंग 
के अनसुार

ąोत� भारतीय ररज़र्व बैंक और टसÆहा (2011)।
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कया टरत्तीय टस्रता िौटद्क नीटत का लक्य होना चाटहए? भारत से साक्य आलेख

अनलुµनक सी� ú¤िर कv�ल्री परीक्षण
नमoना �1997-9� मत1 स े2019-20 मत4�

शoÆ्य पररकल्पना एZ सामं््यकी पी मान

केटड् रटृĦ से ग्ेंजर वयरसाय चक का कारर नहीं बनता है 
वयापार चक ग्ेंजर केटड् रटृĦ का कारर नहीं बनता है

6.07 
6.61

3*10-4 

1*10-4

टरत्तीय चक ग्ेंजर वयरसाय चक का कारर नहीं बनता है 
वयापार चक ग्ेंजर टरत्तीय चक का कारर नहीं बनता है

2.51 
6.83

0.06 
9*10-5

िौटद्क चक ग्ेंजर वयापार चक का कारर नहीं बनता है 
वयापार चक ग्ेंजर िौटद्क चक का कारर नहीं बनता है

0.65 
10.91

0.03
4*10-7

िटूलय चक ग्ेंजर वयापार चक का कारर नहीं बनता है 
वयापार चक ग्ेंजर िटूलय चक का कारर नहीं बनता है

2.54 
2.01

0.05 
0.10

टरत्तीय चक ग्ेंजर केटड् रटृĦ का कारर नहीं बनता है 
केटड् रटृĦ से ग्ेंजर टरत्तीय चक का कारर नहीं बनता है

4.31 
7.36

3*10-3 

4*10-5

िौटद्क चक ग्ेंजर केटड् रटृĦ का कारर नहीं बनता है 
केटड् रटृĦ से ग्ेंजर िौटद्क चक का कारर नहीं बनता है

7.71 
6.13

3*10-5 

2*10-4

िटूलय चक ग्ेंजर केटड् रटृĦ का कारर नहीं बनता है 
केटड् रटृĦ से ग्ेंजर िटूलय चक का कारर नहीं बनता है

2.74 
4.17

0.05
4*10-3

िौटद्क चक ग्ेंजर टरत्तीय चक का कारर नहीं बनता 
टरत्तीय चक ग्ेंजर िौटद्क चक का कारर नहीं बनता है

3.17 
4.08

0.04
2*10-4

िटूलय चक ग्ेंजर टरत्तीय चक का कारर नहीं बनता है 
टरत्तीय चक ग्ेंजर िटूलय चक का कारर नहीं बनता है

9.16 
6.10

4*10-3

2*10-3

िटूलय चक ग्ेंजर िौटद्क चक का कारर नहीं बनता है 
िौटद्क चक ग्ेंजर िटूलय चक का कारर नहीं बनता है

7.59 
3.48

3*10-5 

0.01

मरÈपणी� एकाइके सटूचना िानदडं के आधार पर चयटनत 4 के अतंराल का दायरा।  
ąोत� लेखकों की गरना।
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भौटतक पटूजंी पर प्रटतलाभ: फि्व सतर डे्ा से प्राप्त अतंर््वटटि आलेख

* 
यह आलेख आट ््वक और नीटत अनुसंधान टरभाग से िधरुेश कुिार, शटश कांत, 

शाहबाज़ �ान और शटशधर एि� लोकरे द्ारा तैयार टकया गया है। इस आलेख िें  
वयक्त टरचार लेखकों के हैं और भारतीय ररज़र्व बैंक के टरचारों का प्रटतटनटधतर नहीं 
करते हैं।

^h 5atE ������� कt  8īxFŌ कt  �]ª Öत_ कt  dाक्fªक सd¥±R 
�>>स57� PtNा का 8Y^xF क_कt  क्dक्W]ाªR ±tý ]¤ \yक्तक YoKंm 
�5_BYmसm� Y_ ÿक्तaा\ ]¤ ÖdłY कì Y�ताa क_ता hu� कn a 
5_BYmसm का 4Wn]ाW ���� ÿक्तशत hu Kx 4Æ^ क्dकासशma 
दtशŌ कt  ÿक्तaा\ कt  [_ा[_ hu� स_का_m �साdªKक्Wक� Z]Ŏ Wt 
4YWt Fu_�स_का_m �साdªKक्Wक� स]क±Ō कì तnaWा ]¤ Tx�ा 
4क्Vक ÿक्तaा\ क्दEा^ा� hाaांक्क� Fu_�स_का_m �क्WKm� 
सÖंTाB ं का Cसत ÿक्तaा\ स_का_m �क्WKm� कì तnaWा ]¤ 
काZì 4क्Vक hu� ±týŌ कt  [mI� 8°_�Yodª ]n´^ łY सt क्सक्³क] 
]¤ Zा]ाª 8īxF C_ 4स] ]¤ Ytůxक्a^] 8īxF कt  का_R दoस_Ō 
सt [thत_ ÿदशªW क_ता hu�

Ƞ. भoममका 

 एक प्रिखु कारक जो टरटनिा्वर िें िटूलय टनिा्वर और पटूजंी 
सचंय को ब�ारा दतेा है, रह है पटूजंी की भाररत औसत लागत 
(डÊलयटूएसीसी) की तलुना िें आटसतयों पर प्रटतलाभ । हालांटक, 
रासतर िें, फि¦ उतपादक आटसतयों िें टनरेश करने के बजाय 
टरत्तीय बाधाओ ं से टनप्ने के टलए नकद और नकद सिकक्ष 
रखती हैं। उस िािले िें, कुल आटसत से चलटनटध आटसत को 
बाहर करना और पटूजंी के सीिांत उतपाद का अनिुान लगाने के 
टलए अचल आटसतयों�भौटतक पटूजंी पर प्रटतलाभ पर धयान कें टद्त 
करना सही है (शिा्व एर ंअÆय, 2019)। भौटतक पटूजंी पर प्रटतलाभ 
(आरओपीसी) एक िहतरपटूर्व चर है जो उतपादन िें लगा7 जाने 
राली पटूजंी के सतर को तय करते सिय फिŎ द्ारा एक कारक के 
तौर पर उपयोग टकया जाता है। यह एक बैरोिी्र के सिान है जो 
फिŎ को यह पता लगाने िें िदद करता है टक रे टनरेश कि कर 
रहें हैं या Ûयादा। अटधक टनरेश प्रटतलाभ को कि करता है और 
यटद यह पटूजंी की लागत से नीचे आता है, टजससे �ि्व का िटूलय 
G् जाता है। सा् ही, उ¸च प्रटतलाभ पटूजंी बाजार को उस के्षत्र 

को अटधक पटूजंी आरटं्त करने का सकेंत दतेा है टजससे उनका 
िटूलय ब� जाता है। िैटकÆसे (2020) की ररपो ््व  के अनसुार, भारत 
के शीष्व 1,000 टनिा्वताओ ंिें से लगभग 700 ने पटूजंी पर प्रटतलाभ 
टदया, जो 2018 िें उनकी पटूजंी की लागत से कि ्ा, टजससे 
नकुसान हो गया। इसके टरपरीत, टजन के्षत्रों िें अ¸Jा प्रटतलाभ 
हòआ, उनिें 201� से 2019 तक के चार रषŎ के दौरान पटूजंी 
टनरेश िें रटृĦ दखेी ग7।

 नरशाľीय Āेिरक्व  िें, पटूजंी के सीिांत उतपाद को बराबरी 
से सतंटुलत टकया जाएगा। हालांटक, रासतटरक दटुनया िें क7 
Gष्वर िौजटूद हैं जो पटूजंी के िकु्त प्रराह िें बाधा डालते हैं। यह पाया 
गया है टक फिŎ के टरटभÆन लक्षर आरओपीसी को प्रभाटरत करते 
हैं। सराटितर सरłप को अकसर प्रिखु कारकों िें से एक के łप िें 
उĦतृ टकया जाता है जो एक फि्व के आरओपीसी को प्रभाटरत 
करते हैं। अपररहाय्व साक्य बताते हैं टक टनजी फि्व सार्वजटनक 
फिŎ की तलुना िें अटधक कुशल हैं (अरोसेना और ओटलररोस, 
2012� िेटगÆसन और ने्र, 2001� ओ7सीडी, 2003, पी35)। 
इसके अलारा, टनजी सराटितर के ब�ने से फि्व के काय्वटनÕपादन 
िें सधुार होता है। फिŎ के सराटितर सरłप के अलारा, साक्य 
बताते हैं टक आय ुभी आरओपीसी को प्रभाटरत करती है। आय ुके 
सा् फिŎ के आरओपीसी की टभÆनता और आट ््वक डाटर्वनराद1 
और अिटूत्व पटूजंी2 की भटूटिका पर बल दनेे राले साटहतय प्रचरु िात्रा 
िें है। नतीजतन, परुानी फिŎ का आरओपीसी यरुा फिŎ की 
तलुना िें अटधक होने की उÌिीद है। एक सीिा के बाद, फि्व G्ते 
आरओपीसी के सा् आरटधक टगरार् के चरर िें प्ररेश करता 
हैं और अतंतः उनका अटसततर सिाप्त हो जाता है।

 आरओपीसी पर �ि्व के आकार के प्रभार पर क7 साटहतयों 
िें चचा्व की गयी है और इस प्रकार के अधययनों के परररािों को 
टिट®त कर टदया है (्ायबाउ्, 2000� इडसन और ओ7, 
1999� बेक एर ंअÆय, 2005)। यह अधययन �ि्व के आकार और 
इसके आरओपीसी के बीच सÌबÆधों की जांच करता है। 

1 आट ््वक डाटर्वनराद प्रटतसपधê पररर्Ôय िें सबसे योµय फि्व के अटसततर के टसĦांत को 
सदंटभ्वत करता है। िजबटूत फि¦ जीटरत रहती हैं जबटक किजोर का अटसततर सिाप्त हो 
जाता है।

2 अिटूत्व आटसत िें अÆय बातों के सा्-सा् कvपीराइ्, ůेडिाक्व , पे े्ं् आटद  
शाटिल हैं।

\ylSक Yo2Km Yर ÿlSaा\� Z]्न ÖSर 
PtNा gt ÿाĮ 42Sŀ्नlĶ*
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 आरओपीसी िें के्षत्रीय टभÆनता के ससंाधनों के प्रराह पर 
दटूरगािी पररराि हो सकते हैं। नर-शाľीय टसĦांत भटरÕयरारी 
करता है टक पटूजंी कि आय राले के्षत्रों िें प्रराटहत होगी जहां कि 
पटूजंी तीव्रता के कारर आरओपीसी उ¸च है। टफर भी, यटद 
टरकटसत के्षत्र उ¸च आरओपीसी प्रदटश्वत करते हैं, तो के्षत्रों िें 
असिानता और भी Ûयादा हो सकती है। इसी तरह की तज्व पर, 
कुशल बाजारों को पटूजंी को कि-प्रटतलाभ से उ¸च-प्रटतलाभ 
टनिा्वर गटतटरटधयों की ओर िो�ना चाटहए, टजसकी जांच इस 
लेख िें भी की ग7 है।

 हिार े टरĴेषर के टलए, हि उīोगों के राटष्वक सरदेक्षर 
(एएसआ7) द्ारा प्रकाटशत रष्व 2017-18 के टलए फि्व सतर के 
डे्ा का उपयोग करते हैं, जो भारत िें औपचाररक टरटनिा्वर के्षत्र 
के टलए औīोटगक आकं�ों का प्रिखु स्ोत है। हिारी जानकारी के 
अनसुार, फि्व सतर के एएसआ7 डे्ा का उपयोग करके फिŎ की 
टरटभÆन टरशेषताओ ंऔर आरओपीसी के सा् उनके सबंधंों की 
जांच करने राला यह पहला पेपर है।

 शेष आलेख को 5 खंडों िें टरभाटजत टकया गया है। खंड 2 
फि्व-सतरीय डे्ा पर सरदेक्षर टनÕकषŎ से सबंटंधत साटहतय की 
सिीक्षा करता है। हि खंड 3 िें डे्ा की बारीटकयों पर चचा्व करते 
हैं और इसके बाद खंड 4 िें हिार ेटरĴेषर की काय्वप्रराली पर 
चचा्व करते हैं। पररराि खंड 5 िें प्रसततु टकए जाते हैं। अतं िें, खंड 
� सिापन ट्Èपटरयों और नीटतगत टनटहता्Ŏ को बताता है।

ȠȠ. साम््त्य की समीक्षा 

 पटूजंी पर प्रटतलाभ (आरओसी) के अÆय दशेों के सा् 
टरĴेषर िें, भारत का आरओसी (उतपादन की तलुना िें पटूजंी 
अनपुात और पटूजंी के शेयर के अनपुात के łप िें िापा जाता है) 
1995-2007 की अरटध के दौरान औसतन 18�� प्रटतशत ् ा जो 
टक अÆय उभरते दशेों िें पाए गए सतर के करीब ्ा। हालांटक, 
भारत का आरओसी अतयटधक टरकटसत और सकंिर की   
अरस्ा राली अ ््ववयरस्ाओ ंकी तलुना िें काफी अटधक ्ा, 
जो किशः 12�8 और 10�8 प्रटतशत ्ा (नान-ट्ंग एर ंअÆय, 
2015)। एक अÆय अधययन िें, 1997-2014 की अरटध के टलए 
भारत के टलए आटसतयों पर �ि्व-सतर का औसत प्रटतलाभ 
(आरओए) का अनिुान 11�3 प्रटतशत ्ा। पररपे्रक्य िें, 

टरकासशील और टरकटसत दशेों के टलए औसत प्रटतलाभ किशः 
10�8 और 7�8 प्रटतशत पाया गया (चारी एर ं अÆय, 2020)। 
आरओए (फि्व की आटसत के बाजार िटूलय के टलए 7बीआ7डी्ीए3 
के अनपुात के łप िें गरना की ग7) का उपयोग पटूजंी के सीिांत 
उतपाद को िापने के टलए टकया गया ्ा। टरकासशील और 
टरकटसत दशेों के टलए किश: 12�4 और 8�3 प्रटतशत के औसत 
प्रटतलाभ की तलुना िें अिेररकी डvलर और स्ानीय िदु्ा िें 
डvलर भाररत प्रटतलाभ भारत के टलए स्ानीय िदु्ा िें लगभग 
13�9 प्रटतशत होने का अनिुान लगाया गया है (टलंगटकसया एर ं
अÆय, 2019)।

 अतंरराÕůीय सदंभ्व िें, चीन पर एक अधययन से पता चलता 
है टक भौटतक पटूजंी पर प्रटतलाभ 1998 राले सतर से कि हो गए 
हैं, लेटकन अभी भी दटुनया के बाकी टहससों से तलुना की जा 
सकती है, भले ही चीन िें टनरेश की दरें अटधक रही हों। 2005 िें 
कुल प्रटतलाभ लगभग 20 प्रटतशत रहा (बा7 एर ंअÆय, 200�)। 
इट्योटपया िें, औपचाररक के्षत्र (15-21 प्रटतशत (टसबा, 2015) 
की तलुना िें अनौपचाररक के्षत्र (52-140 प्रटतशत) िें पटूजंी िें 
अटधक राटष्वक औसत प्रटतलाभ रहा है। इसी तरह, पांच अĀीकी 
दशेों के औपचाररक टरटनिा्वर के्षत्र के एक अधययन ने राटष्वक 
औसत प्रटतलाभ लगभग 22 प्रटतशत टदखाया (टबगस्न एर ं
अÆय, 2000)।

 आरओपीसी िें वयापक टभÆनता को धयान िें रखते हòए, क7 
अधययनों ने टजÌिेदार कारकों की जांच की है। क7 अधययनों से 
पता चला है टक सिय के सा् सगंOनातिक पटूजंी, आरएडंडी 
स्vक आटद जैसी अिटूत्व पटूजंी के सचंय के कारर फिŎ के टरत्तीय 
काय्वटनÕपादन िें सधुार होता है (ए्केसन और केहो 2005� 
हसीह और कलेनो 2014)। 
आट ््वक डाटर्वनराद
 एक अÆय 
िाधयि है जो इस प्रटकया को सटुरधाजनक बनाता है जहां अक्षि 
फिŎ को बाहर टनकलने के टलए िजबटूर टकया जाता है और केरल 
कुशल फि¦ ही ट्क पाती हैं (जोरानोटरक, 1982)। इससे जीटरत 
रहने के पटूरा्वग्ह के कारर परुाने सिटूहों के टलए पटूजंी पर प्रटतलाभ 
िें सधुार होता है। एक अÆय िहतरपटूर्व कारक टजसका फिŎ के 
प्रदश्वन पर गहरा प्रभार प�ता है, रह है सराटितर का प्रकार। 

3 Êयाज, कर, िटूलयĆास और पररशोधन से पहले का उपाज्वन।
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साटहतय िें सराटितर सरंचनाओ ंपर ब�े पैिाने पर बहस हò7 है 
और िहािंदी के बाद, सरकारी सराटितर को अहसतके्षप�िकु्त के 
टखलाफ भारी सि ््वन टदया गया ्ा। हालांटक, दटुनया भर िें 
सरकारी सराटितर राले उīिों की टरफलता के ब�ते सबटूतों के 
सा्, टनजीकरर के टलए एक सपटि प्रोतसाहन उभरा। इस प्रटकया 
िें, टनजी सराटितर की अलग-अलग टडग्ी के सा् क7 अलग-
अलग प्रकार की सराटितर सरंचनाए ंउभरीं। अटतररक्त कारकों के 
अधीन टनजीकरर के कारर बेहतर दक्षता की ओर इशारा करते 
हòए पया्वप्त साटहतय हैं (यटूएनडीपी, 2015� िा्रु, 2007� गपु्ता, 
2005� जानको, 2002� Āाइडिैन, 1999)। आरओपीसी पर 
फि्व के आकार के प्रभार के सबंधं िें, अकादटिक साटहतय 
टरभाटजत है। यह तक्व  टक फि्व के आकार के सा् प्रटतफल िें 
रटृĦ होनी चाटहए यह पैिाने की अ ््ववयरस्ा की रजह से है। क7 
अधययनों िें फि्व के आकार और उसके प्रदश्वन के बीच एक 
सकारातिक सबंधं पाया गया है (दोगन, 2013� अटसिाकोपोलस, 
एर ं अÆय 2009� ली, 2009� अलसारलाह, 2012� अकबस, 
2012� ��टू रीफद्व एर ं अÆय,2014� टकपेशा, 2013� एनो�े, 
2013, टरजयकुिार और तिीज़सेलरन, 2010� पररन और 
टरटसक, 2012)। हालांटक, कुJ अधययनों के टरपरीत पररराि 
टिले हैं (बेकर एर ं अÆय, 2010� सलार,ु एर ं अÆय, 2012� 
बचंएुनटरटजत, 2012)।

ȠȠȠ. डेरा

 एएसआ7 डे्ा िें औपचाररक के्षत्र िें टरटनिा्वर फि्व शाटिल 
हैं जो फैकůी अटधटनयि 1948 के तहत पजंीकृत हैं, यानी, जो 
टरīतु के सा् फिŎ िें 20 से अटधक वयटक्तयों और टरīतु के 
टबना काि करने राली फिŎ के टलए 40 वयटक्तयों को रोजगार दतेे 
हैं। इस अधययन िें, हि नरीनति फि्व सतर एएसआ7 डे्ा पर 
टरचार करते हैं जो रष्व 2017-18 के टलए उपलÊध है। राÕůीय 
सांटखयकी काया्वलय (एनएसओ) 14 Êलvक (ए से एन) (अनबुधं 
ए1) िें आयोटजत फि्व सतरीय डे्ा प्रकाटशत करता है। सभी 
Êलvकों िें शाटिल होने के बाद प्राप्त ससंाटधत डे्ासे् िें पटूर ेभारत 
से लगभग 41,400 फि्व शाटिल हैं (चा ््व  1 दखेें)। इस उपरग्व पर 

सकल िटूलयरध्वन (जीरीए) गरना के बाद, लगभग 1�00 इकाइयों 
को Jो�कर सभी कारखानों िें Gनातिक जीरीए पाया गया4। 
पचास प्रटतशत फि¦ शहरी के्षत्रों िें टस्त पा7 ग7,ं जबटक शेष 
ग्ािीर इलाकों िें टस्त ्ीं। एिएसएि7 अटधटनयि 2020 िें 
सलाह के अनसुार सयंतं्र और िशीनरी िें ्न्वओरर और टनरेश 
की न7 सीिाओ ंके आधार पर, हि फिŎ को सटूक्ि, लG,ु िधयि 
और ब�ी ®ेटरयों िें भी रगêकृत करते हैं। हि डे्ासे् को 
कारखानों का एक टरषि टि®र पाते हैं टजसिें प्रतयेक ®ेरी िें 
4700 से 15�00 के बीच फिŎ की सखंया होती है।

 के्षत्रीय टरĴेषर के टलए फिŎ के स्ानों को भी के्षत्रों िें 
रगêकृत टकया गया है। डे्ासे् अलग-अलग ®ि, पटूजंी और 
्न्वओरर राली परुानी और न7 फिŎ का टि®र है (चा ््व  2 दखेें)। 
चटूटंक पटूजंी और जीरीए चर एक टरसततृ सपेकůि पर होते हैं, 
इसटलए एक सा ््वक सभंावयता Gनतर प्रकाय्व को प्रसततु करने के 
टलए एक लGगुरकीय परररत्वन की आरÔयकता होती है।

चार्म 1� एएसआई सव¥क्षण म¤ भाग लेन ेवाले  
�मŎ का क्षते्री्य मवभािन 

ąोत� एएसआ7 डे्ा� लेखकों की गरना।

4 क7 Êलvकों िें फैले अपररपकर डे्ा से जीरीए की गरना करने की टरटध एएसआ7 
टनददेश िैनअुल िें दी ग7 है।

�िŎ की सखंया
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Ƞȭ. पĦमत

 पटूजंी पर प्रटतलाभ को िापने के टलए क7 तरीकों का 
इसतेिाल टकया जा सकता है। टरत्तीय बाजारों िें पटूजंी पर प्रटतलाभ 
का उपयोग पटूजंी पर कुल प्रटतलाभ का अनिुान लगाने के टलए 
एक प्रvकसी के łप िें टकया जा सकता है। अ¸Jी तरह से टरकटसत 
टरत्तीय बाजारों राले दशेों िें यह पĦटत प्रशसंनीय होगी, हालांटक, 
भारतीय सदंभ्व िें ?सा नहीं है। रैकटलपक łप से, पटूजंीगत स्vक 
पर उतपादन को ह्ा कर पटूजंी पर प्रटतलाभ का अनिुान लगाया 
जा सकता है। हालांटक, यह पĦटत पटूजंी पर प्रटतलाभ के पक्षपाती 
अनिुानों को दशा्वती है, कयोंटक पटूजंीगत स्vक ह्ाए गए चर से 
प्रभाटरत होने के टलए बाधय है जो कुल उतपादन को भी प्रभाटरत 
करते हैं। इस आलेख िें प्रयकु्त पĦटत इस अ ््व िें काफी सरल है 
टक यह केरल एक धाररा और एक लेखा पहचान पर आधाररत है 
(चोंग-एन बा7 एर ं अÆय, 200�)। उतपादन िें उपयोग के टलए 

पटूजंी की एक इका7 खरीदने के टलए िाटज्वन पर एक फि्व द्ारा 
टनर्वय पर टरचार करें। यटद यह िान टलया जाए टक फि्व जैसा 
टदया गया है रैसा ही उतपादन िटूलय लेती है, तो इस लेन-दने से 
नाििात्र का प्रटतफल है

  ... (1)

 यहां Ⱥ प्रटतलाभ की नाििात्र की दर है, ȧȰ उतपाटदत िाल 
की कीित है, ȧȢȻ Ȼ प्रकार की पटूजंी की कीित है,  प्रकार की 
पटूजंी की िटूलयĆास दर है, MPKj प्रकार की पटूजंी का सीिांत 
भौटतक उतपाद है, और  j प्रकार की पटूजंी की कीित िें 
परररत्वन की प्रटतशत दर है। इस सिीकरर से दो बातें सािने 
आती हैं। सबसे पहले, यटद पटूजंीगत रसतओु ं के टलए आटसत 
बाज़ार कुशल हैं, तो पटूजंी िें टनरेश से प्रटतलाभ प्रतयेक प्रकार की 
पटूजंी और प्रतयेक टनरेशक के टलए सिान होना चाटहए। वयारहाररक 

चार्म 2� सभंाव्यता Gन्तव प्रका्य्म
ए. आ्ुय �वष्म म¤�

�सी�. लvग �पoिंी�


� नकारातिक जीरीए िान राली फि्व सभंावयता Gनतर प्रकाय्व टरभाजन का टहससा नहीं हैं कयोंटक उÆहें लvग परररटत्वत नहीं टकया जा सकता है। 41,371 फिŎ िें से 1�02 का नकारातिक जीरीए 
िान है।

�बी�. मन्योमित ®म 

�डी�. लvग �िीवीए�*
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तौर पर, हालांटक, पटूजंी बाजार कुशलता से काि नहीं कर सकता 
है, टजससे टरटभÆन प्रकार की पटूजंी के टलए प्रटतलाभ अलग-अलग 
हो सकता है। दटूसरा, यह पटूजंी के सीिांत राजसर उतपाद का पटूजंी 
की कीित से अनपुात है जो पटूजंी के सीिांत भौटतक उतपाद को 
नहीं बटलक पटूजंी पर प्रटतलाभ को टनधा्वररत करने के टलए िायने 
रखता है। चटूटंक पटूजंी का सीिांत उतपाद अरलोकनीय नहीं है, 
पटूजंी पर नाििात्र के प्रटतलाभ का अनिुान सीधे उपरोक्त 
सिीकरर से नहीं लगाया जा सकता है। हालांटक, हि इसे कुल 
उतपादन िें पटूजंी के टहससे के डे्ा से अनिुान लगा सकते हैं, टजसे 
हि 1 से ®ि के टहससे को G्ा कर प्रटतłपी के तौर पर ले सकते 
हैं, या , जहां Ȯ िजदटूरी है और ȣ रोजगार, 

  सकल िटूलय रटध्वत है (चोंग-एन बा7 एर ं अÆय, 
200�) ) पटूजंी को भगुतान का टहससा टनÌनटलटखत द्ारा टदया 
जाता है

 

 इस लेखांकन िें सिीकरर 1 को प्रटतस्ाटपत करने पर, हि 
प्राप्त करते हैं

  ... (2)

यहा1 
 

कुल पटूजंी स्vक के नाििात्र िटूलय को दशा्वता है,

  ... (3)

पटूजंी की कीित की औसत रटृĦ दर को दशा्वता है, और

 

औसत िटूलयĆास दर को दशा्वता है जो टरटभÆन उīोगों िें पटूजंी के 
िटूलयĆास का भाररत औसत है। पटूजंी पर प्रटतलाभ की रासतटरक 
दर Ƀ(Ʌ) की तब सिीकरर 4 से गरना की जा सकती है:

  ... (4)

 जहां,  िदु्ासफीटत है जो डÊलयटूपीआ7 टरटनिा्वर से प्राप्त 
हò7 है और  टरटभÆन आटसत रगŎ के टलए िदु्ासफीटत है 
जैसा टक आरबीआ7 िाटसक बलेुट्न की साररी 21 िें बताया 
गया है।

 एएसआ7 आटसत प्रकार के आधार पर पटूजंी इकाइयों का 
टरररर प्रदान करता है। टरटभÆन प्रकार की आटसत के अलग-
अलग उपयोगी जीरन होते हैं। आरबीआ7 केएल7एिएस िैनअुल 
का पालन करते हòए, हिने इिारतों के टलए 80 साल, परररहन 
उपकरर के टलए 20 साल और िशीनरी और उपकररों के टलए 
25 साल का जीरनकाल िान टलया है। सटूचना और सचंार 
प्रौīोटगकी (आ7सी्ी) सÌपटत्तयों के टलए, 5 साल का उपयोगी 
जीरन िाना गया है। तदनसुार, दोहरी टगरार् शेष दर का उपयोग 
करके� इिारतों, परररहन उपकरर, िशीनरी और उपकरर और 
आ7सी्ी सपंटत्तयों को किशः 2�5 प्रटतशत, 10 प्रटतशत, 8�0 
प्रटतशत और 40 प्रटतशत की िटूलयĆास दर आरटं्त की ग7 है। 
भटूटि के टलए शटूÆय िटूलयĆास िान टलया गया है।

ȭ. अनभुविÆ्य मनÕकष्म

ए.  सगंOन का प्रकार

एएसआ7 एक सगंOन को पटÊलक टलटि्ेड कंपनी के łप िें 
पररभाटषत करता है जहां शेयरधारकों की सखंया कि से कि 
7 है और शेयरधारकों की सखंया के टलए को7 ऊपरी सीिा 
नहीं है। दटूसरी ओर, प्राइरे् टलटि्ेड कंपटनयों िें 1 और 
200 के बीच शेयरधारकों की सखंया होती है। टनजी फि्व 
एकसचेंज िें सटूचीबĦ नहीं होते हैं जबटक सार्वजटनक फि्व 
एकसचेंज िें सटूचीबĦ हो भी सकते हैं और नहीं भी। इस बात 
पर जोर टदया जाता है टक इस सदंभ्व िें सार्वजटनक का 
ितलब सरकारी फिŎ से नहीं है जैसा टक आि बोलचाल िें 
इसतेिाल टकया जाता है। लोकटप्रय आखयान के टरपरीत, 
सरकारी और गैर-सरकारी दोनों सार्वजटनक टनिा्वर फिŎ 
का आरओपीसी लगभग 17 प्रटतशत के बराबर है (चा ््व  3)5। 
रासतर िें, सरकारी (सार्वजटनक) फिŎ को गैर-सरकारी 
(सार्वजटनक) फिŎ के 17�3 प्रटतशत की तलुना िें 17�7 पर 
्ो�ा अटधक प्रटतलाभ टिला है। ब�ी सखंया िें शेयरधारकों 

5 सेरा के्षत्र िें सार्वजटनक के्षत्र के उīिों ने अ¸Jा प्रदश्वन नहीं टकया है (खÆना एस, 
2015)।
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का होना राजनीटतक हसतके्षप पर रोक लगाने के łप िें काय्व 
करता है जो कंपनी के िटूलयांकन पर प्रटतकटू ल प्रभार डालेगा। 
टरĴेषकों द्ारा टनरतंर टनगरानी और साट्यों के सा् 
तलुना के अधीन होने पर प्रबधंन वयारसाटयक प्रदश्वन पर 
अटधक कें टद्त हो जाता है।

हाला1टक, जब हि सरकारी (टनजी) की तलुना गैर-सरकारी 
(टनजी) ससं्ाओ ं से करते हैं तो कहानी बदल जाती है। 
सरकारी (टनजी) का आरओपीसी 12 प्रटतशत है जबटक गैर-
सरकारी (टनजी) फिŎ के टलए यह 24 प्रटतशत पर काफी 
अटधक है। सरकारी (टनजी) पर कि प्रटतलाभ अपेटक्षत तज्व 
पर है कयोंटक ये फि्व आि तौर पर काय्वनीटतक के्षत्रों िें लगी 
हò7 हैं जहां लाभप्रदता प्रा्टिक िकसद नहीं है। इसके 
अलारा, सरकार पहले अटधक लाभदायक फिŎ का टरटनरेश 
करती है कयोंटक रे पटूजंी बाजार िें उ¸च िटूलय की पक� 
रखते हैं। टफर भी, टरटनिा्वर के्षत्र िें सरकार (टनजी) की 
टहससेदारी बहòत कि है और कुल रटध्वत िटूलय से 1 प्रटतशत 
से भी कि है। अससी प्रटतशत से अटधक िटूलयरध्वन गैर-
सरकारी (सार्वजटनक) और गैर-सरकारी (टनजी) कंपटनयों िें 
होता है। एक उललेखनीय अरलोकन सभी फि्व आकारों िें 
गैर-सरकारी (सार्वजटनक) की तलुना िें गैर-सरकारी (टनजी) 

फिŎ का उ¸च आरओपीसी है। सटूचीबĦ फिŎ की तलुना िें 
गैर-सटूचीबĦ फिŎ के उ¸च प्रटतलाभ की पटुटि क7 अधययनों 
से हò7 है (टिकेलसन एर ंअÆय, 1997� Łत्तो, 2013� कुररया, 
2014� पास्ुटसक एर ं अÆय, 201�� सरकार एर ं अÆय, 
1998� शिा्व एर ंअÆय, 2019)। यह तक्व  टदया जाता है टक 
प्रबधंन को सराटितर से अलग करने से िाटलक-एजें् 
सिसया पैदा होती है टजससे एजेंसी की लागत ब�ती है। 
एजें्ों के टनर्वय िाटलक के टलए लाभदायक हों ?सा ज़łरी 
नहीं। इसके अलारा, फिŎ का सटूटचकरर अटतररक्त अनपुालन 
बोL डालता है , टनर्वय लेने को रोकता है और कर का बोL 
ब�ाता है।

भारतीय टरटनिा्वर िें सहकारी के्षत्र ने इस टरशेष रष्व िें 
जीरीए से अटधक कि्वचाररयों को भगुतान टकए गए कुल 
पररलटÊधयों के कारर पटूजंी िें :रातिक प्रटतलाभ प्रदटश्वत 
टकया। सहकारी के्षत्र िें उ¸च पररलटÊधयां आĲय्व की बात 
नहीं है कयोंटक सहकारी सटिटतयों का उÆिखुीकरर सदसयों 
के कलयार को अटधकति करने की ओर है और अकसर 
सहकारी फिŎ के िाटलक उसी फि्व िें काि करते हैं 
(िैकटकलvप एर ं अÆय, 2020)। इसके अलारा, सहकारी 
के्षत्र िें, पारर®टिक अकसर प्रदश्वन के अनłुप नहीं होता है।

बी.  Zम्म के आकार के साथ मभÆनता

भौटतक पटूजंी पर प्रटतलाभ फि्व के आकार के सा् एक 
उल्ा यटू-आकार का रक उतपÆन करता है (जैसा टक 
एिएसएि7 अटधटनयि 2020 िें पररभाटषत टकया गया है) 
$चा ््व  4 दखेें&। सटूक्ि से लG ुसे िधयि उīिों के प्रटतलाभ िें 
एकłप रटृĦ को फिŎ के आकार और उनकी ब�ती 
उतपादकता और पैिाने की उ¸च अ ््ववयरस्ाओ ंके टलए 
टजÌिेदार Oहराया जा सकता है। हालांटक, जैसे-जैसे फिŎ 
की आटसत का आकार ब�ता है, औपचाररक ससं्ागत 
स्ोतों से कि लागत राली पटूजंी जु् ाने की इसकी क्षिता भी 
ब� जाती है। टरत्तीय बाधाओ ंको कि करने से अटधक टनरेश 
को ब�ारा टिलता है, टजससे ब�ी फिŎ को अटधक पटूजंी 
गहन बनने िें िदद टिलती है, टजससे िािटूली प्रटतलाभ कि 
होता है।

चार्म 3� सगंOन के प्रकार के अनसुार आरBपीसी

ąोत� एएसआ7 डे्ा� लेखकों की गरना।
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इसी तरह के पररराि तब प्राप्त हòए जब टनयोटजत वयटक्तयों 
की सखंया को आकार के टलए िाटत्रक के łप िें टलया गया 
(चा ््व  5)।

सी.  गमतमवमध-वार आरBपीसी

तंबाकटू  उतपादों का टनिा्वर, कंÈयटू्र, इलेकůvटनक और 
@टÈ्कल उतपाद, फािा्वसयटूट्कलस, औषधीय रसायन 

और रनसपटत उतपाद, िशीनरी और उपकरर (एन�7�सी�)� 

उन गटतटरटधयों िें से हैं जो भौटतक पटूंजी पर बहòत अटधक 
प्रटतलाभ प्रदान करते हैं। बटुनयादी धातु उīोग के तीन 
प्रिुख सिटूह हैं, जैसे आधारभटूत लोहा और इसपात� 
आधारभटूत लौह कीिती और अÆय अलौह धातु� और 
धातुओ ंकी Qला7। लोहा और इसपात उīोग ने जो तीनों 
िें सबसे ब�ा भी है अटतररक्त रैटश्वक क्षिता के 
परररािसरłप टरशेष łप से खराब प्रटतलाभ टदया। लौह 
अयसक खनन पर प्रटतबंध और कोयला Êलvकों को रĥ 
करने से भी इस उīोग पर प्रटतकटू ल प्रभार प�ा। इसके 
अलारा, भारत को एक अटद्तीय द्ंद् का सािना करना 
प�ा टजसिें भारतीय इसपात कारखाने अतयटधक लागत 
प्रभारी हैं, लेटकन इसपात उīोग टरश्व सतर पर  
अप्रटतसपधê है (नीटत आयोग, 2017)। इसके अलारा, 
टबजली, गैस, भाप और एयर कंडीशटनंग आपटूटत्व , कप�ा, 
रसायन और रासायटनक उतपादों ने भी औसत से कि 
प्रटतलाभ टदया। गटतटरटधरार प्रटतलाभ अनुबंध ए2 िें 
प्रसतुत टकए गए हैं। 

डी.  क्षते्री्य मवमवधताएं

राºयों िें प्रटतलाभ िें काफी टभÆनता है (अनबुधं ए3)। टरशेष 
łप से, पटĲि बगंाल, ओटडशा, Lारखंड, गजुरात, Jत्तीसग� 
और आňं प्रदशे राÕůीय औसत से भी बदतर हैं। उत्तर-पटूरê 
राºय अÆय के्षत्रों से आगे हैं (चा ््व  �)। इन राºयों िें 
औपचाररक टरटनिा्वर िें अटधकांश िटूलयरध्वन टसटककि के 
फािा्व के्षत्र और असि िें कोक और पररÕकृत पेůोटलयि 
उतपादों से होता है। टसटककि के फािा्व के्षत्र िें पटूजंी टनरेश को 
उत्तर पटूर्व औīोटगक टनरेश सरंध्वन नीटत से िाÆयता दी जा 
सकती है, टजसे 2007 िें शłु टकया गया ्ा, टजसके तहत 
स्ाटपत उīोगों को दस साल की कर Jटू् दी ग7 ् ी। जबटक 
यह 2017 िें सिाप्त हो गया, ये कंपटनयां अभी भी टरटभÆन 
प्रारधानों के तहत सिान लाभ प्राप्त कर सकती हैं। अिटूत्व 
पटूजंी, जैसे, आरएडंडी स्vक, पे े्ं्, आटद, फािा्व उīोग िें 

चार्म 4� �मŎ के आकार के अनसुार आरBपीसी

ąोत� एएसआ7 डे्ा� लेखकों की गरना।

6 पररररê शÊद एन�7�सी� अÆयत्र रगêकृत नहीं टकए गए हैं। 

चार्म �� मन्योमित ®ममकों के आधार पर आरBपीसी

ąोत� एएसआ7 डे्ा� लेखकों की गरना।
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भौटतक पटूजंी की तलुना िें िटूलयरध्वन के टलए बहòत अटधक 
िहतरपटूर्व टनटरटटियां है, इसटलए, इस के्षत्र िें आरओपीसी 
आितौर पर उ¸च होता है। टसटककि िें, आरओपीसी को 
सौÌय नीटतगत िाहौल से और िजबटूती टिली है, जो िाल 
Qुला7 सटÊसडी के सा्-सा् 100 प्रटतशत उतपाद शलुक 
और आयकर लाभ प्रदान करता है। इसके अटतररक्त, भटूटि 
की पया्वप्त उपलÊधता, टबजली की टनबा्वध आपटूटत्व, कि 
टरटनिा्वर और ®ि लागत उīोग के टलए अनकुटू ल राताररर 
प्रदान करती है7। गजुरात, िहाराÕů और टहिाचल प्रदशे को 
्ककर दनेे राले भारत के फािा्व हब के łप िें टसटककि तेजी 
से उभर रहा है।

असि िें कोक और ररफाइंड पेůोटलयि उतपादों के टनिा्वर 
ने प्रकृटत िें अतयटधक पटूजंी-गहन होने के बारजटूद 2017-18 

की अरटध के टलए बहòत अटधक आरओपीसी टदया है। 
हालांटक, फािा्व और पेůोटलयि उतपाद उīोग, ²ान और 
पटूजंी गहन होने के कारर, उनके िटूलयरध्वन के अनłुप 
स्ानीय रोजगार के अरसर पैदा करने के सीटित अरसर हैं। 
इसके अलारा, उत्तर-पटूर्व िें टरटनिा्वर के्षत्र िें िटूलयरध्वन का 
90 प्रटतशत से ्ो�ा अटधक केरल टसटककि और असि िें 
हòआ है। िेGालय िखुय łप से अÆय गैर-धात ुखटनज उतपादों 
के टनिा्वर िें िटूलयरध्वन िें लगभग � प्रटतशत योगदान के 
सा् तीसर ेस्ान पर आता है। इस के्षत्र िें अÆय राºयों का 
योगदान नगÁय है।

ओटडशा िें िटूलधात ुउīोगों िें टनरेश पर कि प्रटतलाभ के 
कारर दशे के पटूरê के्षत्र िें सबसे कि आरओपीसी है (अनबुधं 
ए4)। भारत िें अचल पटूजंी िें राºय का सबसे अटधक टनरेश 
है और अटधकांश िटूलयरध्वन (लगभग 75 प्रटतशत) िटूल धात ु
उīोग िें होता है।

एक अÆय सबंटंधत प्रĳ यह है टक गरीब राºयों की तलुना िें 
औīोटगक राºयों के प्रटतलाभ का प्रदश्वन कैसा रहा है। 
इसके टलए प्रिखु राºयों को पजंीकृत टरटनिा्वर के्षत्र िें प्रटत 
वयटक्त आरटंभक टनरल िटूलय के आधार पर तीन सिटूहों उ¸च 
आय, िधयि आय और टनÌन आय िें टरभाटजत टकया गया 
्ा (िधरुशे, 2021)8। कुJ टJ्-पु्  उदाहररों को Jो�कर, 
सिĦृ राºयों ने लगातार उ¸च प्रटतलाभ बनाए रखा, जबटक 
गरीब राºय लगातार खासकर 1997-98 के बाद पीJे रह 
गए (चा ््व  7)।

चार्म �� मडंल के आधार पर आरBपीसी

ąोत� एएसआ7 डे्ा� लेखकों की गरना।

7 सजंीब दास (1� अक ट्ूबर 2019)। एकसपे्रस फािा्व। टसटककि के टरकास को गटत 
प्रदान करना।

8 उ¸च आय राले राºयों िें गोरा, गजुरात, हररयारा, टहिाचल प्रदशे, िहाराÕů, 
कना्व्क, उत्तराखंड और तटिलनाडु शाटिल हैं। भटूतपटूर्व आňं प्रदशे, Jत्तीसग�, भटूतपटूर्व 
जÌिटू और कÔिीर, Lारखंड, पजंाब और राजस्ान िधयि आय रग्व का टहससा ्े। 
असि, टबहार, िधय प्रदशे, ओटडशा, उत्तर प्रदशे, केरल और पटĲि बगंाल टनÌन आय रग्व 
का गOन करते हैं। आरओपीसी की सिटूह-रार सिय ®ृखंला की गरना सिेटकत एएसआ7 
डे्ा का उपयोग करके की ग7 है और यह फि्व सतर एएसआ7 डे्ा पर आधाररत नहीं है।
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इ.  Zम्म की आ्ुय के साथ मभÆनता

फिŎ की आरओपीसी पररपकर होने के सा् ब�ती है, 
हालांटक, यह लगभग 40 रषŎ (चा ््व  8) के बाद टगरने लगती 
है। साटहतय का एक पहलटू चयन तंत्र की भटूटिका पर जोर 
देता है। फि्व अपनी दक्षता के बारे िें सीखते हैं कयोंटक रे 
उīोग िें काि करते हैं। कुशल राले ब�ते हैं और रह पाते 
हैं� अक्षि रालों िें टगरार् आती है नहीं रह पाते 

(जोरानोटरक, 1982)। इसटलए, जो फि¦ परुानी हैं, उनके 
कुशल होने की अटधक संभारना है, जबटक यरुा सिटूह 
कुशल और अक्षि संस्ाओ ंका एक टिट®त बैग हैं, टजससे 
कुल आरओपीसी नीचे आ जाती है। साटहतय की एक अÆय 
शाखा अिटूत्व  पटूंजी की भटूटिका के बारे िें तक्व  देती है, 
अ्ा्वत, संगOनातिक पटूंजी और आर एडं डी स्vक। फि्व 
अपनी उă के अनुसार सीखने की प्रटकया के िाधयि से 
संगOनातिक पटूंजी जिा करते हैं (ए्केसन और केहो, 
2005)। परुानी फिŎ के पास उ¸च संगOनातिक पटूंजी और 
आरएडंडी स्vक होते हैं, टजनकी नए फिŎ की किी होती 
है, इस प्रकार, अपने नए सिकक्षों की तुलना िें अटधक 
प्रटतलाभ प्राप्त करते हैं। परुानी फिŎ के पास अटधक िटूलय 
टनधा्वरर शटक्त होने की संभारना है, जबटक नए फिŎ को 
बाजार िें अपनी उपटस्टत का टरसतार करने तक कुJ 
सिय के टलए कि िटूलयरटृĦ पर काि करने के टलए बाधय 
टकया जाता है। हालांटक, उă ब�ने के ये लाभ एक सीिा के 
बाद कि होने लगते हैं।

 अतं िें, पटूजंी तीव्रता (के�एल) के सा् आरओपीसी के सबंधं 
का पता लगाया गया है और जैसा टक अपेटक्षत ्ा, ब�ती पटूजंी 
तीव्रता के सा् टनधा्वररत भौटतक पटूजंी िें प्रटतलाभ कि होते जाते 
हैं (चा ््व  9)।

चार्म 7� राº्य समo् -वार आरBपीसी

ąोत� एएसआ7 डे्ा� लेखकों की गरना।

चार्म �� आ्ुय के आधार पर आरBपीसी 

ąोत� एएसआ7 डे्ा� लेखकों की गरना।

चार्म 9� पoिंी ग्नता के आधार पर आरBपीसी 

ąोत� एएसआ7 डे्ा� लेखकों की गरना।
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ȭȠ. मनÕकष्म 

 आट ््वक साटहतय आरओपीसी के आकलन की टरटरध 
पĦटतयों से भरा हòआ है, टजसके पररराि एक-दटूसर ेसे पटूरी तरह 
से तलुनीय नहीं हैं। अटधकांश अधययन बताते हैं टक भारत का 
आरओपीसी अटधकांश उभरती अ ््ववयरस्ाओ ंद्ारा प्राप्त औसत 
प्रटतलाभ के करीब है, जो टरकटसत�सकंिर अ ््ववयरस्ाओ ंकी 
तलुना िें काफी अटधक है। हिार ेनिटूने िें, जो फि्व सतर के डे्ा 
का उपयोग करता है, कुल आरओपीसी का अनिुान 19�5 
प्रटतशत है जो अÆय टरकासशील दशेों िें दखेे गए प्रटतलाभ के 
बराबर लगता है।

 कुल प्रटतलाभ के बारजटूद, एक जि्वन िĥुा फिŎ की 
टरशेषताओ ंके आधार पर प्रटतलाभ की टभÆनता है। सरकारी और 
गैर-सरकारी के्षत्र िें सार्वजटनक फिŎ के टलए आरओपीसी लगभग 
17 प्रटतशत पर सिान है। हालांटक, गैर-सरकारी टनजी फिŎ का 
प्रटतलाभ सरकारी (टनजी) फिŎ के 12 फीसदी के प्रटतलाभ की 
तलुना िें 24 फीसदी पर काफी अटधक है। उल्े यटू-आकार का 
सबंधं फिŎ के आकार और उनके प्रटतलाभ के बीच सपटि है। 
एिएसएि7 का प्रटतलाभ आकार के सा् ब�ता है और िधयि 
उīिों िें चरि पर होता है, लेटकन ब�ी फिŎ के टलए G्ती पटूजंी 
के कारर सीिांत प्रटतलाभ कि हो जाता है (ब�ी फि¦ एिएसएि7 
की तलुना िें अटधक पटूजंी गहन होती हैं)। इसी तरह, सबंधं तब 
िौजटूद होते हैं जब टनयोटजत ®टिक को फिŎ के आकार को िापने 
के टलए एक िानदडं के łप िें उपयोग टकया जाता है।

 यह पाया गया है टक फि्व के परुाने होने के सा् प्रटतलाभ 
ब�ता है, जो बाद िें कि होने से पहले 30-40 साल परुाने होने के 
सिय िें चरि पर पहòचं जाता है, यह दशा्वता है टक जैसे-जैसे फिŎ 
को अनभुर प्राप्त होता है, भौटतक पटूजंी िें रटृĦ होती है, उनकी 
क्षिता िें रटृĦ होती है, िटूलय टनधा्वरर शटक्त प्राप्त होती है और यरुा 
फिŎ की तलुना िें बेहतर प्रबधंकीय कौशल प्राप्त होता है। प्रटतलाभ 
िें के्षत्रीय असिानता को दखेते हòए, उत्तर-पटूरê के्षत्र ने अÆय के्षत्रों 
की तलुना िें काफी बेहतर प्रदश्वन टकया। हालांटक, अटधकांश 
िटूलयरध्वन टसटककि के फािा्व उīोग और असि के पेůोटलयि 
उतपाद उīोग िें हòआ है।

 भौटतक पटूजंी से प्राप्त प्रटतलाभ के िािले िें सिĦृ राºयों की 
तलुना िें गरीब राºयों का सपटि łप से कि प्रदश्वन एक टरशेष łप 

से टचतंाजनक प्ररटृत्त है। इसके अलारा, यह प्रटतलाभ अतंर 
टपJले चार दशकों िें बना हòआ है। बहरहाल, टपJले एक दशक िें 
गरीब राºयों िें पटूजंी की रटृĦ दर िधयि आय राले और सिĦृ 
राºयों से आगे टनकल ग7 है और ये राºय तेजी से पटूजंी प्रधान 
होते जा रहे हैं (िधरुशे, 2021)। हालांटक, पटूजंी की उ¸च टरकास 
दर लेटकन कि प्रटतलाभ इन राºयों को अटज्वत होने राले 
कलयारकारी लाभों को कुJ हद तक बेअसर कर दतेा है। पटूजंी के 
प्रटतलाभ िें आनपुाटतक रटृĦ के अभार िें पटूजंी रटृĦ की गटत 
अस्ायी साटबत हो सकती है, टजसे स�क सपंक्व , कि लागत 
राली टनबा्वध टबजली आपटूटत्व, दटूरसचंार सपंक्व , कानटून और 
वयरस्ा आटद जैसे सार्वजटनक इंĀासůकचर िें सधुार करके 
ब�ाया जा सकता है।
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अनबुधं ए1� एएसआई डेरा 2017-1� की व्यापक सरंचना

Êलvक डेरा का प्रकार म््तवपoण्म सoचना पमंक्त्यों की 
सं् ्या

ए चयटनत इका7 को पहचानने के पैिाने उīोग कोड, राºय, टजला 66,688

बी कारखाने का टरररर जैसे वयटक्तगत 
इका7 का नाि और पता, सगंOन का 
प्रकार, प्रारटंभक उतपादन का रष्व आटद। 

सगंOन का प्रकार,
प्रारटंभक उतपादन का रष्व

66,688

सी अचल सपंटत्त भटूटि, भरन, सयंतं्र और िशीनरी, परररहन उपकरर, कंÈयटू्र उपकरर, 
प्रदटूषर टनयतं्रर उपकरर, कुल अचल सपंटत्त

5,73,160

डी काय्वशील पटूजंी और :र क¸चा िाल और अरयर,
7धंन और सनेहक,
सपेयर, स्ोर और अÆय,
अĦ्व - टनटि्वत सािान,
तैयार िाल,
कुल सिान 

9,50,334

7 रोजगार और ®ि लागत काय्व टकए हòए टदन। 
काि करने राले वयटक्तयों की औसत संखया, रेतन�भते्त 

5,06,313

ए� अÆय खच्व पररचालन वयय, सयंतं्र और िशीनरी और अÆय अचल सपंटत्तयों के 
टलए भगुतान टकया गया टकराया, Êयाज का भगुतान, भरनों और अÆय 
अचल सपंटत्तयों की िरÌित और रखरखार वयय, बीिा शलुक, आर एडं 
डी वयय

55,376

जी अÆय उतपाद या रसीदें टरटनिा्वर और गैर-टरटनिा्वर सेराओ ंसे प्राटप्तयां, सयंतं्र और िशीनरी, 
भटूटि, भरन और अÆय अचल सपंटत्तयों से प्राप्त टकराया

50,173

एच लगा7 गयी सरदशेी िदों की खपत कोयला, गैस, टबजली और पेůोटलयि की खपत की गयी इकाइया1 6,12,444

आ7 लगा7 गयी आयाटतत िदों की खपत खपत की ग7 आयाटतत रसतओु ंकी िात्रा और कीित 30,383

जे इका7 द्ारा टनटि्वत उतपाद और उप-
उतपाद

टनटि्वत और बेची ग7 िात्रा, सकल टबकी िटूलय, कर और सटÊसडी 1,32,238



210 आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

आलेख भौटतक पटूजंी पर प्रटतलाभ: फि्व सतर डे्ा से प्राप्त अतंर््वटटि

अनबुधं ए2� क्षते्र के आधार पर आरBपीसी 

तंबाकटू  उतपादों का उतपादन

काया्वलय प्रशासटनक, काया्वलय सहायता और अÆय वयारसाटयक सहायक गटतटरटधयां

फसल और पश ुउतपादन

कÌÈयु् र, इलेकůvटनक और @टÈ्कल उतपादों का टनिा्वर 

अÆय उतपादन 

िशीनरी और उपकरर का टरटनिा्वर एन�7�सी 

फािा्वसयटु्कल, औषधीय रसायन और रानसपटतक उतपादों का उतपादन

टरīतुीय उपकरर का टरटनिा्वर

अÆय परररहन उपकरर का टरटनिा्वर 
फनêचर के अलारा लक�ी, लक�ी और कvक्व  के उतपाद का टरटनिा्वर 

फटू स का सिान और वयारत्वन सािाग्ी का टरटनिा्वर 
अÆय खनन और उतखनन 

प्रकाशन गटतटरटधयां

पेय पदा ््व का उतपादन 

अटभटलटखत िाधयि का िदु्र और पनुŁतपादन

पहने जाने राले पररधान का टनिा्वर 

अपटशटि सगं्हर, प्रशोधन और टनÕकासन गटतटरटधयां: खटनज पदा्Ŏ की ररकररी 

चि�ा और सबंटंधत रसतओु ंका उतपादन 

िशीनरी और उपकरर को Jो�कर ग�े हòए धात ुउतपाद का टरटनिा्वर 

रबर और Èलाटस्क के उतपाद का उतपादन  

िो्र राहन, ůेलर और अध्व-ůेलर का टरटनिा्वर 

कोयले और पररÕकृत पेůोल के उतपादों का उतपादन 

खाī पदा्Ŏ का उतपादन 

परररहन के टलए भडंारर और सि ््वन गटतटरटधया1

गैर-धात ुखटनज उतपादों का उतपादन

फनêचर का टरटनिा्वर 

कागज़ और कागज़ के उतपादों का उतपादन 

कप�े का उतपादन 

रासायन और रासायटनक उतपादों का उतपादन 

िटूल धातओु ंका टरटनिा्वर 

टरīतु,गैस, भाप और रातानकुटू लन आपटूटत्व 

िशीनरी और उपकरर की िरÌित और ससं्ापÆन 
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अनबुधं ए3� राº्यों के आधार पर आरBपीसी

टसटककि 

गोरा 

पडुुचेरी 

उत्तराखंड 

जÌिटू और कÔिीर 

टत्रपरुा 

अŁराचल प्रदशे 

टहिाचल प्रदशे 

िहाराÕů 

एनसी्ी टदलली 

नागालैंड 

दिन और दीर 

असि 

तेलंगाना 

हररयारा 

िेGालय 

कना्व्क 

उत्तर प्रदशे 

तटिलनाडु 

पजंाब 

राजस्ान 

केरल 

दादर और नागर हरेली 

िटरपरु 

टबहार 

िधय प्रदशे 

चडंीग� 

गजुरात 

पटĲि बगंाल 

Lारखंड 

आňं प्रदशे 

Jत्तीसग� 

अडंिान और टनकोबार द्ीपसिटूह 

ओटडशा
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अनबुधं ए4� मडंलों का वगêकरण

क्षते्र राº्य � क¤ रि शामसत प्रदेश 

िधय िधय प्रदशे 

पटूरê टबहार, Jत्तीसग�, Lारखंड, ओटडशा, पटĲि बंगाल 

उत्तरी चडंीग�, हररयारा, टहिाचल प्रदशे, जÌिटू और कÔिीर, एनसी्ी टदलली, पजंाब, राजस्ान, उत्तर 
प्रदशे, उत्तराखंड 

उत्तर-पटूरê अŁराचल प्रदशे, असि, िटरपरु, िेGालय, नागालैंड, टसटककि, टत्रपरुा 

दटक्षरी अडंिान और टनकोबार द्ीपसिटूह, आňं प्रदशे, गोरा, कना्व्क, केरल, पडुुचेरी, तटिलनाडु, 
तेलंगाना

पटĲिी दादर और नागर हरेली, दिन और दीर, गजुरात, िहाराÕů
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अक्षय ऊजा्व – िटूक कांटत आलेख

* 
यह आलेख आट ््वक और नीटत अनुसंधान टरभाग से अरधेश कुिार शकुला, 

धÆया री, ्ांगजासन सोना और टरनीत कुिार ®ीरासतर द्ारा तैयार टकया गया है। 
इस आलेख िें वयक्त टरचार लेखकों के हैं और भारतीय ररज़र्व बैंक के टरचारों का 
प्रटतटनटधतर नहीं करते हैं।

4±^ 9Kाª �5_7� Wt� >क क्[Kam [Iत दtश कt  łY ]¤ \ा_त 
कt  4dÖTातं_ ]¤ ]hÂdYoRª \oक्]का क्W\ा7 hu� 4Wn\dKÆ^ ÿ]ाR 
[तातt h§ क्क 5_7 ąxतŌ कt  क्a> 8ÂYादW aाFत ]¤ क्W_तं_ 
क्F_ाdN Yhat सt hm ÖYvN C_ Txक [ाKा_Ō ]¤ क्[Kam द_Ō Y_ 
4Vx]nEm द[ाd Pाa _hm hu� 6स 5atE ]¤ \ा_त कì dतª]ाW 
क्dīnत [ाKा_ स_ंIWा कì KांI कì F^m hu C_ क7 4d_xVx कx 
क्Iक्Ĺत क्क^ा F^ा hu Kx का ª̂±] कì]त क्WVाª_R कx [ाक्Vत 
क_तt h§ C_ 6स त_h ससंाVWŌ कt  Faत 5[NंW कx ÿxÂसाक्hत 
क_तt h§� 6स]¤ ^h तकª  क्द^ा F^ा hu क्क hाa कt  dfŎ ]¤ 5_7 कt  
8ÂYादW Y_ \ा_त कì ÿ\ाdशाam ÿFक्त C_ ]Å^] 4dक्V ]¤ 
hå_त C_ क] aाFत dाam 4TªÓ^dÖTा ]¤ ̂ xFदाW दtWt ]¤ 5_7 
कt  स\ंाक्dत dादt कx YoRª क_Wt कt  क्a> का ª̂Wmक्तक Wmक्तFत 
Yå_dतªWŌ कì Kł_त Y�tFm क्Kस]¤ ÿक्त�4WnदाW Y_ 4कंn श 
aFाWt� Pm57>ससmB>] कt  Ĭा_ा सा]Wा क्क> Kा _ht द[ाd का 
Âdå_त स]ाVाW� क्dक¤ þmकp त 8ÂYादW >d ंक्dत_R कx ÿxÂसाhW 
दtWt C_ WdाIा_ का ]ाhya [WाWt >d ं hå_त ÿyīxक्Fकì कx 
4YWाWt Y_ Å^ाW क¤ क्þत क_Wा hxFा�

पररच्य

 भारत के अक्षय ऊजा्व (आर7) के्षत्र िें िटूक कांटत ने टपJले 
कुJ रषŎ िें टबजली की किी राले दशे से टबजली बचत राले दशे 
िें भारत के अरस्ातंर िें िहतरपटूर्व भटूटिका टनभा7 है, जो दशे िें 
टबजली दरों को टनधा्वररत करने राली गटतकी पर िहतरपटूर्व प्रभार 
डालती है । ऊजा्व िंत्रालय के अनसुार, िाच्व 2015 के अतं िें 
सिग् स्ाटपत क्षिता िें आर7 की टहससेदारी 11�8 प्रटतशत से 
तीन गनुा से अटधक होकर अगसत 2021 के अतं िें 37�9 प्रटतशत 
हो ग7 है। आर7 के उतपादन की लागत िें टगरार् ने अÆय ऊजा्व 
स्ोतों के सापेक्ष अपने प्रटतसपधê लाभ को ब�ाने िें िदद की है।

 टबना अनदुान के भी, आर7 की उतपादन लागत ्ि्वल और 
पारपंररक स्ोतों से ससती हो ग7 है (नीटत आयोग और आरएिआ7, 

2020)। इं्रनैशनल ररÆयटूरेबल एनजê एजेंसी (आ7आर7एनए) 
के अनसुार, आर7 उतपादन प्रौīोटगटकयां दटुनया के लगभग सभी 
टहससों ((आ7आर7एनए), 2020) िें न7 क्षिता रटृĦ के टलए 
सबसे कि लागत राला टरकलप बन ग7 हैं। भारत िें, टपJले पांच 
रषŎ िें सौर और परन ऊजा्व के टलए सबसे कि रासतटरक 
नीलािी कीित किश: ˑ2�43 प्रटत यटूटन् त्ा ˑ2�44 प्रटत 
यटूटन् रहा है। सौर ऊजा्व की लागत िें और टगरार् के सा् 
2030 तक लगभग ˑ1�9 प्रटत यटूटन् टस्र होने की उÌिीद है 
(्ी7आरआ7 और सीपीआ7, 2019)। आर7 की लागत िें 
टगरार् और टबजली की सपv् कीित ने टरīतु खरीद करार 
(पीपीए) योजना के तहत ्ि्वल Èलां् और टरतरर कंपटनयों 
(टडसकvि) के बीच दीG्वकाटलक कीित सटंरदाओ ं के टलए एक 
वयरहाय्वता चनुौती दी है। 201�-18 के दौरान अक्षय ऊजा्व की 
नीलािी िें औसत टबजली की कीित ्ि्वल Èलां् के पीपीए से 
लगभग 30 प्रटतशत कि रही है(अग्राल, गलुा्ी, और ् ांगजासन, 
2019) ।

 इस िटूक कांटत के क7 सकारातिक सिटिी आट ््वक टनटहता ््व 
हैं, टजसिें पारपंररक ऊजा्व स्ोतों के कारर होने राले पया्वरररीय 
खतरों को कि करके ट्काउ टरकास को ब�ारा दनेा, ्ि्वल 
ऊजा्व के उतपादन के टलए उपयोग टकए जाने राले आयाटतत 
कोयले की िात्रा को कि करके टरदशेी िदु्ा का सरंक्षर करना, 
टरīतु िें सधुार करते हòए उपभोक्ताओ ंके टलए टबजली दरों को 
कि करना, एलपीजी और टबजली के टलए अनदुान कि करने के 
िाधयि से राजकोषीय नीटत के टलए स्ान बनाना शाटिल है। 
हाला1टक, यह आलेख कांटत के केरल एक आयाि पर धयान 
कें टद्त करता है, अ्ा्वत, ऊजा्व बाजार की गटतशीलता पर अक्षय 
ऊजा्व के प्रभार और भारत िें टबजली की खपत ब�ाने िें इसकी 
क्षिता का परीक्षर।

 पररचय सटहत आलेख को 7 खंडों िें टरभाटजत टकया गया 
है। खंड 2 भारत िें टबजली बाजार की सरंचना प्रसततु करता है, 
इसके बाद खंड 3 िें टबजली की कीित की गटतशीलता को प्रसततु 
टकया गया है। खंड 4 टबजली की कीितों पर अक्षय ऊजा्व के 
प्रभार पर है। खंड 5 टबजली की खपत की एक अतंर-दशेीय 
तलुना प्रदान करता है और भारत िें टबजली की खपत ब�ाने िें 
अक्षय ऊजा्व की क्षिता का टरĴेषर करता है। खंड � टबजली 

4±्य 9Kा्न � ]oक øा2lS*
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बाजार िें सरंचनातिक िĥुों की जांच करता है, खंड 7 िें टनÕकष्व 
टदया गया है।

ȠȠ. भारत म¤ मबिली बािार की रचना

 टबजली, भारतीय सटंरधान की सिरतê सटूची िें एक टरषय, 
टरīतु अटधटनयि, 2003 द्ारा टनददेटशत है। अटधटनयि भारत िें 
टबजली बाजार की łपरखेा टनधा्वररत करता है। टबजली के 
उतपादन, ůांसटिशन, वहीटलंग और खदुरा टबकी के अलारा, 
्ैररफ टरटनयिन और ्ैररफ का टनधा्वरर टरīतु अटधटनयि 
20031 द्ारा टनददेटशत है। कें द्ीय टबजली के्षत्र की उपयोटगताओ ंके 
्ैररफ टनधा्वरर का कोड कें द्ीय टरīतु टरटनयािक आयोग 
(सी7आरसी) द्ारा तैयार टकया गया है। राºयों और टनजी 
उपयोटगताओ ंिें, यह सबंटंधत राºय टरīतु टरटनयािक आयोग 
(एस7आरसी) है। तदनसुार, भारतीय टबजली बाजार दो वयापक 
खंडों िें टरभाटजत है, अ्ा्वतz ्ोक और खदुरा।

 ्ोक बाजार प्रा्टिक बाजार है जहां प्रा्टिक टबजली 
आपटूटत्वकता्वओ,ं यानी टबजली उतपादक, टरतरर कंपटनयों, लोड 

पे्रषर कें द्ों और ् ोक टबजली वयापाररयों के बीच लेनदने होता है2। 
्ोक टबजली बाजार की एक वयापक सटूक्ि सरंचना आकृटत 1 िें 
प्रदान की ग7 है। 7 रष्व और उससे अटधक की पररपकरता अरटध 
राली सटंरदाओ ंको दीG्वकाटलक खरीद सटंरदा िाना जाता है। 
एक रष्व से अटधक लेटकन सात रष्व से कि की पररपकरता अरटध 
राली खरीद सटंरदाए ंिधयि अरटध िाना जाती हैं। दटूसरी ओर, 
एक रष्व से कि अरटध राली सटंरदाओ ंको अलपकाटलक सटंरदाए ं
िाना जाता है।

 दीG्वकाटलकऔर िधयि अरटध सटंरदाओ ं के टलए ्ैररफ 
बोली-आधाररत टबजली खरीद करार (पीपीए) द्ारा तय टकए जाते 
हैं। इन पीपीए पर आि तौर पर उतपादन गटतटरटध शłु होने से 
पहले हसताक्षर टकए जाते हैं। दीG्वकाटलक ्ैररफ टदन-प्रटतटदन के 
आधार पर नहीं बदलते हैं। इसके टरपरीत, अलपकाटलक ्ोक 
बाजार टबजली एकसचेंजों और टद्पक्षीय वयापारों के िाधयि से 
सचंाटलत होता है। इन बाजारों िें, िौजटूदा िांग-आपटूटत्व टस्टतयों 
के आधार पर रासतटरक सिय िें कीितों का अनरेषर होता है। 
अलपकाटलक ्ोक बाजार टरटभÆन टहतधारकों से ज�ेु 

आकp मत 1� थोक मबिली बािार की सoàम सरंचना

आपटूटत्व प्रसतार

Jो्े ग्ाहक ब�े ग्ाहक

िेनररेर

भार प्रषेण क¤ रि ůेमडगं कंपमन्या�ं  
मवद्ुयत मवमनम्य 

मवतरण कंपमन्या ं

दीGा्वरटध टरīतु  
खरीद सिLौते Gोटषत टरदयतु क्षिता� 

सिय साररी 
िांग�  

टरīतु सिय-साररी 

बेची गयी टरदयतु की 
सिय साररी  

टबजली का प्रराह

बाजार वयरस्ा ( सटंरदातिक)

सटूचना प्रराह

िांग पक्ष ( अलपारटध � िधयि अरटध सटंरदा)

ąोत� https://cef.ceew.in

लीि¤ड

1 टरīतु अटधटनयि, 2003 की खंड �1 और �2।
2 https://cef.ceew.in/masterclass/explains/wholesale-power-market-in-india 
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आकp मत 2� थोक मबिली बािार की समंवदाB ंका सवłप

ąोत� https://cef.ceew.in

अलपकाटलक िांग-आपटूटत्व असतंलुन को दटूर करके एक िहतरपटूर्व 
भटूटिका टनभाता है।

 ्ोक बाजार के लगभग 90 प्रटतशत अटधकांश टहससे का 
सरłप दीG्वकाटलक है। दटूसरी ओर, केरल 10 प्रटतशत टबजली 
उतपादन का कारोबार अलपकाटलक बाजार िें होता है (साररी 
1)। अलपकाटलक बाजार िें (ए) इं्र-स्े् ůेटडंग लाइसेंसधाररयों 
(केरल अतंर-राºयीय वयापार) के िाधयि से टद्पक्षीय लेनदने के 

तहत टबजली का वयापार, (बी) टरतरर लाइसेंसधाररयों द्ारा 
सीधे टकया गया टबजली का वयापार (टजसे टरतरर कंपटनयां या 
टडसकvि भी कहा जाता है), (सी) पारर एकसचेंजों (इंटडयन एनजê 
एकसचेंज टलटि्ेड (आ77एकस) और पारर एकसचेंज इंटडया 
टलटि्ेड (पीएकसआ7एल)) के िाधयि से टकया गया टबजली का 
वयापार, और (डी) टरचलन टनप्ान तंत्र (डीएसएि) के िाधयि से 
टबजली का लेनदने सटÌिटलत हैं ।

 खुदरा टबजली बाजार िें टरदयतु टरतरर कंपटनयां और 
टबजली के अंटति उपयोगकता्व  ग्ाहक शाटिल हैं, जो ओपन-
एकसेस बाजार से टबजली खरीदते हैं। खुदरा टबजली बाजार 
संरचना भारत िें लगभग एकाटधकार के सिान है कयोंटक 
संबंटधत टरटनयािक लागत-से अटधक आधार पर ्ैररफ @ड्वर 
के िाधयि से खुदरा टबजली ्ैररफ टनधा्व ररत करते हैं। अटधकांश 
टबजली, टरतरर कंपटनयों द्ारा दीG्वकाटलक टरīतु खरीद 
करार के तहत खरीदी जाती है� इसटलए, टबजली के अंटति 
उपयोगकता्व  भी दीGा्वरटध करार से बंधे होते हैं। डीसकvि टजÆहें 
अपने उपभोक्ताओ ंको टबजली की आपटूटत्व  करनी चाटहए, िुखय 
łप से इन दीG्वकाटलक करार के िाधयि से आपटूटत्व  पर टनभ्वर 
हैं। राÕůीय ्ैररफ नीटत 201� के अनुसार, टरटनयािक 
प्राटधकरर ्ैररफ @ड्वर को अंटति łप देते सिय इन करार के 
िाधयि से टबजली की खरीद सटहत, टडसकvि द्ारा टकए गए 
कुल लागत को टरचार िें टलया जाता हैं। इसटलए, ् ैररफ संरचना 
टबजली उīोग के सिग् टरकास और टस्रता के टलए अनुकटू ल 

मबिली थोक बािार

मदGा्मवमध  

(>=7 वष्म)
मध्यम अवमध

(1-5 वष्म)
अल्पावमध  

(0-1 वष्म)

टनयटंत्रत  

(25-50 रष्व)
सपधा्वतिक  

बोली
सपधा्वतिक  

बोली� डी77पी
टद्पक्षीय

 टरīतु  
टरटनिय

 डीएसएि� 
यटूआ7

सारणी 1� 2009-10 स े201�-19 तक कुल मबिली 
8्तपादन स ेसबंमंधत मबिली के अल्पावमध सवं्यव्ार  

की मात्रा
मव°ी्य वष्म मबिली के 

अल्पावमध 
सवं्यव्ार की मात्रा 

�मबमल्यन ्यoमनर�

कुल मबिली 
8्तपादन

�मबमल्यन ्यoमनर�

कुल मबिली 8्तपादन 
के प्रमतशत के łप म¤ 
मबिली के अल्पावमध 

सवं्यव्ार की मात्रा

2009-10 66 768 9

2010-11 82 811 10

2011-12 95 877 11

2012-13 99 912 11

2013-14 105 967 11

2014-15 99 1049 9

2015-16 115 1108 10

2016-17 119 1158 10

2017-18 128 1203 11

2018-19 145 1245 12

2019-20 137 1391 10

मरÈपणी: 1 यटूटन्   1000 रा्
ąोत� कें द्ीय टरīतु टरटनयािक आयोग।
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होनी चाटहए। नीटत के अनुसार, अक्षय ऊजा्व  उīोग के टरकास 
के टलए ्ैररफ टनर्वय भी अनुकटू ल होने चाटहए। टपJले कुJ रषŎ 
िें अक्षय ऊजा्व  कीितों िें भारी टगरार् के सा्, यह भटरÕय िें 
खुदरा ्ैररफ िें किी ला सकता है।

 हालांटक, बहòत कि अधययनों ने टबजली की कीितों पर 
अक्षय ऊजा्व के प्रभार पर धयान टदया है। इसके टलए प्रा्टिक 
łप से टबजली बके् िें ्ि्वल ऊजा्व की उ¸च टहससेदारी को 
टजÌिेदार Oहराया जा सकता है, जो अगसत 2021 िें कुल 
स्ाटपत क्षिता का �0�4 प्रटतशत ्ी। इसके अलारा, अतयटधक 
टरटनयटित िल्ी-सलैब टबजली बाजार िें कvस-सटÊसडी की 
उपलÊधता प्रभारी बाजार-आधाररत कीित टनधा्वरर को रोकता 
है। बहरहाल, 2008 से अलपकाटलक बाजार टरकटसत करके 
बाजार आधाररत कीित अनरेषर की टदशा िें पहल की जा रही 
है। अग्राल, गलुा्ी, और ्ांगजासन (2019) ने अक्षय ऊजा्व की 
कीितों के सकारातिक प्रभार की ओर इशारा टकया, टजससे 
सपv् कीितों िें काफी टगरार् आ7। अतंरा्वÕůीय अनभुर से भी 
यह सपटि है टक जि्वनी और डेनिाक्व  िें अक्षय ऊजा्व ने पारपंररक 
ऊजा्व का स्ान टलया है और टबजली की कीितों िें किी आयी 
है (ररं् ािाकी, 2013)।

ȠȠȠ� मबिली की कीमत गमतशीलता और मरुिासZीमत

 भारत िें टबजली की कीितें कvस-सटÊसडी के प्रभार को 
दशा्वती हैं, टजसके कारर कृटष और Gरलेटू ग्ाहक उīोगों और 
राटरटºयक ग्ाहकों की तलुना िें अपेक्षाकृत कि कीितों का 
भगुतान करते हैं (चा ््व  1)। यह टभÆन ्ैररफ सरंचना सभी राºयों 
िें टदखा7 दतेी है। सािाÆय तौर पर, औīोटगक और राटरटºयक 
ग्ाहक कुल टबजली का लगभग एक-टतहा7 उपयोग करते हैं, 
लेटकन कुल टबजली टबल का लगभग 55 प्रटतशत टहससा है।

 हाल की अरटध िें अटंति उपयोगकता्वओ ं से रसटूला गया 
खदुरा ्ैररफ चा ््व  2 िें दशा्वया गया है। टपJले पांच रषŎ के दौरान 
बेची ग7 प्रटत यटूटन् टबजली की औसत कीित िें 5�1 प्रटतशत की 
रटृĦ हò7, जबटक उīोग और परररारों द्ारा भगुतान टकए गए 
शलुक िें किशः 7�2 प्रटतशत और ��� प्रटतशत की रटृĦ हò7 । 
दटूसरी ओर, कृटष के टलए लगाए गए ्ैररफ िें इस अरटध के दौरान 
2�� प्रटतशत की टगरार् दखेी ग7 (चा ््व  2)। यह दखेा जा सकता 

है टक औīोटगक और राटरटºयक ग्ाहक Gरलेटू ग्ाहकों के ्ैररफ 
से लगभग दोगनुा भगुतान करते हैं।

 यह नो् टकया जाए टक ् ैररफ और टबजली की खरीद लागत 
का टनधा्वरर करते सिय, टरतरर कंपटनयों के सटंचत हाटन पर भी 
टरचार टकया जाता है। अनिुाटनत łप से, इसने टबजली दरों िें 
कटिक और टनरतंर रटृĦ िें योगदान टदया है, जो कृटषतर ग्ाहकों 
के सभी रगŎ के टलए पररलटक्षत होता है (चा ््व  2)।

 टबजली के टलए ्ोक िटूलय सटूचकांक (डÊलयटूपीआ7) और 
उपभोक्ता िटूलय सटूचकांक (सीपीआ7) की गरना करते सिय, 
उनकी अंतटन्व टहत बारीटकयों को नजरअंदाज कर टदया जाता है। 
दोनों सटूचकांक अनुिान के टलए उपयोग टकए जाने राले कीितों 
के निटूनों के प्रकार के संदभ्व िें अलग-अलग हैं। कें द्ीय टरīतु 
प्राटधकरर (सी7ए) द्ारा टबजली के टरटभÆन ग्ाहकों (कें द्ीय, 
राºय और टनजी के्षत्र) से एकत्र टकए गए आंक�ों के आधार पर 
टबजली की टबकी की अटखल भारतीय औसत दर पर ्ोक 
िटूलय सटूचकांक (डÊलयटूपीआ7) िें ररपो ््व  की ग7 टबजली की 
कीितों की गरना की जाती हैं। यह कृटष, उīोग, Gरेलटू, 
राटरटºयक और रेलरे जैसे टरटभÆन के्षत्रों िें उपयोग के आधार 
पर क7 िदों को एक सा् लेने की पटूर्व  प्र्ा से अलग है। इसटलए, 
डÊलयटूपीआ7 टबजली िुद्ासफीटत टबजली उतपादन स्ेशनों की 

चार्म 1� 201�-19 म¤ úा्क ®णेी-वार  
खुदरा रuररZ

ąोत� ररपो ््व  @न परफोरिेंस @फ स्े् टरīतु यटूट्टल्ीज 2018-19

Łपए प्रटत यटूटन्

कृटष
अÆय

Gरलेटू
टबटक प्रटत यटूटन्

राटरटºयक औīोटगक
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औसत टबकी कीितों के सा् बहòत करीब से चलती है टजसिें 
?टतहाटसक łप से ºयादातर ्ि्वल पारर शाटिल है (चा ््व  3) । 
दटूसरी ओर, उपभोक्ता िटूलय सटूचकांक (सीपीआ7), वयटक्तगत 
उपभोक्ताओ ंद्ारा भगुतान टकए गए टबजली शलुकों पर टरचार 
करता है, इसिें उīोगों और राटरटºयक प्रटतķानों द्ारा भगुतान 
की ग7 कीितें शाटिल नहीं हैं। सीपीआ7 के łप िें िापी ग7 
टबजली दरों िें िुद्ासफीटत के आकलन से पता चलता है टक यह 

आि तौर पर अटखल भारतीय सीपीआ7 के टलए टनधा्व ररत 4 
प्रटतशत िुद्ासफीटत लक्य से नीचे है, जबटक अरसफीटत का 
एक अस्ायी चरर भी देखा गया है (चा ््व  3)। यहां तक टक जब 
सीपीआ7 िुद्ासफीटत कि रहती है, औīोटगक और राटरटºयक 
प्रटतķानों द्ारा सािना की जाने राली टबजली िुद्ासफीटत 
अटधक हो सकती है। इसे तभी नीचे लाया जा सकता है जब 
टबजली उतपादन की लागत िें किी आए और सभी प्रकार के 
उपभोक्ताओ ं को टदया जाए, टजसके टलए टबजली  
टरतरर कंपटनयों द्ारा सही Qंग से वयरसाय करने की 
आरÔयकता होती है।

 अनभुरजÆय łप से िदु्ासफीटत पर टबजली ्ैररफ के प्रभार 
का अनिुान लगाने के टलए, टरशेष łप से, िदु्ासफीटत पर आर7 
नीलािी की कीितों िें टगरार् के प्रभार का आकलन करने के 
टलए, @्ोरगेे्टसर टडटसůÊयटू्ेड लैग िvडल (पेसारन 1999 और 
2001) का एक प्रकार टनयोटजत टकया गया ्ा, जो टरटभÆन 
एकीकरर आदशेों - Ƞ(0) और Ƞ(1)के अधीन ्ा। यह फरररी 
2014 से टदसबंर 2020 तक 83 िहीनों को करर करने राले 
आट®त चर के łप िें िाटसक डÊलयटूपीआ7 और सीपीआ7 
टबजली का उपयोग करता है। ररगे्सर के एक ही से् को दो 
आट®त चर के सा् अलग-अलग प्रटतगिन टकया गया ्ा� 
टबजली ्ैररफ और उतपादक कीित के बीच सबंधं का आकलन 

चार्म 2� úा्क ®णेी-वार खुदरा मबिली रuररZ

ąोत� ररपो ््व  @न परफोरिेंस @फ स्े् टरīतु यटूट्टल्ीज, टरटरध िािले ।

चार्म 3� मबिली मरुिासZीमत की प्रवpम°्यां

ąोत� सी7आ7सी त्ा एिओएसपीआ7

Gरलेटू कृटष औīोटगक राटरटºयक टबटक प्रटत यटूटन्
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करने के टलए डÊलयटूपीआ7 िvडल Ƞ को और सीपीआ7 टबजली 
्ैररफ और उपभोक्ता कीित के बीच सबंधं का िटूलयांकन करने के 
टलए िvडल ȠȠ (साररी 3)। ररगे्सर ्े (Ⱥ) कें द्ीय टरīतु प्राटधकरर 
(सी7ए) द्ारा टरटनयटित 72 पारपंररक टबजली सयंतं्रों से भाररत 
औसत िाटसक प्राप्त नीलािी कीित,3(ȺȺ) आर7 की रासतटरक 
नीलािी कीितों की िाटसक ®ृखंला - सौर, परन और सकंर, 
लगभग 47 Èलां् को करर करते हòए, कै्िलु-रोि सपलाइन 
पĦटत 4 का उपयोग करके उन िहीनों के टलए जब नीलािी नहीं 
हò7 ्ी, और(ȺȺȺ) दशे के सबसे िहतरपटूर्व पारर एकसचेंज - इंटडया 
एनजê एकसचेंज (आ77एकस) िें टबजली की िाटसक टकलयररगं 
सपv् कीित। चटूटंक ये नीलािी कीित - सी7ए और आर7 बोली 
प्रटकया के पररराि हैं� आि तौर पर, Éलोर�फvरटबयरेंस कीितों 
पर सबसे कि बोटलयां, जो उतपादन की लागत, ् ैररफ, पररयोजना 
की वयरहाय्वता और औसत खरीद लागत को धयान िें रखते हòए 
टनकाली जाती हैं, नीलािी के सतर पर कीित रसटूली को प्रभारी 
िाना जाता है। तीन ररगे्सरों ने टिलकर कुल टबजली आपटूटत्व के 
लगभग 85 प्रटतशत पर कÊजा टकया है। जल टरदयतु और परिार ु
ऊजा्व, टजÆहें डे्ा की अनपुलÊधता के टलए अधययन िें शाटिल 

नहीं टकया गया है, कुल टिलाकर टबजली आपटूटत्व का लगभग 15 
प्रटतशत है।

 सहसबंधं टरĴेषर का उपयोग करते हòए प्रारटंभक जांच से 
पता चलता है टक टबजली डÊलयटूपीआ7 और सीपीआ7 आर7 
नीलािी कीित के सा् नकारातिक łप से सबंĦ हैं। हालांटक, 
सहसबंधं गरुांक के पररिार िें उललेखनीय अतंर ्ा, जो यह 
दशा्वता है टक इस अरटध के दौरान सीपीआ7 टबजली िें रटृĦ 
टबजली डÊलयटूपीआ7 की तलुना िें तेज ् ी, जबटक आर7 नीलािी 
कीितों की कीित िें एक अस्ायी टगरार् आ7 है। टबजली 
सीपीआ7 और आर7 नीलािी कीित के बीच सहसबंधं गरुांक 
-0�93 ्ा, जबटक टबजली डÊलयटूपीआ7 और आर7 नीलािी 
कीित के बीच केरल -0�2� ्ा। सी7ए पारपंररक ऊजा्व नीलािी 
कीित सकारातिक łप से डÊलयटूपीआ7 और सीपीआ7 टबजली 
दोनों से सबंटंधत है (साररी 2� चा ््व  4: ए-बी)।

 िvडल Ƞ के तहत एआरडीएल ररगे्शन के पररराि बताते हैं 
टक टबजली की उतपादक कीित (डÊलयटूपीआ7) और पारपंररक 
टबजली, आर7 ऊजा्व और ऊजा्व टरटनिय की सपv् कीित के 
टलए नीलािी कीितों के बीच सकारातिक सबंधं के Oोस 
सांटखयकीय प्रिार िौजटूद हैं। डÊलयटूपीआ7 टबजली िदु्ासफीटत 
लगातार बनी हò7 है, जैसा टक दो िहीने तक के अपने अतंराल के 
िहतर से पता चलता है। सिकाटलक कारकों िें, पारपंररक ऊजा्व 
नीलािी कीित डÊलयटूपीआ7 को प्रभाटरत करने राला सबसे 
प्रिखु कारक ्ा। डÊलयटूपीआ7 पर आर7 नीलािी और सपv् 

सारणी 2� स्सबंधं मuमů³स
चर आरई 

नीलामी 
कीमत

मबिली 
सीपीआई

सीईए 
नीलामी 
कीमत

मबिली 
डÊल््यoपीआई

9िा्म 
मवमनम्य 

सपvर 
कीमत

आर7 नीलािी कीित 1.00
(0.000)

    
 

टबजली सीपीआ7 -0.93
(0.000)

1.00
(0.000)

   
 

सी7ए नीलािी कीित -0.52
(0.000)

0.60
(0.000)

1.00
(0.000)

टबजली डÊलयटूपीआ7 -0.26
(0.019)

0.38
(0.001)

0.49
(0.000)

1.00
(0.000)

 
 

ऊजा्व टरटनिय सपv् 
कीित

-0.03
(0.783)

-0.09
(0.439)

0.06
(0.607)

0.24
(0.027)

1.00
(0.000)

मरÈपणी� कोटिक िें टदए गए आकं�े रत्विान िटूलय है।

3 72 टबजली सयंतं्र स्ोत से पारपंररक हैं, ºयादातर एन्ीपीसी के तहत और राºय 
सरकारों और टनजी के्षत्र के प्रटतटनटध सयंतं्र शाटिल हैं। अनरुोध टकए जाने पर सी7ए द्ारा 
®ृखंला साLा की ग7 ्ी। जहां तक आर7 नीलािी कीितों का सबंधं है, जेएिके ररसच्व 
एडं एनाटलट्कस द्ारा साLा टकए गए डे्ा का उपयोग टकया गया ्ा। चटूटंक डे्ा की ये 
दो ®ृखंलाए,ं सार्वजटनक डोिेन िें उपलÊध नहीं हैं, लेखकों के अनरुोध पर साLा की ग7 ं
्ी, लेखक सी7ए और जेएिके ररसच्व एडं एनाटलट्कस को इस सहायता के टलए टरशेष 
धÆयराद दतेे हैं। आ77एकस सपv् कीितें सार्वजटनक डोिेन िें उपलÊध हैं ।

4 कै्िलु-रोि टसÈलंस कयटूटबक इं्रपोलेट्ंग टसÈलंस का एक परररार है जो इस तरह 
तैयार टकया गया है टक प्रतयेक टबदं ुɁȺ पर सपश्वरखेा की गरना टपJले और अगले टबदं,ु W�
(ɁȺ�1 - ɁȺ¢1) का उपयोग करके की जाती है। पैरािी्र W को �तनार� के łप िें जाना जाता 
है और टनयतं्रर टबदंओु ंपर रक (इं्रपोले्ेड) टकतनी तेजी से Lकुता है पर इसका प्रभार 
पडता है। इसे अकसर 1�2 पर से् टकया जाता है लेटकन को7 भी इस असाइनिें् के टलए 
टकसी भी उटचत िटूलय का उपयोग कर सकता है। जीअिेटůक िैटůकस द्ारा टदया गया है:  

दटुनया भर िें आर7 की कीितों िें टगरार् की प्ररटृत्त को टरटभÆन सगंOनों (नीटत आयोग 
और आरएिआ7, 2020� आ7आर7एनए 2020) द्ारा अ¸Jी तरह से प्रलेटखत टकया 
गया है, टजसे चा ््व  8 िें भी दशा्वया गया है। भारत के टलए इसी तरह की प्ररटृत्त आर7 
नीलािी कीितों की टरभाटजत ®ृखंला द्ारा दशा्वयी गयी है। आर7 नीलािी कीित िें 
टगरार् की प्ररटृत्त को गैर-टरभाटजत ®ृखंला के सा् भी दखेा जा सकता है, टजसिें 
अधययन के टलए करर टकए गए 83 िहीनों िें से 27 िहीने ्े जब आर7 नीलािी नहीं हò7 
्ी, दो नीलाटियों के बीच सबसे लंबा अतंराल 4 िहीने ्ा जो दो बार हòआ ्ा ( चा ््व  4: 
ए-बी)। यह ररगे्शन के टलए ®ृखंला की टरश्वसनीयता प्रदान करता है।
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बाजार की कीितों का प्रभार अब तक Jो्ा रहा है, लेटकन 
रांटJत सकेंत के सा् यह दशा्वता है टक जैसे-जैसे ऊजा्व टि®र 
िें उनकी टहससेदारी ब�ती है, इन खंडों िें टगरती कीितें सिग् 
टबजली उतपादन लागत पर और अटधक टगरार् प्रभार प्रदान 
करेंगी ( साररी 3 और अनबुधं Ƞ)।

 इसके टरपरीत, सीपीआ7 के टलए िvडल ȠȠ के पररराि ने 
ररगे्सर के सिान से् के सा् अ ््वपटूर्व  संबंध नहीं टदखाया है। 
को7 भी ररगे्सर - आर7 नीलािी कीित, पारपंररक ऊजा्व 
नीलािी कीित और ऊजा्व  टरटनिय सपv् कीित, सीपीआ7 
टबजली के सा् सांटखयकीय łप से िहतरपटूर्व  सहयोग प्रदटश्वत 

चार्म 4� मबिली की कीमतों म¤ 8तार-च�ाव � सीपीआई, डÊल््यoपीआई, सपvर और अक्ष्य तथा पारपंररक नीलामी

ąोत� पीआ7बी, डीजीसीआ7 एÁड एस त्ा लेखक की गरना

ए. समबदzध आरई नीलामी कीमत बी. असमबदzध आरई नीलामी कीमत

सारणी 3� अनभुविÆ्य पररणाम - @रोरúेमेसव मडमसůÊ्यoरेड लuग �एआरडीएल� Āेमवक्म
�अवमध� Zरवरी 2014 स ेमदसबंर 2020)

व्या््या्तमक चर मvडल Ƞ� आम®त के łप म¤ डÊल््यoपीआई मबिली मvडल ȠȠ� आम®त के łप म¤ सीपीआई मबिली

गणुाकं री-सामं््यकी पी-मoल््य गणुाकं री-सामं््यकी पी-मoल््य

लvग�डÊलयटूपीआ7(टबजली(-1) 0.33 2.73 0.00* - - -
लvग� डÊलयटूपीआ7(टबजली (-2) 0.25 2.06 0.04** - - -
लvग� सीपीआ7(टबजली (-1) - - - 0.56 3.81 0.00*
लvग� सीपीआ7(टबजली(-2) - - - 0.41 2.73 0.00*
लvग�पारपंररक(नीलािी(कीित 0.19 2.98 0.00* 0.0007 0.36 0.72#
लvग�पारपंररक(नीलािी(कीित(-1) 0.21 2.93 0.00* - - -
लvग�अक्षय(नीलािी(कीित 0.02 2.31 0.02* -0.002 -32 0.75#
लvग�सपv्(कीित(-1) 0.03 2.34 0.02* -0.007 1.764 0.21#
टस्र 1.19 3.23 0.00* 0.15 0.81 0.42#

डा्यµनोमसरक 

आर2  0��5� एस77   0�02� एफ-स्ै्  23�39(पी: एफ-स्ै् 0�00)� डी-डÊलयटू  1�90

: 1� िहतर सतर� 

: 5� िहतर सतर�

डा्यµनोमसरक 

आर2   0�98� एस77   0�00�� एफ-स्ै्   1273�5(पी: एफ-स्ै् 0�00)�  
डी-डÊलयटू  2�03

: 1� िहतर सतर� �: िहतरहीन

जहां,
avF�PÊÐ ôYm57(क्[Kam� क्[Kam कt  क्a> ]ाक्सक PÊÐ ôYm57 सoIकांक का स]ा^xक्Kत avF
avF�सmYm57(क्[Kam� क्[Kam कt  क्a> ]ाक्सक सmYm57 सoIकांक का स]ा^xक्Kत avF
avF�Yा_Yंå_क(Wmaा]m(कì]त� �� सं̂ ýंŌ सt Yा_Yंå_क 9Kाª कt  क्a> ]ाक्सक \ाå_त Wmaा]m कì]त का स]ा^xक्Kत avF
avF�4±^(Wmaा]m(कì]त� 4±^ 9Kाª कt  क्a> ]ाक्सक Wmaा]m कì]त का स]ा^xक्Kत avF
ÖYvN(ÿा6स � 577>³स ]¤ साZ कì F7 क्[Kam कì ]ाýा कt  ]ाक्सक Cसत ÖYvN कì]त का स]ा^xक्Kत avF
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नहीं करता है। टबजली सीपीआ7 और डÊलयटूपीआ7 की तुलना 
िें तीन ररगे्सर के बीच प्रारटंभक सहसंबंध िैटůकस िें देखी गयी 
अपेटक्षत रासतटरक टभÆनता के अनुłप ्ा। इससे यह सपटि है 
टक आर7 ऊजा्व  की टगरती कीित और टरटनिय सपv् कीित 
का Gरेलटू उपभोक्ताओ ं द्ारा टबजली के टलए भगुतान की ग7 
कीिते कि होने के टलए को7 प्रभार नहीं पड रहा है। यह िान 
लेना उटचत है टक खुदरा टबजली ्ैररफ के संबंध िें अंतर-के्षत्रीय 
कvस-सटÊसडी की नीटत के ऊपर असंखय हसतके्षपों और 
टरटनयिों� और सीपीआ7 टबजली िें Gरेलटू खपत को Jो�कर 
टबजली की खपत के अÆय सभी खंडों पर इसका असर प� 
सकता है (साररी 3)।

 आट®त चर और ररगे्सर के बीच सबंधंों िें आगे के खोज 
िvडल Ƞ (डÊलयटूपीआ7) िें एक लंबे सिय तक चलने राले सह-
एकीकरर सबंधं के अटसततर की ओर इशारा करती है। बाद के 
त्रटु् सधुार िvडल (7सीएि) से पता चलता है टक, डÊलयटूपीआ7 
पारपंररक टबजली के अतंराल और नीलािी की कीितों से 
प्रभाटरत हòआ है, डÊलयटूपीआ7 िें टकसी भी टरचलन का शĦु 
प्रभार 42 प्रटतशत कोइंट्गे्शन के टलए 0�42 गरुांक के सLुार 
के अनसुार अगले िहीने (-) सधुारा जाएगा (साररी 4 और 
अनबुधं Ƞ)।

Ƞȭ. अक्ष्य 9िा्म और मबिली की कीमत¤

 टपJले पांच रषŎ िें आर7 की रटृĦ अभटूतपटूर्व रही है और 
इसिें टबजली की कीितों िें किी लाने की क्षिता है। टपJले पांच 
रषŎ के दौरान भारत िें स्ाटपत क्षिता िें रटृĦशील परररत्वन का 
���� प्रटतशत आर7 स्ोतों से ्ा (चा ््व  5)। आर7 की स्ाटपत 
क्षिता टपJले पांच रषŎ िें दोगनुी हो ग7 है, 2015-1� िें 38�8 
गीगारा् से 2019-20 िें 8��8 गीगारा् हो ग7 है। सौर और परन 
आधाररत क्षिता 80�0 प्रटतशत से अटधक है (83 प्रटतशत 2019-
20)। इसके टरपरीत, पारपंररक ऊजा्व की स्ाटपत क्षिता को 
दगुनुा होने के टलए, टजसिें ्ि्वल की टहससेदारी 70 प्रटतशत है, 

सारणी 4� त्रमुर सधुार मvडल
व्या््या्तमक चर आम®त चर� डÊल््यoपीआई मबिली

गणुाकं री-सामं््यकी पी-मoल््य

कोइं्ीगे्ट्ंग 7कयटू -0.42 -6.51 0.00*

डी (लvग�डÊलयटूपीआ7(टबजली(-1)) -0.25 -2.23 0.02*

डी (लvग�पारपंररक(नीलािी(कीित) 0.19 3.32 0.00*

टस्र 1.19 6.51 0.00*

डा्यµनोमसरक
आर2   0�42� एस77   0�021 एफ-स्ै्   19�39(पी: एफ-स्ै् 0�00)�

: 1� िहतर सतर

चार्म �� इंधन-वार क्षमता वध्मन


 फरररी 2021 तक
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2009-10 के 143�9 जीडÊलयटू से 2019-20 िें 283�3 जीडÊलयटू 
होने िें µयारह साल लगे।

 भारत सरकार (जीओआ7) ने अक्षय टबजली उतपादन के 
टलए 2022 तक 175 गीगारा् स्ाटपत क्षिता का लक्य टनधा्वररत 
टकया है। राÕůीय टरīतु योजना, 2018 का अनिुान है टक 2027 
तक क्षिता ब�कर 275 गीगारा् हो जाएगी, टजससे स्ाटपत 
क्षिता िें अक्षय टहससेदारी 44 प्रटतशत और टबजली उतपादन िें 
24 प्रटतशत हो जाएगी। टदसबंर 2020 तक, टग्ड से ज�ुी अक्षय 
टबजली क्षिता 93 गीगारा् तक पहòचं ग7, टजसिें 84 प्रटतशत 
टहससा सौर और परन ऊजा्व का है। इस क्षिता का लगभग 72 
प्रटतशत टनजी के्षत्र द्ारा टनटि्वत टकया गया है (चा ््व  �)।

 रैटश्वक सतर पर भी, अक्षय के्षत्र टबजली उतपादन के एक 
िहतरपटूर्व स्ोत के łप िें उभरा है जो लागत कि करने राले 
तकनीकी टरकास द्ारा सिट ््वत है। इं्रनेशनल ररÆयटूएबल एनजê 
एजेंसी (आ7आर7एनए) के अनसुार, यटूट्टल्ी-सकेल सोलर 
फो्ोरोटल्क (पीरी) की रैटश्वक भाररत-औसत सतरीय टबजली 
(एलसीओ7) की लागत 2010 और 2019 के बीच 82 प्रटतशत 
टगर ग7, जबटक कें टद्त सौर ऊजा्व (सीएसपी) िें 47 प्रटतशत, 
त्रतê परन ऊजा्व िें 39 प्रटतशत और अपत्ीय परन ऊजा्व िें 

29 प्रटतशत टगरार् आ7 (चा ््व  7)। नतीजतन, अक्षय ऊजा्व 
उतपादन प्रौīोटगटकयां दटुनया के लगभग सभी टहससों िें न7 
क्षिता के टलए सबसे कि लागत राला टरकलप बन ग7 हैं 
(आ7आर7एनए, 2020)।

2019 िें शłु की ग7 पररयोजनाओ ंकी रैटश्वक भाररत-औसत 
कुल स्ाटपत लागत पहली बार यटूएसडी 1000�केडÊलयटू से नीचे 
टगर ग7 (चा ््व  8)। भारत 2019 िें सबसे कि भाररत-औसत कुल 
स्ाटपत लागत यटूएसडी �18 �केडÊलयटू होने िें दटुनया िें सबसे 
आगे है।

उतपादन लागत िें उललेखनीय टगरार् के सा्, टबजली उतपादन 
तेजी से टरकें द्ीकृत हो रहा है, खासकर यटूरोपीय दशेों िें जो अक्षय 
ऊजा्व को अपनाने िें सबसे आगे हैं। उदाहरर के टलए, जि्वनी िें 
1�5 टिटलयन से अटधक Gर टबजली उतपÆन करते हैं, या तो सरय ं
की खपत के टलए या कें द्ीय टग्ड को आपटूटत्व करने के टलए। दशे 
के ग्ािीर के्षत्रों िें 180 से अटधक बायोएनेजê गांरों ने अपने 
टबजली उतपादन की टजÌिेदारी ली है। इसी तरह, शहरों िें ऊजा्व 
और आरास एसोटसएशन ने िटल्-यटूटन् भरनों पर पीरी पैनल 
स्ाटपत कर रहे हैं, टजससे रे टबजली के िािले िें आतिटनभ्वर हो 
रहे हैं।

चार्म �� सवामम्तव-वार मबिली का क्षमता वध्मन


 फरररी 2021 तक
ąोत� सीएिआ77 इकोनोटिक आउ्लटूक

िेग
ार

ा्

टनजी के्षत्रकें द् के्षत्रराºय के्षत्र
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 तकनीकी प्रगटत के सा्, परन और सौर ऊजा्व भारत िें न7 
टबजली के सबसे ससते स्ोत बन गए हैं (चा ््व  9)। इसके टरपरीत, 
ब�ती परररहन और पटूजंीगत लागत के कारर कोयला शलुक िें 
रटृĦ का अनिुान है। अक्षय ऊजा्व की उ¸च भडंारर लागत - 
अक्षय ऊजा्व को अपनाने िें एक िहतरपटूर्व बाधा है – जो 
प्रभारशाली łप से G्ने का अनिुान है, जो खपत के टलए 
अप्रयकु्त क्षिता के सा् आर7 को टग्ड िें एकीकृत करने के टलए 

परररत्वनकारी हो सकता है। 2030 तक, परन और सौर ऊजा्व की 

लागत किशः 2�3-2�� ˑ�टकरा् और 1�9 - 2�3 ˑ�टकरा् के 

बीच होने का अनिुान है, जबटक भडंारर की लागत िें लगभग 70 

प्रटतशत की टगरार् आने की उÌिीद है (्ी7आरआ7, 2020)।

 क7 नीटतगत उपायों ने भारत िें आर7 के्षत्र का सि ््वन टकया 

है। इनिें țȠȪȚȦȤɄ के टलए अक्षय खरीद दाटयतर (आरपीओ), 

चार्म 7� आरई की µलोबल वेरेड लेवलाइि कीमत

ąोत� आ7आर7एनए, 2020

चार्म �� वuमĵक भाररत औसत  
ससंथापन लागत

ąोत� आ7आर7एनए, 2020

चार्म 9� अक्ष्य 9िा्म रuररZ बनाम पारपंररक  
9िा्म थोक दीGा्मवमध रuररZ

ąोत� लेखक का अनिुान सी7ए त्ा टकटसल ररसच्व डे्ा पर आधाररत है।
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अक्षय ऊजा्व प्रिारपत्र (आर7सी), राटरटºयक और औīोटगक 
उपयोगकता्वओ ं के टलए अक्षय ऊजा्व आटसतयों का तरररत 
िटूलयĆास, और अटनराय्व टस्टत जो इसे योµयता आदशे टसĦांत 
से Jटू् दतेी है और अक्षय ऊजा्व के शेडzयटूटलंग और पे्रषर को 
अटनराय्व करती है (आ77ए, 2020)। आरपीओ ने टडसकvि को, 
ओपन एकसेस उपभोक्ताओ ं और कैटÈ्र पारर प्रोडzयटूसस्व को 
2022 तक अपनी टबजली का 21 प्रटतशत अक्षय स्ोतों से प्राप्त 
करने का आदशे टदया है - 10�5 प्रटतशत सौर ऊजा्व से और शेष 
सौर ऊजा्व से इतर अक्षय स्ोतों से। आर7सी को िजबटूर ससं्ाओ ं
को उनके आरपीओ दाटयतरों को पटूरा करने िें िदद करने के टलए 
शłु टकया गया ्ा, और 2011 िें वयापार की अनिुटत दी ग7 ्ी। 
इसके अलारा, आर7 िें टनरेश को आकटष्वत करने के टलए, 
टनधा्वररत लागत पर दीG्वकाटलक टबजली खरीद करार के टलए 
2010 िें सौर ऊजा्व पीरी के टलए और 2017 िें परन ऊजा्व के 
टलए प्रटतसपधê नीलािी शłु की ग7 ्ी । 

 आर7 के उपयोग िें तेजी लाने राली एक प्रिखु नीटतगत 
पहल टबजली अटधटनयि, 2003 के तहत ओपन एकसेस की 
शŁुआत है। कvपōरे्  अक्षय टबजली खरीद करार ने कvपōरे्  
खरीदारों को टबजली उतपादकों (डेरलपस्व, सरतंत्र टबजली 
उतपादक टनरेशकों) से पटूर्व-सहित अरटध के टलए पटूर्व-सहित 
कीित पर आर7 खरीदने की अनिुटत दी। भारतीय कvरपोरे्  
िखुय łप से कि लागत और डीकाबōनाइजेशन लक्यों को पटूरा 
करने के कारर इस िाग्व पर टनभ्वर हो रहे हैं। 2017-18 के दौरान 
कना्व्क, आňं प्रदशे और तेलंगाना जैसी टरटभÆन राºय सरकारों 
द्ारा टदए गए ओपन एकसेस शलुक िें Jटू् ने ओपन एकसेस के 
िाधयि से आर7 उपयोग को ब�ाने िें िदद की। नीटत सि ््वन से, 
भारत 2018 और 2019 डÊलयटूबीसीएसडी (2019) िें सयंकु्त 
राºय अिेररका के बाद कvपōरे्  पीपीए के टलए दटूसरा सबसे ब�ा 
टरकास बाजार बन गया। हाल ही िें ग्ीन ्ि्व अहेड िाकदे ् 
(जी्ीएएि) पहल से अक्षय ऊजा्व बाजार को और प्रोतसाहन 
टिलने की उÌिीद है।

ȭ. सभंामवत 9िा्म मागं

 जबटक अक्षय ऊजा्व पारपंररक ऊजा्व स्ोतों के टलए सबसे 
अ¸Jा टरकलप साटबत हो रही है, दटुनया िें कांटत लाने की इसकी 

क्षिता उपयोग की सीिा पर टनभ्वर करती है। आ77ए के आकं�ों 
के अनसुार, 2018 िें टरश्व ऊजा्व आपटूटत्व िें अक्षय ऊजा्व का 
योगदान 13�8 प्रटतशत ्ा, टजसिें 1990 के 12�8 प्रटतशत से 
िािटूली रटृĦ हò7 ्ी। इसी अरटध के दौरान टबजली उतपादन िें 
उनका टहससा 18�8 प्रटतशत से ब�कर 23�4 प्रटतशत हो गया। 
ऊजा्व बाजार िें तेल और कोयला प्रिखु टखला�ी बने हòए हैं। 
यīटप, हाल के टदनों िें तकनीकी परररत्वनों ने अÆय ऊजा्व प्रकारों 
की तलुना िें पर टबजली को ब�त दी है। यह प्रगटत अक्षय ऊजा्व 
को अपनी ओर ऊजा्व सतंलुन को स्ानांतररत करने के टलए 
बेहतर अरसर प्रदान कर रही है। तदनसुार, अक्षय ऊजा्व की 
क्षिता को ऊजा्व सतंलुन के ब�े Qांचे िें दखेा जाना चाटहए, भले 
ही इसका टहससा अभी िािटूली है। इन रैटश्वक ŁLानों के टरपरीत, 
हि भारतीय अ ््ववयरस्ा के टलए सिग् ऊजा्व िांग पररर्Ôय का 
टरĴेषर करते हैं।

 ऊजा्व की िांग आट ््वक टरकास के सा् सबंधं रखती है 
कयोंटक ऊजा्व उतपादन िें एक िहतरपटूर्व इनपु्  है (यटलडररि, 
सकुŁµलटू, और असलान, 2014)। प्रटत वयटक्त उ¸च आय राले 
दशेों िें औसतन प्रटत वयटक्त ऊजा्व खपत अटधक ्ी (चा ््व  10)। 
क7 अधययनों ने दो चरों के बीच टद्-टदशातिक सबंधं टदखाया है, 
जबटक अÆय ने ऊजा्व से आट ््वक टरकास (Lांग एडं टशन, 2011� 

चार्म 10� प्रमतव्यमक्त िीडीपी तथा 9िा्म खपत

ąोत� लेखक की गरना रलड्व बैंक रǈड्व डेरलपिें् इंटडके्र डे्ा पर आधाररत
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डेटरड एडं एनÉलोब, 2013) के कारर कvजै़टल्ी की ओर इशारा 
टकया है। इसी तरह के पररराि टबजली की िांग और जीडीपी के 
िािले िें टिले। भारतीय सदंभ्व िें, ऊजा्व की िांग और आट ््वक 
टरकास के बीच टद्-टदशातिक कvजै़टल्ी िहतरपटूर्व  ् ी (ओहलान, 
201�)।

2019 िें, चीन और यटूएसए5 के बाद भारत टबजली का तीसरा 
सबसे ब�ा उतपादक और उपभोक्ता ्ा और राटष्वक आधार पर 
प्रटत वयटक्त टबजली की खपत िें लगातार रटृĦ दज्व की ग7 (चा ््व  
11)। 2012-19 की अरटध के दौरान प्रटत वयटक्त टबजली खपत 
की चकरटृĦ राटष्वक रटृĦ दर िें 4�1 प्रटतशत की रटृĦ हò7। 
हालांटक, भारत की प्रटत वयटक्त टबजली की खपत 2014 िें 
804�5 टकरा् ्ी (टरīतु िंत्रालय के अनसुार 2018-19 िें 
1181 टकरा्) जो टरश्व औसत 3132�8 टकरा् से बहòत कि है�। 
ब�ते शहरीकरर और औīोगीकरर से टबजली की िांग को 
ब�ारा टिलने की उÌिीद है टजसे स्ायी स्ोतों के िाधयि से पटूरा 
करने की आरÔयकता है। भारत िें टबजली की खपत और ब�ने 
की उÌिीद है, और अतंरा्वÕůीय ऊजा्व एजेंसी के अनसुार, 2018 

और 2040 के बीच भारत िें टबजली की िांग लगभग तीन गनुा हो 
जाएगी।

 टपJले दशक के दौरान ऊजा्व की िांग िखुय łप से पारपंररक 
स्ोतों, यानी जीराÔि 7धंन के िाधयि से पटूरी की ग7 ्ी। 2010 
िें जीराÔि 7धंन की टहससेदारी लगभग 93 प्रटतशत ्ी, जो 
2018 िें िािटूली łप से G्कर 92 प्रटतशत रह ग7। 2010 के 
टनÌन आधार पर 17�3 प्रटतशत की िजबटूत राटष्वक रटृĦ दज्व 
करने के बारजटूद 2018 िें अक्षय ऊजा्व की टहससेदारी 3�4 
प्रटतशत ्ी । इस अरटध के दौरान, परररहन, उīोग और भरन 
के्षत्र से ऊजा्व की िांग सिान łप से उतपÆन हò7। टāट्श पेůोटलयि 
(बीपी) के अनसुार, भारतीय अ ््ववयरस्ा की ऊजा्व की िांग 
टनक् से िधयि अरटध िें रैटश्वक अ ््ववयरस्ा और तलुनीय 
सिकक्ष अ ््ववयरस्ाओ ंकी तलुना िें उ¸च गटत से ब�ेगी। बीपी 
ने दो पररर्Ôयों के तहत पटूरा्वनिुान टकया हैं, अ्ा्वत अक्षय ऊजा्व 
क्षिता और वयापार िें हिेशा की तरह तेजी से रटृĦ। तेजी से रटृĦ 
पररर्Ôय के तहत, अक्षय ऊजा्व की टहससेदारी 2018 िें चार 
प्रटतशत से कि होगी त्ा 2025 िें लगभग 10 प्रटतशत और 
2040 िें 40 प्रटतशत तक तेजी से ब�ने की उÌिीद है। इसकी 
तलुना िें, वयापार िें सािाÆय पररर्Ôय िें, अक्षय ऊजा्व की 
टहससेदारी 2025 िें लगभग 5�5 प्रटतशत और 2040 िें 15�5 
प्रटतशत होने का अनिुान है। वयापार के सािाÆय पररर्Ôय िें, 
जीराÔि 7धंन और आयाटतत 7धंन पर, भारतीय अ ््ववयरस्ा 
की टनभ्वरता अटधक बनी रहेगी जो भारतीय अ ््ववयरस्ा के टलए 
उ¸च ऊजा्व जोटखि है (साररी 5)।

 अक्षय ऊजा्व के दोहन िें भारत की क्षिताअपार हैं (साररी 
�)। भटूटि की उपलÊधता और सौर टरटकरर िटूलयांकन के आधार 
पर, दशे िें सभंाटरत सौर ऊजा्व लगभग 750 गीगा रा् होने का 
अनिुान लगाया गया है। इसके अलारा, सौर ऊजा्व के िाधयि से 
आरासीय, राटरटºयक और औīोटगक के्षत्रों के टलए गि्व पानी की 
आरÔयकता को पटूरा करने और बायोगैस के िाधयि से ग्ािीर 
के्षत्रों िें खाना पकाने की ऊजा्व की जłरतों को पटूरा करने के टलए 
टरकेÆद्ीकृत टरतररत अनपु्रयोगों की िहतरपटूर्व सभंारनाए ं हैं। 
अक्षय ऊजा्व िें टबजली की सार्वभौटिक पहòचं की शŁुआत करने 
की भी क्षिता है। परन ऊजा्व का एक आतंराटयक और स्ान-
टरटशटि स्ोत है, और इसटलए सभंाटरत स्लों के चयन के टलए 

5 https://www.business-standard.com/article/economy-policy/
now-india-is-the-third-largest-electricity-producer-ahead-of-russia-
japan-118032600086_1.html

6 टरश्व बैंक टरश्व टरकास सकेंतक डे्ाबेस, 2020 के अनसुार

चार्म 11� मबिली की प्रमतव्यमक्त वामष्मक खपत 
�केडÊल््यoएच�

ąोत� कें द्ीय टरīतु प्राटधकरर
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एक वयापक परन ससंाधन िटूलयांकन आरÔयक है। राÕůीय परन 
ऊजा्व ससं्ान (एनआ7डÊलयटू7) के िाधयि से, सरकार ने पटूर ेदशे 
िें 800 से अटधक परन-टनगरानी स्ेशन स्ाटपत टकए हैं और 
जिीनी सतर से 50 िी्र, 80 िी्र, 100 िी्र और 120 िी्र 
ऊपर सभंाटरत परन िानटचत्र जारी टकए हैं। नरीनति आकलन 
से दशे िें जिीनी सतर से 100 िी्र और 120 िी्र की ऊंचा7 
पर 302�25 गीगारा् और �95�50 गीगारा् की सकल परन 
ऊजा्व क्षिता का सकेंत दतेा है। इस क्षिता का अटधकांश टहससा 
सात हरादार राºयों िें िौजटूद है।

 स्ान और भौगोटलक उपयकु्तता पर उनकी टनभ्वरता ऊजा्व 
के अक्षय स्ोतों की एक टरशेषता है। इसके कारर, िटूलयांकन टकए 
गए अक्षय ऊजा्व स्ोत कुJ राºयों िें पया्वप्त सटूय्व-प्रकाश, बजंर 
भटूटि और हरा राले के्षत्रों िें कें टद्त हैं (साररी 7)। सभंाटरत अक्षय 
ऊजा्व क्षिता का लगभग 81 प्रटतशत इन राºयों िें है।

सारणी �� भारत का मबिली खपत पररŀÔ्य
�ए³िािौल्स म¤ 9िा्म�

वpमĦ रुित पररŀÔ्य सामाÆ्य पररŀÔ्य म¤ मबिनसे

2010
 

2018 2010-2018

सीएिीआर (%)

2025
 

2040
 

2018-2040

सीएिीआर (%)

2025
 

2040
 

2018-2040

सीएिीआर (%)

खपत
कुल 23 34 5.2 44 65 3.1 44 71 3.4
7धंन          
तेल 7 10 5.0 11 12 0.8 11 16 2.3
प्राकृटतक गैस+ 2 2 -0.2 4 11 7.7 3 6 5.3
कोयला 12 19 5.7 22 12 -2.2 25 33 2.6
Æयटूटकलयर 0 0 6.0 1 3 9.9 1 2 8.1
जलीय 1 1 2.6 2 2 3.0 2 2 2.5
अक्षय* 0 1 17.3 4 26 15.3 2 11 10.7

क्षते्र^          
परररहन 3 5 5.5 6 10 3.6 6 10 3.6
उīोग 12 17 4.7 22 34 3.2 22 36 3.4
नvन- किबस्ेड 1 2 5.6 3 4 2.4 3 4 3.0
इिारतें 6 10 5.7 13 18 2.7 14 21 3.4

': टबजली और हाइűोजन शाटिल है� और उनके सबंटंधत łपांतरर हाटनयां।

: अक्षय िें परन, सौर, भटूतापीय, बायोिास, बायोिी्ेन और जैर 7धंन शाटिल हैं।
�: प्राकृटतक गैस िें बायोिी्ेन शाटिल नहीं है।
ąोत� एनजê आउ्लकु 2020, टāट्श पेůोटलयि।

सारणी �� भारत म¤ अक्ष्य 9िा्म की क्षमता का अनमुान
ąोत िीडÊल््यo म¤ क्षमता

सौर 750.0

परन 695.5@

जैटरक-ऊजा्व 25.0

Jो्ी पनटबजली क्षिता� 20.0

कुल 1490.5

#: 120 िी्र एजीएल (जीडÊलयटू) पर परन ऊजा्व क्षिता। 100 िी्र एजीएल पर परन 
ऊजा्व क्षिता लगभग 302�25 गीगारा् है।
�: � 25 िेगारा् क्षिता से कि की पररयोजनाए।ं
स्ोत: राटष्वक ररपो ््व  2019-20, एिएनआर7।

सारणी 7� सौर और पवन 9िा्म की क्षमता का  
राº्य-वार अनमुान

राº्य सौर पवन �120 मीरर एिीएल 
पर पवन 9िा्म क्षमता 

�िीडÊल््यo� �

आňं प्रदशे 38.44 74.90
गजुरात 35.77 142.56
कना्व्क 124.15
िधय प्रदशे 61.66 15.40
िहाराÕů 64.32 98.21
राजस्ान 142.31 127.75
तटिलनाडु 17.67 68.75
जÌिटू और कÔिीर 111.05
उत्तर प्रदशे 22.83
टहिाचल प्रदशे 33.84
उ�ीसा 25.78
कुल िो� 553.67 651.72
कुल 748.98 695.50

ąोत� राटष्वक ररपो ््व  2019-20, एिएनआर7�
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 टबजली की ब�ती िांग के सा्, दीG्वकाटलक टस्रता के 
टलए टबजली की लागत सरōपरर हो जाती है। यह धयान टदया जा 
सकता है टक टबजली वयय टकसी भी फि्व के कुल वयय का एक 
िहतरपटूर्व G्क है। उ¸च टबजली लागत एक अ ््ववयरस्ा िें 
उतपाटदत रसतओु ं और सेराओ ं के सिग् टबकी िटूलय िें रटृĦ 
करती है, टजससे िटूलय प्रटतसपधा्वतिकता प्रभाटरत होती है। 
चटुनंदा प्रिखु अ ््ववयरस्ाओ ंिें वयरसायों के टलए टबजली की 
कीितों की तलुना करने से पता चलता है टक भारत िें टबजली की 
कीितें सिकक्ष अ ््ववयरस्ाओ ंकी तलुना िें काफी अटधक हैं। 
हिार े प्रिखु टनया्वत प्रटतसपटध्वयों जैसे बांµलादशे, एटशयन 
अ ््ववयरस्ाओ ंऔर चीन के सा् तलुना करने पर यह और भी 
सपटि है (साररी 8) । इस सदंभ्व िें, अक्षय ऊजा्व कि कीित पर 
टबजली उपलÊध कराकर एक आरÔयक भटूटिका टनभा सकती है।

ȭȠ. चुनौमत्या ंऔर रचना्तमक मĥेु

 चटूंटक आर7 स्ोतों की भटूटिका उत्तरोत्तर ब�ने की उÌिीद 
है, नए पीपीए पर हसताक्षर करने राली टडसकvि को आगे और 
अटधक िहतरपटूर्व  वयरधानों की गुंजाइश को पहचानने की 
आरÔयकता होगी8। एक संबंटधत चनुौती आर7 की 
परररत्वनशीलता या अटनटĲतता का प्रबंधन करना होगा। 
जीराÔि 7धंन आधाररत टबजली के टरपरीत, टजसे लगातार 
उतपÆन टकया जा सकता है, परन और सौर जैसे अक्षय ऊजा्व 
स्ोत िांग पर उतपÆन नहीं टकए जा सकते हैं। नीटत आयोग 
टरशेष² सिटूह के अनुसार, आर7 की स्ाटपत क्षिता को पटूरा 
करना एक तकनीकी चनुौती है टरत्तीय चनुौती नहीं है। इस संबंध 
िें, राÕůवयापी टग्ड एकीकरर पररयोजना की सफलता गैर-
टरG्नकारी łप से अरस्ांतरर के प्रबंधन के टलए एक 
अटनराय्व शत्व  बन ग7 है। एक संबंटधत िुĥा सौर िvडzयटूल की 
ब�ती िांग है, टजसे ºयादातर आयात के िाधयि से पटूरा टकया 
जाता है। इसटलए, आतिटनभ्वर भारत योजना के अनुłप सौर 
पैनलों की Gरेलटू टरटनिा्वर क्षिता को ब�ाना सरōपरर है।

 आर7 िें, टरत्तपोषर लागत भारत िें प्रचटलत आर7 ्ैररफ 
के सबसे िहतरपटूर्व G्क - 50 और �5 प्रटतशत के बीच - िें है, 
जो अÆय टरकासशील दशेों िें और भी अटधक है जहां जोटखि 
प्रीटियि अटधक है। जबटक टडसकvि के टलए अक्षय खरीद 
दाटयतरों (आरपीओ), तरररत िटूलयĆास लाभ (एडीबी), और 
िस्-रन टस्टत (एिआरएस) के łप िें नीटतगत हसतके्षपों ने इस 
के्षत्र को अ¸Jी तरह से सेरा प्रदान की है, अटतररक्त प्रोतसाहनों 
जैसे टक वयरहाय्वता अतंर टरत्त पोषर और Êयाज दर के टररेकपटूर्व 
काया्वÆरयन सबरेंशन, उतपादन-आधाररत प्रोतसाहन, लंबी अरटध 
के :र, बैक-लोड आर7 ्ैररफ, आर7 टरकास को और गटत 
प्रदान कर सकते हैं।

 हाला1टक, इन हसतके्षप नीटतयों का काया्वÆरयन सिसयाओ ं
के टबना नहीं रहा है। भारतीय टबजली अटधटनयि, 2003 के 

सारणी �� व्यवसा्यों के मलए मबिली की कीमत 7

�्यoएस स¤र प्रमत केडÊल््यoएच)
अथ्मव्यवसथा 2015 2016 2017 2018 2019 2020

बांµलादशे 9 9 9 9 9 10
इंडोनेटशया 14 14 11 11 11 11
ताइरान चीन 14 14 12 11 12 12
िलेटशया 17 15 14 13 12 12
Æयटूजीलैंड 14 14 13 12 12 12
कनाडा 13 13 16 14 13 12
Āांस 14 14 15 14 13 14
चीन 14 15 14 15 16 15
हांगकांग चीन 15 16 15 15 15 16
दटक्षर अĀीका 10 9 15 15 15 16
िेटकसको 17 14 7 7 12 17
āाटज़ल 12 16 18 15 16 18
यटूनाइ्ेड टकंगडि 15 16 16 16 17 18
सयंकु्त राºय अिेररका 15 15 16 17 17 18
भारत 23 22 21 18 17 18
@सůेटलया 22 21 19 17 23 20
जापान 29 26 23 22 19 21
पाटकसतान 21 19 19 19 19 22
जि्वनी 29 29 27 34 32 26
सपेन 23 25 16 19 25 26

ąोत� डु7गं टबजनेस ररपो ््व , रलड्व बैंक

7 टबजली की कीित यटू�एस� सें् प्रटत ȼȮȹ िें िापी जाती है। िाटसक टबजली की खपत 
िान ली जाती है, टजसके टलए अ ््ववयरस्ा के सबसे ब�े वयापाररक शहर िें टस्त गोदाि 
के टलए िाच्व िहीने के टबल की गरना की जाती है। टबल को टफर ȼȮȹ की इका7 के 
łप िें टफर से परररतêत टकया जाता है। सटूचकांक की गरना țș1�-20 अधययनों की 
काय्वप्रराली के आधार पर की जाती है

8 इस सभंाटरत वयरधान की एक Lलक लvकडाउन के दौरान दखेने टिली� नीटत 
आयोग के अनसुार, दशेवयापी लvकडाउन के दौरान डीसकvि ने टपJले रष्व की तलुना 
िें लगभग 25 प्रटतशत कि िांग का अनभुर टकया, टजसके टलए उÆहें 8-10 प्रटतशत की 
सभंाटरत राजसर हाटन का सािना करना प� रहा है। दटूसरी ओर, आर7 का उतपादन 
बरकरार ्ा टजसके परररािसरłप कुल उतपादन िें आर7 की टहससेदारी िाच्व 2020 के 
अतं िें 9�0 प्रटतशत से ब�कर अपै्रल-ि7 2020 के दौरान 13�0 प्रटतशत हो ग7।
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अनुसार, आरपीओ अटनराय्व है टक सभी टबजली टरतरर 
लाइसेंसधारी आर7 स्ोतों या नेशनल लोड टडसपैच सें्र से 
अक्षय ऊजा्व  प्रिारपत्र (आर7सी) से अपनी आरÔयकताओ ंकी 
Æयटूनति टनटद्वटि िात्रा की खरीद या उतपादन करें। हालांटक, 
आरपीओ लक्यों को लागटू करना एक चनुौती बना हòआ है, 
अटधकांश राºयों और संG शाटसत प्रदेशों ने अपने संबंटधत 
आरपीओ की तुलना िें कि हाटसल टकया है। एडीबी योजना के 
संबंध िें, लंबी सिय सीिा िें पररयोजनाओ ंके प्रदश्वन के सा् 
लाभ के टरतरर को जो�कर सधुार की गुंजाइश िौजटूद है, यानी 
एडी प्राप्त करने के स्ान पर बैंक गारं् ी, टजसे Æयटूनति खाते या 
एकिुÔत परररत्वन के अधीन रष्व दर रष्व जारी टकया जा सकता 
है। उतपादन कर केटड् (Ł��टकरा् िें) जो हसतांतररीय हो भी 
सकता है और नहीं भी। इसी तरह, एिआरएस के तहत, आर7 
संयंत्रों को िेरर् @ड्वर टडसपैच या टकसी अÆय राटरटºयक 
टरचार पर क्ौती के अधीन नहीं टकया जा सकता है, यानी 
आर7 Èलां् को सभी शतŎ के तहत टग्ड को टबजली की आपटूटत्व 
करनी होती है। यह टस्टत 2010 िें आर7 के्षत्र को प्रदान की ग7 
्ी। ?से क7 उदाहरर हैं टजनिें टडसकvि ने भगुतान िें देरी की 
है और सौर त्ा परन ऊजा्व  उतपादकों के सा् अपनी पीपीए 
प्रटतबĦताओ ंसे ह्कर खराब टरत्तीय टस्टत के कारर बैक-
डाउन नािक टग्ड से उतपादन क्षिता को अनÈलग कर टदया है। 
आर7 स्ोतों का टरसतार और टरसतार करने के टलए इन िुĥों को 
संबोटधत और हल करना होगा। हाल की नीलाटियों िें सौर 
ऊजा्व  ने टग्ड सिता हाटसल की है। अÆय लाभों के अलारा, यह 
इसटलए ्ा कयोंटक भटूटि राºय सरकारों से उपलÊध करा7 ग7 
्ी, और बोटलयां राºय सरकार की गारं् ी द्ारा सिट ््वत 
दीG्वकाटलक टबजली खरीद करारों पर आधाररत ्ीं।

 टबजली के खदुरा टरतरर िें सधुार दशे की दीG्वकाटलक 
ऊजा्व सरुक्षा और टस्रता की चाबी है। जबटक राटरटºयक, 
तकनीकी और ůांसटिशन Gा्े को कि करना एक सतत चनुौती 

बनी हò7 है, आज तक, ्ैररफ का बाजार िटूलय टनधा्वरर टबजली 
के्षत्र के टलए सबसे ब�ी चनुौती रही है। उīोग से िांग के अÆय 
स्ोतों के टलए कvस सटÊसडी और टरटशटि के्षत्रों को प्रतयक्ष सटÊसडी 
वयापक łप से टनयोटजत है। इसका पररराि सिग् टबजली के्षत्र 
का खराब प्रदश्वन रहा है। टबजली के्षत्र का भारी सरासÃय आपटूटत्व 
की औसत लागत (एसीएस) और औसत राजसर प्राटप्त (एआरआर) 
के बीच के अतंर को कि करने पर ट्का है।

 2018-19 के अतं तक, राटष्वक एआरआर ˑ5�� प्रटत यटूटन् 
टजतना कि ्ा, जबटक सालाना एसीएस पर ˑ��1 प्रटत यटूटन् 
खच्व टकया गया ्ा, टफर भी 8�2 प्रटतशत की किी ्ी, जबटक 
2012-13 िें यह अतंर 1��0 प्रटतशत ्ा। कुल तकनीकी और 
राटरटºयक (ए्ीएडंसी) नकुसान या डेडरे् लvस - टरतरर 
कंपनी द्ारा खरीदी ग7 टबजली का प्रटतशत टजसके टलए उसे 
को7 भगुतान नहीं टिला, रह 2018-19 िें 22 प्रटतशत के बराबर 
्ा। यह उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंजैसे यटूके और यटूएस के अनभुर 
के टरपरीत है, जहां ए्ी एडं सी Gा्ा लगभग �-7 प्रटतशत है। 
अटधक नकुसान पटूर ेऊजा्व के्षत्र को दबार िें रखता है।

 टबजली के्षत्र िें एक जट्ल कvस-सटÊसडी योजना है टजसके 
तहत उīोग और राटरटºयक के्षत्रों के उ¸च ऊजा्व खपत राले 
उपभोक्ता कृटष और Gरलेटू के्षत्रों िें Jो्े उपभोक्ताओ ंकी खपत को 
सटÊसडी दतेे हैं। हालांटक, केरल कvस-सटÊसडी टरतरर के्षत्र की 
सभी टरत्तीय जłरतों को पटूरा करने के टलए पया्वप्त नहीं है। राºय 
सरकारें कृटष और Gरलेटू उपभोक्ताओ ंको कि ्ैररफ के łप िें 
प्रतयक्ष सटÊसडी प्रदान करती हैं। टपJले कुJ रषŎ िें, टबजली के्षत्र 
के टलए सि ््वन बहòत तेजी से ब�ा है। टबजली सटÊसडी 2018-19 
िें पेůोटलयि सटÊसडी से चार गनुा अटधक ्ी, जबटक 2013-14 
िें यह आधी से भी कि ्ी। सटÊसडी िें तेज रटृĦ पटूरी टरतरर 
प्रराली को अकाय्वक्षि बना रही है (चा ््व  12: ए, बी और सी और 
साररी 9)।
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सारणी 9: बिजली सब्सिडी और  
पेट्रोलियम उत्पाद सब्सिडी

वित्तीय वर्ष सब्सिडी (₹ करोड़) जीडीपी के साथ अनपुात (%)

बिजली पेट्रोलियम बिजली पेट्रोलियम
2009-10 19,074 14951 0.30 0.23
2010-11 20,334 38371 0.27 0.50
2011-12 25,771 68484 0.29 0.78
2012-13 36,089 96880 0.36 0.97
2013-14 36,758 85378 0.33 0.76
2014-15 45,584 60269 0.37 0.48
2015-16 74,515 29999 0.54 0.22
2016-16 78,938 27539 0.51 0.18
2017-18 88,919 24460 0.52 0.14
2018-19 98,653 24837 0.52 0.13

स्रोत: पीएफसी तथा कें द्रीय बजट

वाली हरित और कम लागत वाली अर्थव्यवस्था में योगदान कर 
सकती है।

	 अनुमान बताते हैं कि इस क्षेत्र को प्राप्त नीतिगत समर्थन के 
बिना भी, यह व्यावसायिक रूप से व्यवहार्य हो सकता है। इस 
बात के प्रमाण हैं कि आरई स्रोतों की कम उत्पादन लागत 
बिजली के लिए स्पॉट और थोक बाजारों में अधोमुखी दबाव 
डाल रही है, हालांकि बिजली के लिए खुदरा बाजार में अभी तक 
ऐसा नहीं देखा गया है। प्रतिस्पर्धी टैरिफ संरचना और ट्रांसमिशन 
और वितरण नुकसान को कम करने के लिए लक्षित कदम और 
क्रॉस-सब्सिडी को सीमित करने से प्रभावी कीमत अनवेषण को 
बढ़ावा मिल सकता है और उच्च आरई निवेश आकर्षित हो 
सकता है।

	 स्वच्छ, सस्ती और टिकाऊ ऊर्जा  आपूर्ति  से भविष्य में 
विकास को गति मिलनी चाहिए। पर्यावरणीय लाभों के अलावा, 
जो देश आरई स्रोतों में प्रभावी रूप से संक्रमण का प्रबंधन करते 
हैं, वे प्रतिस्पर्धी ऊर्जा  समाधानों का घर होंगे और फर्मों को 
ऊर्जा  के आघात और मौसम के अवरोधों के प्रति अधिक 
लचीला बनाएगें।

स्रोत: राज्य विद्युत उपयोगिताओ ंके प्रदर्शन पर रिपोर्ट , विभिन्न मदु्दे

चार्ट 12: राजस्व अतंराल, ट्रांसमिशन हानि, और विद्युत अनदुान

ए. बिजली की प्रति यूनिट लागत तथा  
प्रति यूनिट राजस्व

बी. समग्र तकनीकी तथा वाणिज्यिक हानि सी. विद्युत अनदुान बनाम पेट्रोलियम अनदुान

VII. निष्कर्ष और आगे का पाथ  

	 अतंर्राष्ट्रीय सौर गठबधंन के प्रति भारत की प्रतिबद्धता और 
पेरिस समझौते में अमेरिका के पनु: प्रवेश ने मध्यावधि में ऊर्जा 
क्षेत्र के लिए दशे की कार्यनीति योजनाओ ंमें आरई को अपनाने के 
लिए एक नया जोश दिया है। सीमांत लेकिन आरई के बढ़ते प्रभाव 
के तहत बदलती बिजली की कीमतों की गतिशीलता आगे बढ़ने 

प्रति
श

त

प्रति
श

त

रु 
प्रति

 
यूनि

ट

आपूर्ति की औसत लागत
औसत राजस्व (अनदुान प्राप्ति के बाद)
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अनबुधं सारणी 1� ्यoमनर łर की एडीएZ परीक्षा � मामसक 
डेरा एकाइके सoचना मानदडं

चर ŁLान के मबना  
Ʌ -आकं� े�सतर, 
अतंराल   1�

ŁLान के मबना  
Ʌ -आकं� े�प्ली 

मभÆनता, अतंराल   1�

लvग�डÊलयटूपीआ7(7लेकůीटस्ी -3.24* -10.56*

लvग�सीपीआ7(7लेकůीटस्ी -—1.19# -2.008*

लvग�कनरेंशन @क प्राइज( -3.24* -10.52*

लvग�ररÆयटूरेबल @क(प्राइज -0.77# -7.23*

लvग�सपv्(प्राइज -2.14# -12.43*


: 1� सतर प्रासटंगक�  �: अप्रासटंगक

अनबुधं सारणी 2� एZ और री- बा8ंड रेसर मvडेल Ƞ
नल ्ाईपोथमेसस� नो लेवल ररलेशनमशप

मvडेल Ƞ - डÊल््यoपीआई मvडेल Ƞ Ƞ - सीपीआई

रेसर सामं््यकी मoल््य प्रासमंगकता I(0) I(1) रेसर सामं््यकी मoल््य प्रासमंगकता I(0) I(1)

एफ सांटखयकी 10.19 10% 2.72 3.77 एफ सांटखयकी 1.19 10% 2.72 3.77
के 3 5% 3.23 4.35 के 3 5% 3.23 4.35

2.50% 3.69 4.89  2.50% 3.69 4.89

1% 4.29 5.61  1% 4.29 5.61

री-बा8ंड रेसर नल ्ाईपोथमेसस� नो लेवल ररलेशनमशप री बा8ंड रेसर नल ्ाईपोथमेसस� नो लेवल ररलेशनमशप

रेसर सामं््यकी मoल््य प्रासमंगकता I(0) I(1) रेसर सामं््यकी मoल््य प्रासमंगकता I(0) I(1)

्ी सांटखयकी -4.93 10% -2.57 -3.46 ्ी सांटखयकी -0.79 10% -2.57 -3.46

5% -2.86 -3.78  5% -2.86 -3.78

2.50% -3.13 -4.05  2.50% -3.13 -4.05

  1% -3.43 -4.37   1% 3.43 -4.37

अनबुधं � अक्ष्य 9िा्म� मoक øामंत - एआरडीएल और ईसीएम

@गिें्ेड टडकी फुलर (एडीएफ) का उपयोग करते हòए रेररएबलस 
के िौसिी łप से सिायोटजत प्राकृटतक लvग के टलए यटूटन् ł् 
्ेस् की तीन ®ृखंला िें अ्ा्वत, Ƞ(1), सीपीआ7, आर7 नीलािी 
कीित और सपv् कीित यटूटन् ł् की उपटस्टत दशा्वता है, 
जबटक डÊलयटूपीआ7 और पारपंररक ऊजा्व नीलािी कीित के 
सतर Ƞ(0) िें यटूटन् ł् नहीं ्ा - इस प्रकार @्ोरगेे्टसर 
टडटसůÊयटू्ेड लैग (एआरडीएल) Āेिरक्व  के टलए टरकलप। दो 
अरटध अतंराल के सा् पहले अतंर पर, टकसी भी ®ृखंला िें 
यटूटन् ł् नहीं होता है। एकाइके सटूचना िानदडं (एआ7सी) 
(अनबुधं साररी 1) के आधार पर उपयकु्त अतंराल 1(एक) को 
चनुा गया ्ा। अधययन की अरटध फरररी 2014 से टदसबंर 
2020 तक है।

एक ही ररगे्शन को दो बार चलाया गया ्ा - एक डÊलयटूपीआ7 के 
सा् और दटूसरा सीपीआ7 के सा् आट®त चर के łप िें, एक ही 
से् के सा्, अ्ा्वतz पारपंररक ऊजा्व नीलािी कीित, आर7 
नीलािी कीित और सपv् कीित, टजसे िvडल Ƞ और िvडल ȠȠ 
कहा जाता है। जैसा टक पहले ही चचा्व की जा चकुी है, यह उतपादक 
कीित और उपभोक्ता कीित पर आर7 नीलािी कीित के प्रभार 
का अलग-अलग टरĴेषर करने के उĥेÔय से टकया गया ्ा। 
डÊलयटूपीआ7 पर आर7 नीलािी कीित का कि प्रभार, 
सांटखयकीय łप से िहतरपटूर्व, अपेटक्षत रखेा के अनłुप ्ा। 
सीपीआ7 टबजली का खदुरा सतर पर कीित असतंलुन के 
सकेंतक के सा् को7 सांटखयकीय łप से सा ््वक सबंधं नहीं है।

लंबे सिय तक चलने राले बाउंड ् ेस् ने िvडल Ƞ िें दीG्वकाटलक 
कvइं्ीगे्शन संबंध की उपटस्टत की ओर इशारा टकया और 
िvडल ȠȠ िें नहीं। िvडल Ƞ के टलए एफ-सांटखयकी और  
्ी-सांटखयकी का टनरपेक्ष िटूलय िvडल Ƞ के टलए िहतर के  
सभी सतरों पर संबंटधत Ƞ(1) बाउंड िटूलयों से अटधक ्ा जो चर 
के बीच दीG्वकाटलक संयोग संबंध की पटुटि करता है (अनुबंध 
साररी 2)।

त्रटु् सधुार िvडल (7सीएि) का उपयोग करते हòए 0�42 की 
सिायोजन गटत के सा् अपने सरय ंके अतंराल और पारपंररक 
ऊजा्व नीलािी कीित के सा् डÊलयटूपीआ7 के बीच अलपकाटलक 
सबंधं स्ाटपत करने के बाद, िvडलों की सरु्Qता का आकलन 
टकया गया। दोनों िvडलों के टलए सीयटूएसयटूएि परीक्षर से पता 
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अक्षय ऊजा्व – िटूक कांटत आलेख

चलता है टक गरुांक 5 प्रटतशत टरश्वास बैंड के भीतर टस्र ्े। 
दोनों िvडलों के टलए कयटू-सांटखयकी परीक्षर से पता चला टक 3� 
िहीने के अतंराल तक भी, पी t 0�5 से ऊपर रखने के दौरान पी 
िटूलय के सा् को7 @्ो-सहसबंधं नहीं ्ा। एफ-सांटखयकी और 
ची-सकरायर का उपयोग करते हòए āशु-गvडĀे सीररयल सहसबंधं 
एलएि ्ेस् सीररयल सहसबंधं की अनपुटस्टत को दशा्वने राले 
दोनों िvडलों के टलए पी t 0�5 से ऊपर िहतरहीन ्े। िvडल Ƞ 

के टलए 2�5 से कि और िvडल ȠȠ के टलए लगभग 5�0 का टरचरर 
िदु्ासफीटत कारक (रीआ7एफ) रटजस्रों के बीच बहòसकेंतन की 
अनपुटस्टत दशा्वते है, जबटक दोनों िvडलों के टलए गरुांक के 
सयंकु्त रालड परीक्षर के टलए िहतरपटूर्व ȝ-आकं�े ररगे्शन, टरशेष 
łप से, टरचाराधीन अरटध के दौरान आर7 नीलािी कीितों की 
तलुना िें डÊलयटूपीआ7 और सीपीआ7 के बीच के सबंधं की पटुटि 
करते हैं ।
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* यह आलेख बाĻ टनरेश और पररचालन टरभाग के आशीष सौरभ एर ंटनटतन िदान 
द्ारा तैयार टकया गया है। इस आलेख िें वयक्त टरचार लेखकों के हैं और भारतीय ररज़र्व 
बैंक के टरचारों को वयक्त नहीं करते हैं।

8ÆWत 4TªÓ^dÖTाB ं]¤ Ê^ाK द_¤ क्YJat Iा_ दशकŌ ]¤ क्F_ाdN 
कt  YT Y_ _hm h§� क्KसWt dfª ���� ]¤ 4YWt ?क्तhाक्सक क्WIat 
Öत_ कx Jo  क्a^ा� 4¸Jm त_h सt क्ÖT_ ]nþाÖZìक्त ÿÂ^ाशाB ं
कx दtEतt hò> सांकt क्तक ÿक्तZa ]¤ क्F_ाdN कì ÿdpक्° कt  ÿ]nE 
dाhक dाÖतक्dक Ê^ाK द_Ō ]¤ क्W_तं_ WmIt कì B_ [दaाd C_ 
]nþाÖZìक्त कt  क्WÌW Öत_ h§� dpक्Ħ स[ंVंm ŀक्ĶकxR कt  [ा_t ]¤ 
4क्Wक्Ĳतता कt  का_R कxक्dP कt  [ाद कt  dाताd_R ]¤ स_ंIWाÂ]क 
क] ÿक्तZa का ]ाhya [Wा _h सकता hu� 6स क] ÿक्तZa 
Yå_dtश Wt 5_क्±त क्Wक्V ÿ[ंVकŌ कt  क्a> 4YWm क्dदtशm 5क्Öत^Ō 
Y_ 8क्Iत ÿक्तaा\ hाक्सa क_Wा >क कक्OW का ª̂ [Wा क्द^ा hu� 
6स 5atE ]¤ सn_±ा C_ Iaक्Wक्V कt  ÿ]nE aà^Ō कx क] क्क> 
क्[Wा YxNªZxक्a^x å_NWª [�ाWt कt  क्a> क्dदtशm ]nþा 5_क्±त 
क्Wक्V कt  ÿ[VंW कt  Yा_Yंå_क त_mकŌ सt Y_t दtEWt कì FnKंा6श Y_ 
ÿकाश Pाaा F^ा hu�

भoममका

 उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ं िें अलपारटधक और दीGा्वरटधक 
Êयाज दरों िें 1980 के दशक की शŁुआत से टगरार् दखेी जा 
रही है, उदाहरर के टलए, सयंकु्त राºय अिेररका िें 10-रषêय 
बvÆड प्रटतफल 1981 िें 15�80 प्रटतशत के उ¸च सतर से टगरकर 
2020 िें 1 प्रटतशत से नीचे आ गया। सयंकु्त राºय अिेररका िें 
नीटतगत दरें भी 1981 िें लगभग 19 प्रटतशत से ना्कीय łप से 
टगरकर रत्विान िें शटूÆय के करीब पहòचं ग7 हैं। यटूरो ज़ोन, जापान 
और टसर्ज़रलैंड जैसी क7 अÆय उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंिें अब 
रषŎ से :रातिक नीटतगत दरें हैं। यह अटत-टनÌन Êयाज दर का 
राताररर उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंऔर रैटश्वक टरत्तीय बाजारों िें 
सरंचनातिक परररत्वनों का प्रटतटबबं है, टरशेष łप से अ¸Jी तरह 
से टस्र कि िदु्ासफीटत�अपेटक्षत िदु्ासफीटत, और टपJले 3 से 
4 दशकों िें सतंलुन रासतटरक Êयाज दरों िें टगरार् की प्ररटृत्त 
का। यह कि प्रटतफल राला राताररर सरुक्षा और चलटनटध के 

बटुनयादी टररेकपटूर्व टनरेश टसĦांतों से सिLौता टकए टबना 
प्रटतलाभ ब�ाने के तरीकों पर टफर से टरचार करता है। 

 शेष आलेख को इस प्रकार वयरटस्त टकया गया है। खंड ȠȠ 
िें सांकेटतक और रासतटरक Êयाज दरों की प्ररटृत्त का टरĴेषर 
टकया गया है और सतंलुन रासतटरक Êयाज दरों के टनधा्वरकों के 
बार े चचा्व की गयी है। खंड ȠȠȠ िें चचा्व को आगे ब�ाते हòए 
िदु्ासफीटत�िदु्ासफीटत प्रतयाशाओ ं िें प्ररटृत्तयों और उसके 
राहकों तक ले जाया गया है। खंड Ƞȭ िें कुJ हाटलया सरदेक्षरों के 
आधार पर कि प्रटतफल राले राताररर के टलए आरटक्षत टनटध 
प्रबधंकों की काय्वनीटतक प्रटतटकया की जांच की गयी है। खंड ȭ 
िें आरटक्षत टनटध प्रबधंकों के टलए कुJ नीटतगत टरकलप प्रसततु 
टकए गए हैं और खंड ȭȠ िें टनÕकष्व टदया गया है। 

ȠȠ. सतंुलन वासतमवक Ê्याि दरों की प्रवpम°्या ं और 8नके 
मनधा्मरक

�>�  ÿdpक्°^ां

 जैसा टक पहले उललेख टकया गया है, टपJले कुJ 
दशकों िें उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंिें सांकेटतक दीGा्वरटधक 
प्रटतफल िें टगरार् आ7 है (चा ््व  1)। सयंकु्त राºय अिेररका, 
जि्वनी और जापान की रासतटरक प्रटतफल िें भी 1990 के 
दशक की शŁुआत से टगरार् की प्ररटृत्त टदखा7 दतेी है 
(चा ््व  2)। रासतटरक Êयाज दरों िें रैटश्वक प्ररटृत्त, 13 उÆनत 
अ ््ववयरस्ाओ ंपर धयान कें टद्त करते हòए टदखाते हैं टक 
रासतटरक य्ा ््व अलपारटधक और दीGा्वरटधक Êयाज दरें 
2011 से 2019 तक शटूÆय प्रटतशत के आस-पास ि1डरा रही 
हैं, जो टपJले तीन दशकों की तलुना िें काफी कि है (टकले, 
2019)।

�[m�  सतंnaW dाÖतक्dक Ê^ाK द_Ō कt  क्WVाª_क

सतंलुन रासतटरक Êयाज दर को साटहतय िें इस प्रकार 
पररभाटषत टकया गया है (Ⱥ) Êयाज दर का सतर टजस पर 
बचत सिान टनरेश और (ȺȺ) रासतटरक Êयाज दर का सतर 
टजस पर उतपादन इसकी दीGा्वरटधक क्षिता पर है। 
पररभाषाए1 सिटटि-आट ््वक बैलेंस की सािाÆय धारराओ ंके 
बराबर हैं (टकले, 2019)। साटहतय िें सतंलुन रासतटरक 
Êयाज दर को प्रभाटरत करने राले कारकों का आकलन 

क] ÿlSZa वाaा Yåरवte Cर lवUtem 
]nþा 5रl±S lरlV्यŌ का ÿ[2Vर*



234 आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

आलेख कि प्रटतफल राला परररेश और टरदशेी िदु्ा आरटक्षत टनटधयों का प्रबधंन

करने के टलए क7 र्टटिकोर अपनाए गए हैं, लेटकन उनिें से 
अटधकतर चा ््व  3 िें दशा्वए गए अनसुार :र योµय टनटधयों 
की आपटूटत्व और िांग के अतंटन्वटहत सरल िvडल पर टनभ्वर 
करते हैं। आपटूटत्व को प्रभाटरत करने राले कारक और िांग ने 
टपJले कुJ दशकों िें इन रकों को स्ानांतररत कर टदया है 
टजससे सतंलुन रासतटरक Êयाज दर िें उललेखनीय टगरार् 
आ7 है।

बचत और टनरेश क7 तरह के कारकों पर टनभ्वर करते हैं, 
टजनिें से टनÌनटलटखत को आितौर पर सतंलुन रासतटरक 
Êयाज दरों के सभंाटरत टनधा्वरकों के łप िें दखेा जाता है। 
इनके अलारा, अकादटिक अनसुधंान ने एक अÆय सभंाटरत 
टनधा्वरक के łप िें सरुटक्षत आटसतयों की िांग पर प्रकाश 
डाला गया है (कैबलेरो एर ंअÆय 2017)। 

 Ⱥ� आट ््वक रटृĦ

रासतटरक Êयाज दरों का एक िटूलभटूत राहक 
अ ््ववयरस्ा की सभंाटरत टरकास दर है। टकसी उ¸च 

चार्म 1� 10-वषê्य अमभम्त बvÆड प्रमतZल

ąोत� Êलटूिबग्व

चार्म 2� 10-वषê्य वासतमवक बvÆड प्रमतZल

मरÈपणी� 10 रषêय िदु्ासफीटत सटूचकांटकत बvÆडzस का प्रटतफल
ąोत: Êलटूिबग्व

चार्म 3� मनवेश�बचत सतंुलन

रा
सत

टर
क

 Êय
ाज

 द
र

बचत�टनरेश

टनरेश

सतंलुन

बचत

प्रट
तश

त

सयंकु्त राºय अिेररका जि्वनी यटूनाइ्ेड टकंµडि जापान

प्रट
तश

त

सयंकु्त राºय अिेररकाजि्वनी यटूनाइ्ेड टकंµडि
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रटृĦ राली अ ््ववयरस्ा को अपनी गटत बनाए रखने के 
टलए अपेटक्षत उ¸च टनरेश सतरों के टलए आरÔयक 
बचत की िात्रा को प्रोतसाटहत करने के टलए उ¸च 
रासतटरक Êयाज दर की आरÔयकता होगी। प्रिखु 
उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंकी सभंाटरत रटृĦ दर िें दशकों 
से लगातार टगरार् दखेी ग7 है, टजसका ®ेय कुल 
कारक उतपादकता रटृĦ िें टगरार् और ®ि 
उतपादकता रटृĦ िें इसी टगरार् को टदया जा सकता 
है (लेन, 2019) (चा ््व  4)। धीिी प्ररटृत्त उतपादकता 
रटृĦ पटूजंी स्vक िें आरÔयक रटृĦ को कि करती है 
और परररािसरłप, कि टनरेश िांग और Êयाज दरों िें 
किी आती है। इसके अलारा, ®ि बल िें धीिी रटृĦ 
पटूजंीगत स्vक िें आरÔयक रटृĦ को कि करती है, इस 
प्रकार Êयाज दरें को भी कि करती है।

 ȺȺ� जनसांटखयकी और आय असिानता

उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंिें जनसांटखयकी टपJले पांच 
से Jह दशकों िें ब�ती जीरन प्रतयाशा की टरशेषता है, 
?सी प्ररटृत्त टजसे कि से कि 2050 तक जारी रहने की 
उÌिीद है (चा ््व  5)। एक उ¸च जीरन प्रतयाशा का 
तातपय्व है टक लोग लंबे सिय तक जीटरत रहेंगे और 

टनरतंर काय्व रषŎ को िानते हòए सेराटनरटृत्त िें अटधक 
रष्व टबताएगें। इससे कुल बचत िें रटृĦ होने की सभंारना 
है कयोंटक कािकाजी उă की आबादी लंबी सेराटनरटृत्त 
की प्रतयाशा िें अटधक बचत करगेी। इसके अलारा, 
उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ं िें कि प्रजनन दर के सा्-
सा् ब�ती उă का ितलब कािकाजी उă की आबादी 

चार्म 4� सभंामवत िीडीपी वpमĦ

मरÈपणी� यटूरो के्षत्र बारह दशेों पर आधाररत है जो शŁुआत िें यटूरो को जvइन टकए। 
ąोत� ए�आर7डी डे्ाबेस, यटूरोटपयन आयोग।

चार्म �� िÆम के सम्य िीवन प्र्त्याशा

मरÈपणी� रष्व 2018 का नरीनति ?टतहाटसक टनÕकष्व
ąोत� टरश्व बैंक

प्रट
तश

त

सयंकु्त राºय अिेररका यटूरो के्षत्र (12)

रष
्व

सयंकु्त राºय अिेररका

यटूरो के्षत्र
जापान का अनिुान यटूरो के्षत्र का अनिुान 

यटूनाइ्ेड टकंµडि 

सयंकु्त राºय अिेररका का अनिुान यटूनाइ्ेड टकंµडि अनिुान

जापान 
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का कि अनपुात होगा। इससे पता चलता है टक काय्वबल 
के सापेक्ष अटधķाटपत पटूजंी का अनपुात ब�ेगा, इस 
प्रकार टनरेश की िांग पर प्रटतकटू ल प्रभार प�ेगा।

हालांटक, अकादटिक अनसुधंान िें यह तक्व  टदया गया 
है टक यह प्रभार केरल सकंिरकालीन और आटंशक है 
कयोंटक उă ब�ने राली आबादी के सा्-सा् लगातार 
काि करने राले रषŎ िें टनभ्वरता अनपुात िें रटृĦ होगी 
टजससे अटधक बचत होगी, लेटकन ये प्रभार बहòत लंबी 
अरटध िें होते हैं और जट्ल गटतशीलता शाटिल होते 
हैं (टकले, 2019)। इसके अलारा, उ¸च बचत के 
टनरतंर चरर और काय्वबल िें सकुंचन से ज�ेु पटूजंी-
®ि अनपुात िें रटृĦ काफी सिय के टलए रासतटरक 
Êयाज दरों के सतर पर भार डालेगी (लेन, 2019)।

जनसांटखयकी के अलारा, धन का टरतरर कुल बचत 
पर इसके प्रभार के िाधयि से रासतटरक दरों को भी 
प्रभाटरत करता है। ब�ी हò7 असिानता से बचत और 
कि Êयाज दरों को ब�ारा टिलने की सभंारना है, 
कयोंटक अिीरों के टलए आय का उपभोग करने की 
प्ररटृत्त आबादी के अÆय के्षत्रों की तलुना िें कि होने की 
उÌिीद है (डायनन एर ंअÆय, 2004)।

ȺȺȺ� सरुटक्षत टरत्तीय आटसतयों की िांग

सरुटक्षत आटसतयों की रैटश्वक िांग ने टपJले कुJ 
दशकों िें इसकी आपटूटत्व को पीJे Jो� टदया है। इस 
ब�ती किी की प्रिखु पहचान सरुटक्षत आटसतयों की 
कीितों िें लगातार रटृĦ और इस प्रकार, Êयाज दरों िें 
टगरार् रही है। सा् ही, इनिें से क7 सरुटक्षत आटसतयों 
के टलए सारटध प्रीटियि िें टगरार् आ7 है और क7 
अ ््ववयरस्ाओ ंिें यह :रातिक भी है।

सरुटक्षत आटसतयों की ब�ी हò7 टनरल िांग के पीJे 
प्रिखु कारक इस प्रकार हैं। सबसे पहले, उभरती 
अ ््ववयरस्ाओ ं द्ारा टरदशेी िदु्ा आरटक्षत टनटध के 
łप िें सरुटक्षत आटसतयों का एक ब�ा सचंय टकया 
गया है। दटूसरा, ब�ती उă ने कि जोटखि राली 

आटसतयों के प्रटत टनरेशकों की पो ््वफोटलयो 
प्रा्टिकताओ ंको प्रभाटरत टकया है। तीसरा, रैटश्वक 
टरत्तीय सकं् के बाद शłु की ग7 टरटनयािकीय 
अपेक्षाओ ंने भी टरत्तीय ससं्ाओ ंद्ारा सरुटक्षत आटसत 
की िांग को ब�ारा टदया है। चौ्ा, उÆनत 
अ ््ववयरस्ाओ ंिें कें द्ीय बैंकों ने अपनी िौटद्क नीटत 
की अपरपंरागत सहजता के टहससे के łप िें सरुटक्षत 
आटसतयों का एक ब�ा टहससा अटज्वत कर टलया है।

ȠȠȠ. कम मरुिासZीमत�मरुिासZीमत प्र्त्याशाB ंके कारण

 टपJले चार दशकों िें, दटुनया के अटधकांश टहससों िें कि 
िदु्ासफीटत दर की ओर ŁLान दखेा गया है (चा ््व  �)। उÆनत 
अ ््ववयरस्ाओ ं िें िदु्ासफीटत अब एक दशक से भी अटधक 
सिय से बहòत कि और टस्र सतर पर बनी हò7 है और अगले 
कुJ रषŎ तक ?सा ही रहने की उÌिीद है, जैसा टक िदु्ासफीटत 
प्रतयाशाओ ंसे पता चलता है। टपJले एक दशक िें यह हOपटूर्वक 
कि िदु्ासफीटत आट ््वक टरकास की सबसे लंबी अरटध, अतयटधक 
टरसताररादी िौटद्क नीटतयों और बेरोजगारी के बहò-दशक के 
टनÌन सतर के सा् है। हि कुJ ?से काररों को उजागर करने का 
प्रयास करते हैं, टजÆहोंने कि िदु्ासफीटत का िाहौल बनाने िें एक 
प्रिखु भटूटिका टनभा7 है।

>� सm]ाYा_ Ó^ाYा_

सीिा पार वयापार िें रटृĦ को दटुनया भर िें कि िदु्ासफीटत 
पर सबसे ब�ा प्रभार िाना जा सकता है। वयापार 1970 िें 
टरश्व जीडीपी के 27 प्रटतशत से ब�कर 2018 िें 59 प्रटतशत 
हो गया है1। रैश्वीकरर ने टरटनटि्वत रसतओु ंकी कीित को 
कि कर टदया है कयोंटक उनका उतपादन कि ®ि लागत 
राली अ ््ववयरस्ाओ ं िें स्ानांतररत हो गया है। रैटश्वक 
कारक उन दशेों िें िदु्ासफीटत के एक िहतरपटूर्व टहससे िें 
योगदान करते हैं जो रैटश्वक आपटूटत्व ®ृखंलाओ ंिें अटधक 
भाग लेते हैं।

1 टरश्व बैंक के राÕůीय लेखा के आकं�े
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[m� क]xक्PNm कì कì]त¤

किोटड्ी की कीितों का िदु्ासफीटत पर दशकों से नरि 
प्रभार प�ा है। तेल की कीितों िें तेजी और िंडी चक ने 
1970 के दशक िें िदु्ासफीटत िें अभटूतपटूर्व सतर तक रटृĦ 
की, जबटक रष्व 2010 की शŁुआत िें उनकी टगरार् ने 
यटूरोप िें अपसफीटत िें योगदान टदया। हालांटक, रैटश्वक 
िदु्ासफीटत िें तेल की कीित का योगदान रष्व 2011 से G् 
रहा है। धातओु ंजैसी अÆय रसतओु ंकी िांग ने भी िदु्ासफीटत 
को प्रभाटरत टकया है। रैटश्वक टरत्तीय सकं् के बाद उभरती 
अ ््ववयरस्ाओ ंिें रटृĦ धीिा होने के कारर, रसतओु ंकी 
िांग और इस प्रकार, किोटड्ी की कीितें दबी रहीं।

सm� क] dtतW dpक्Ħ

बेरोजगारी दर िें टगरार् की प्ररटृत्त को दखेते हòए, टपJले 
कुJ रषŎ िें रेतन रटृĦ टपJली रसटूली की तलुना िें किजोर 
रही है। टरटभÆन कारक इसकी रजह हैं। हाल के रषŎ िें प्रिखु 
उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ं िें उतपादकता लाभ कि रहा है। 
उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंिें, ůेड यटूटनयनों की सौदा-शटक्त िें 
टगरार् और ®ि भागीदारी दरों िें रटृĦ के कारर कि रेतन 
रटृĦ भी िदु्ासफीटत पर एक दबार रही है। रैटश्वक कारकों के 
ब�ते िहतर के अनłुप, हाल के रषŎ िें उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ं

के बीच िदु्ासफीटत दर और रेतन रटृĦ अटधक टनक्ता से 
सिÆरटयत हò7 है।

Pm�  ]nþाÖZìक्त ÿÂ^ाशाB ंकì \oक्]का

आट ््वक एजें्ों की िदु्ासफीटत प्रतयाशाओ ंका अ ््ववयरस्ा 
िें िदु्ासफीटत के दबारों पर िहतरपटूर्व प्रभार प�ता है। यटद 
एजें् िटूलय टस्रता के टलए कें द्ीय बैंकों की प्रटतबĦता के 
प्रटत आश्वसत रहते हैं, तो रे िदु्ासफीटत िें अटस्रता पर 
टरचार करेंगे कयोंटक िदु्ासफीटत पर अस्ायी और चकीय 
दबार और हलके होंगे। टपJले एक दशक िें, िदु्ासफीटत िें 
टगरार् की प्ररटृत्त और िदु्ासफीटत लक्यीकरर वयरस्ाओ ं
को अपनाने के कारर क7 उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ं िें 
िदु्ासफीटत की उÌिीदों िें टगरार् आ7 है।

7�  ]nþा का सdंtF

कें द्ीय बैंकों ने रष्व 2008 के बाद से अभटूतपटूर्व  गटत से 
अ ््ववयरस्ाओ ंिें िुद्ा की आपटूटत्व  िें रटृĦ की है, टजससे 
कराÆ्ि Ãयोरी @फ िनी के अनुसार िुद्ासफीटत िें रटृĦ 
होनी चाटहए ्ी। हालांटक इस दौरान िहंगा7 कि रही। ?सा 
पररर्Ôय तब हो सकता है जब पैसे का संरेग टगर जाता है, 
उदाहरर के टलए, संयकु्त राºय अिेररका िें, िुद्ा का संरेग 

चार्म �� ्डेलाइन मरुिासZीमत

ąोत� Êलटूिबग्व

प्रट
तश

त

सयंकु्त राºय अिेररका जि्वनी जापान यटूनाइ्ेड टकंµडि
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रष्व 2007 की चौ्ी टतिाही िें 10�70 से टगरकर रष्व 
2021 की पहली टतिाही िें 1�20 हो गया2। संरेग िें 
टगरार् को टनजी के्षत्र की खच्व करने के बजाय पैसा जिा 
करने की इस इ¸Jा से सिLा जा सकता है, जो किजोर 
आट ््वक र्टटिकोर और बहòत कि�:रातिक दरें टनरेशकों 
को Êयाज राली आटसतयों से िुंह िो�ने के टलए पे्रररत 
करती हैं। उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ं िें िुद्ासफीटत की 
लगातार कि दरों के काररों िें से एक संरेग िें टगरार् भी 
हो सकती है।3

Ƞȭ. आरमक्षत मनमध प्रबधंन पर कम प्रमतZल पररवेश का असर

 रासतटरक Êयाज दर और िुद्ासफीटत पर पटूर्वरतê चचा्व 
टरकटसत अ ््ववयरस्ाओ ंिें कि सांकेटतक प्रटतफल के राहकों 
को दशा्वती है। इस कि प्रटतफल के िाहौल ने सािाÆय łप से 
आटसत प्रबंधकों और टरशेष łप से आरटक्षत टनटध प्रबंधकों  
(जो पररपकरता तक अपनी आरटक्षत टनटध का एक िहतरपटूर्व 
टहससा रखते हैं) के टलए उटचत प्रटतलाभ उतपÆन करना एक 
कटOन काि बना टदया है। कोटरड-19 िहािारी ने इस टस्टत 
को और ब�ा टदया है, टजसके परररािसरłप दटुनया भर िें 
उतपादन का ब�ा नुकसान हòआ है और अभटूतपटूर्व  टरसतारक 
िौटद्क और राजकोषीय नीटतयों को अपनाया गया है। इस खंड 
का शेष भाग टरटरधीकरर उĥेÔयों के टलए टरटभÆन िुद्ाओ ंके 
प्रटत आरटक्षत टनटध प्रबंधकों की बदलती प्रा्टिकताओ ंऔर 
आरटक्षत टनटध प्रबंध काय्वनीटतयों पर कि प्रटतफल के प्रभार 
को देखता है।

�>� 4तं__ाÕům^ ]nþा कxf कì 5क्Vकाå_क क्dदtशm ]nþा 5_क्±त 
क्Wक्V कì ]nþा स_ंIWा �सmB>Z75_� कì सांक्´^कì

आ7एिए� सीओए�7आर सांटखयकी, िाच्व  2021 से 
पता चलता है टक रैटश्वक टरदेशी िुद्ा आरटक्षत टनटध की 
संरचना िें यटूएसडी लगभग 59�5 प्रटतशत आबं्न के सा् 
प्रिुख िुद्ा बना हòआ है (साररी 1)। सा् ही, टपJले तीन 

रषŎ िें लगभग 20 प्रटतशत की टहससेदारी के सा् यटूरो 
संरचना िें ्ो�ा बदलार आया है। प्रिुख यटूरोपीय देशों 
जैसे जि्वनी, Āांस आटद िें :रातिक दरों ने आरटक्षत िुद्ा 
के łप िें यटूरो के प्रदश्वन को प्रभाटरत टकया है। रैटश्वक 
आरटक्षत टनटध के टहससे के łप िें आरएिबी (रेनटिनबी) 
की टहससेदारी धीरे-धीरे ब�कर 2�4 प्रटतशत हो ग7 है, 
लेटकन यह लG ुबनी हò7 है कयोंटक आरटक्षत टनटध प्रबंधक 
चीनी आटसतयों िें टनरेश करने के बारे िें सतक्व  हैं और 
चलटनटध का टनÌन सतर चीनी सvररेन बvÆड िें वयापार को 
चनुौतीपटूर्व  बनाता है।

�[m� 5_क्±त क्Wक्V ÿ[VंकŌ कt  hाक्a^ा सd¥±R

स¤ůa [§क्कंµस ů¤Pzस 6W å_�dª ]uWtK]¤N ���� सd¥4 के 
ितुाटबक, आरटक्षत टनटध प्रबधंकों ने िाच्व 2020 के बाद से 
प्रटतफल िें किी को अपने काि का सबसे चनुौतीपटूर्व पहलटू 
पाया है। कोटरड-19 िहािारी के दौरान प्रा्टिकता प्राप्त 
करने राले पारपंररक जोटखिों िें बाजार की चलटनटध िें 
किी, आरटक्षत टनटध सतरों पर दबार, :र िें टगरार् आटद 
शाटिल हैं। फरररी-िाच्व 2021 िें आयोटजत 78 उत्तरदाताओ ं

2 एि1 िनी स्vक का रेग। डे्ा फेडरल ररज़र्व बैंक @फ सें् लइुस की रेबसाइ् से 
टलया गया है। 
3 यी रेन और िाररया ए एररयस द्ारा �रv् डज िनी रेलोटस्ी ्ेल अस अबाउ् लो 
इÆफेलशन इन द यटूएस?�।

सारणी 1� सम्य के साथ मरुिा के अनसुार वuमĵक मवदेशी 
मरुिा भडंार �म्ससदेारी प्रमतशत म¤�

वष्म ्यoएसडी ई्यoआर िीबीपी िेपीवाई ए्यoडी सीएडी सीएचए� आरएमबी अÆ्य आबमंरत 
आरमक्षत 

मनमध

2010 62.3 26.3 4.1 3.3 NA NA 0.1 NA 3.8 56.4
2011 61.8 25.6 4.0 3.7 NA NA 0.2 NA 4.8 54.9
2012 61.6 24.4 4.0 4.0 1.5 1.4 0.2 NA 5.0 55.3
2013 61.8 23.8 3.9 3.8 1.7 1.8 0.3 NA 3.0 54.1
2014 64.0 22.3 3.8 3.6 1.7 1.8 0.2 NA 2.7 58.6
2015 65.6 19.7 4.4 3.7 1.7 1.8 0.3 NA 2.8 63.8
2016 65.2 19.4 4.5 4.0 1.7 1.9 0.2 1.1 2.9 74.7
2017 63.7 19.9 4.4 4.6 1.8 2.0 0.2 1.1 2.3 84.2
2018 62.2 20.4 4.5 4.9 1.7 1.9 0.2 1.7 2.5 92.2
2019 61.4 20.4 4.5 5.6 1.7 1.9 0.1 1.9 2.5 93.8
2020 60.7 20.5 4.5 5.8 1.7 1.9 0.2 2.1 2.5 93.6

2021# 59.5 20.6 4.7 5.9 1.8 2.1 0.2 2.4 2.7 93.4


2012 से पहले एयटूडी और सीएडी नंबर अÆय िें और 201� से पहले आरएिबी अÆय िें 
शाटिल टकए गए ्े।
� 2021 के आकं�े रष्व 2021 की पहली टतिाही के आकं�ों पर आधाररत हैं।
ąोत� आ7एिए� सीओए�7आर सांटखयकी, 31 िाच्व 2021।

4 �आरटक्षत टनटध प्रबधंन िें प्ररटृत्त: 2021 सरदेक्षर पररराि�, ȚȶȿɅɃȲȽȳȲȿȼȺȿȸ�ȴɀȾ
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राला सरदेक्षर इंटगत करता है टक आरटक्षत टनटध प्रबधंकों की 
पररकलपना है टक ररिो् रटक« ग, ्ैटक्कल और सůै्ेटजक 
एसे् एलोकेशन (्ीएए, एसएए), जोटखि उOाने की क्षिता 
और Āेिरक्व  िें कोटरड-19 के प्रभारों को िहसटूस टकया 
जाना जारी रहेगा।

हालांटक, सा् ही, कोरोना रायरस िहािारी के जराब िें 
दटुनया भर िें पेश टकए गए संरचनातिक कि प्रटतफल राले 
परररेश और सिायोजनकारी िौटद्क नीटतयों ने भी आटसत 
टरटरधीकरर की टदशा िें बहò-दशक की प्ररटृत्त को िजबटूत 
टकया है। इस सरदेक्षर िें अटधकांश प्रटतभाटगयों ने सरीकार 
टकया टक कि प्रटतफल के िाहौल ने, टरशेष łप से प्रिुख 
आरटक्षत टनटध िुद्ाओ ंिें, आरटक्षत टनटध प्रबंधन नीटतयों 
और प्र्ाओ ंको Ⱥ) नए भौगोटलक �बाजारों िें टनरेश ȺȺ) नए 
आटसत रगŎ िें टनरेश ȺȺȺ) अटधकाटधक िुद्ाओ ंिें टनरेश 
और Ⱥɇ) Æयटूनति केटड् रेट्ंग िें परररत्वन सरीकार टकए 
गए। कि प्रटतफल राले िाहौल से टनप्ने के टलए टपJले 
एक दशक िें अंतटन्व टहत टरषय टरटरधीकरर रहा है टजसिें 
न7 िुद्ाओ,ं आटसत रगŎ आटद िें एकसपोजर को शाटिल 
टकया गया है।

एक और हाटलया सरदेक्षर, अपै्रल-जटून 2021 के दौरान 
आयोटजत ô[m>स ?Æ ô4a å_�dª ]uWtK]¤N सtक्]Wा_ सd¥ 
इंटगत करता है टक रष्व 2021 िें आरटक्षत टनटध प्रबधंकों की 
सबसे ब�ी टचतंा कि�:रातिक प्रटतफल बनी हò7 है और 
कें द्ीय बैंक �अभी भी अटधक łट�रादी अचल आय 
आटसतयों से दटूर हो रहे हैं�5। प्रटतभाटगयों द्ारा अपने 
पो ््वफोटलयो िें टरटरधता लाने के टलए टजन टनरेश टरकलपों 
का उललेख टकया गया है उनिें पैटसर इटकर्ी, कvरपोरे् zस, 
उभरते बाजार स्ानीय िदु्ा कज्व और सोना शाटिल हैं। यह 
13 प्रटतशत आरटक्षत टनटध प्रबधंकों की ररपो ््व  िें भी 
पररलटक्षत होता है टक उÆहोंने हाल ही िें पैटसर łप से 
प्रबटंधत आटसतयों को सटकय प्रबंधन काय्वनीटतयों िें बदलने 
या बदलने पर टरचार टकया है।

ȭ. आरमक्षत मनमध प्रबधंकों के मलए नीमतगत मवकल्प

 अटधकांश बाजार सहभाटगयों को उÌिीद है टक भटरÕय िें 
सरंचनातिक कि प्रटतफल का िाहौल काफी सिय तक बना 
रहेगा। कि प्रटतफल के टलए टरटभÆन सरंचनातिक काररों की 
सभंाटरत र्�ता के आलोक िें, यह जłरी है टक आरटक्षत टनटध 
प्रबधंक प्रटतलाभ को बनाए रखने और ब�ाने के टलए आरटक्षत 
टनटध के प्रबधंन के पारपंररक तरीकों से अलग ह्कर दखेें। हिने 
इस खंड िें आरटक्षत टनटध प्रबधंन के टलए कुJ रैकटलपक तरीकों 
पर प्रकाश डाला है, इस चेतारनी के सा् टक सभी सLुार प्रतयेक 
आरटक्षत टनटध प्रबधंक के अनłुप नहीं होंगे कयोंटक उनिें से 
प्रतयेक को अटद्तीय बाधाओ ंका सािना करना प�ता है। टरटभÆन 
आरटक्षत टनटध प्रबधंक अपनी सबंटंधत आरटक्षत प्रबधंन शैली 
और जोटखि लेने की क्षिता के सबंधं िें अलग-अलग टस्टत िें 
हैं। पो ््वफोटलयो प्रबधंन िें टरटभÆन टलखतों को शाटिल करने के 
टलए एक आरटक्षत टनटध प्रबधंक की जोटखि भटूख टरटभÆन कारकों 
पर टनभ्वर करती है जैसे टक आरटक्षत टनटध की पया्वप्तता और 
आरटक्षत टनटध िें रटृĦ के स्ोत। इसके अलारा चलटनटध और 
सरुक्षा पर अतयटधक जोर टदया जाता है।

>�  YxNªZxक्a^x कì [�तm 4dक्V�

 प्रटतलाभ ब�ाने के टलए कि प्रटतफल राले िाहौल से 
टनप्ने का पहला और सबसे िहतरपटूर्व तरीका पो ््वफोटलयो 
की अरटध ब�ाना होगा। पया्वप्त आरटक्षत टनटध राले दशेों के 
पास अटधक अरटध के जोटखि को उOाने के टलए पया्वप्त 
गुजंाइश है। पो ््वफोटलयो की अरटध ब�ाना सबसे आसान 
और ततकाल कदि है टजसे कुJ आधार टबदंओु ंसे प्रटतलाभ 
ब�ाने के टलए उOाया जा सकता है। इसे लंबी पररपकरता 
अरटध िें ब�ते टनरेश के सा् जो�ा जाना चाटहए। यह 
आरटक्षत टनटध प्रबधंकों को रक के तेज भाग िें अरसरों का 
उपयोग करने िें िदद करगेा, यह दखेते हòए टक प्रटतफल रक 
का अलप Jोर सपा् हो रहा है।

[m�  W> 8ÂYादŌ�5क्Öत dFŎ ]¤ क्Wdtश�

 नए आटसत रगŎ िें टनरेश के टलए पारपंररक टनरेश के रासते 
से पर ेउतपादों िें टनरेश करना प�ता है। जबटक उनिें से 
कुJ पहले से ही आरटक्षत टनटध प्रबधंकों द्ारा उपयोग टकए 
जा रहे हैं, लेटकन रे सखंया िें बहòत कि प्रतीत होते हैं। कुJ 
उतपाद प्रकृटत िें अनटूOा हो सकते हैं कयोंटक सरदेक्षर और 

5 https://www.ubs.com/global/en/asset-management/global-sovereign-
markets/reserve-management-seminar-highlights-2021/27th-annual-
reserve-management-seminar-survey.html 
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रासतटरक साक्य आरटक्षत टनटध प्रबधंकों द्ारा इन उतपादों 
के उपयोग का सLुार नहीं दतेे हैं।

Ⱥ� Zx_t³स ÖduÈस

 सयंकु्त राºय अिेररका के बाहर ससं्ागत टनरेशकों 
जैसे कvरपोरे् zस, पेंशन फंड आटद द्ारा फोरकेस सरैप 
के िाधयि से डvलर के टरत्तपोषर की िांग टपJले एक 
दशक िें ब�ी है। ये टनरेशक आि तौर पर शv ््व  ्ि्व 
फोरकेस सरैप के िाधयि से अपनी डvलर आटसतयों को 
हेज करते हैं। अिेररकी डvलर के िकुाबले टरटभÆन 
िदु्ाओ ंके 3 िहीने के फोरकेस सरैप आधार अकं चा ््व  
7 िें दशा्वए गए हैं।

 इसकी गरना तीन िहीने के यटूएस डvलर लाइबोर और 
तीन िहीने के फोरकेस सरैप के बीच अिेररकी डvलर 
की दरों के प्रसार के łप िें की ग7 है। चा ््व  का तातपय्व 
है टक टजतना अटधक फोरकेस सरैप आधार टबदं ुशटूÆय 
से नीचे चला जाता है, सरैप बाजार िें डvलर उधार दनेे 
राले टकसी टनरेशक को प्रटतलाभ उतना ही अटधक 
होता है।

 यह दखेते हòए टक कें द्ीय बैंक ब�े अिेररकी डvलर शेष 
के सराभाटरक धारक हैं, जैसा टक सीओए�7आर डे्ा 

से सपटि है, यह उÆहें जोटखि रटहत तरीके से उ¸च 
प्रटतलाभ हाटसल करने हेत ुअलपारटध के टलए फोरकेस 
सरैप बाजार िें डvलर को टनयोटजत करने के टलए एक 
अटद्तीय टस्टत िें रखता है। @सůेटलया और जि्वनी 
जैसे क7 कें द्ीय बैंक इस फोरकेस सरैप बाजार का 
फायदा उOाकर अपने भडंार के एक टहससे का उपयोग 
कर रहे हैं।

ȺȺ� å_Yx atWदtW

 आरटक्षत टनटध प्रबधंक ब�ी िात्रा िें प्रटतभटूटतयों के 
धारक होते हैं, टजनिें से अटधकांश पररपकरता के टलए 
रखे जाते हैं। आरटक्षत टनटध इन टनटÕकय प्रटतभटूटतयों 
का उपयोग ररपो बाजार िें आि तौर पर टरशेष के łप 
िें या नकदी उतपÆन करने के टलए सािाÆय सपंाटश्व्वक 
के िाधयि से उधार दकेर कर सकते हैं, टजसे रे या तो 
ररपो के औसत प्रटतशत से िेल खाने राले उ¸च 
प्रटतफल राले टलखतों िें डाल सकते हैं या फोरकेस 
सरैप िें टनरेश कर सकते हैं जैसा टक ऊपर उललेख 
टकया गया है। आरटक्षत टनटध प्रबधंक रररस्व ररपो 
सटुरधा का उपयोग ररपो बाजार िें एक Jो्ी अरटध के 
टलए अपनी अटतररक्त नकदी को टनयोटजत करने और 
अपने पो ््वफोटलयो पर आय िें जो�ने के टलए भी कर 

चार्म 7� ्यoएस डvलर के म�ुाबले तीन म्ीन ेका ए�ए³स सवuप आधार अकं

ąोत� Êलटूिबग्व एर ंलेखकों की गरना।

आ
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जेपीरा7जीबीपी7यटूआर
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सकते हैं। पहले से ही ररपो बाजार का उपयोग करने 
राले आरटक्षत टनटध प्रबधंकों के टलए, अपने ररपो 
पररचालनों को ब�ाने के टलए ůा7 पा्ê ररपो�प्रायोटजत 
ररपो का उपयोग करके ररपो उधार की पररचालन 
दक्षता को ब�ाया जा सकता है।

ȺȺȺ� दxh_m ]nþा K]ा_ाक्श�

 दोहरी िदु्ा जिा (डीसीडी, टजसे दोहरी िदु्ा टलखत या 
दोहरी िदु्ा उतपाद के łप िें भी जाना जाता है) एक 
वयतुपÆन टलखत है जो एक िानक जिा के टलए उपलÊध 
की तलुना िें अटधक उपज प्रदान करने के टलए िदु्ा 
टरकलप के सा् िदु्ा बाजार जिा को जो�ती है। यटद 
टकसी टनरेशक का प्रारटंभक टनरेश िदु्ा पर को7 
र्टटिकोर है, तो दोहरी िदु्ा ररनीटत टनरेशक को उ¸च 
प्रटतलाभ से लाभ उOाने की अनिुटत दतेी है। डीसीडी 
से ज�ेु उ¸च जोटखिों के िआुरजे िें सािाÆय जिा पर 
प्रटतलाभ की तलुना िें प्रटतलाभ अटधक होता है, 
कयोंटक उतपाद िें सािाÆय łप से जिा से ज�ेु जोटखिों 
के अलारा टरदशेी िदु्ा जोटखि शाटिल होता है।

Ⱥɇ� 6क्³dNm 6ंPt³स ZंP

 इटकर्ी िें टनरेश को जोटखि भरा िाना जाता है, 
खासकर कें द्ीय बैंक के टलए, जो आरटक्षत टनटध की 
सरुक्षा के टलए टजÌिेदार है। हालांटक, इंडेकस फंड िें 
आरटक्षत टनटध के एक Jो्े से टहससे का टनरेश 
पो ््वफोटलयो की रापसी को ब�ाने की क्षिता रखता है। 
टरटभÆन वयारसाटयक चकों और टरत्तीय तेजी और िंदी 
िें एसएडंपी 500 िें टनरेश से पता चलता है टक 5 
रषêय, 10 रषêय, 15 रषêय, 20 रषêय, 25 रषêय और 
30 रषêय सीएजीआर प्रटतलाभ किशः 13�3 प्रटतशत, 
11�1 प्रटतशत, 7�3 प्रटतशत, 5�4 प्रटतशत, 7�4 
प्रटतशत और 8�5 प्रटतशत रहा होगा। इसका तातपय्व 
यह है टक यटद अतंररि िें अटस्रता के बारजटूद, दीG्व 
अरटध से लेकर अतयटधक दीGा्वरटध के टलए धाररत 
टकया जाता है, तो यह न केरल पटूजंी को सरंटक्षत कर 
सकता है बटलक अटधकांश टनरेशों की तलुना िें बहòत 
अटधक प्रटतलाभ भी प्राप्त कर सकता है।

 एसएडंपी 500 इटकर्ी इंडेकस फंड पर रर्न्व दीG्व 
अरटध िें सोने पर प्रटतलाभ के बराबर है। क7 कें द्ीय 
बैंक टकसी न टकसी łप िें इटकर्ी िें तेजी से टनरेश 
कर रहे हैं। उदाहरर के टलए, टसरस नेशनल बैंक ने 
अपने आरटक्षत टनटध का 20 प्रटतशत इटकर्ी िें टनरेश 
टकया है।

ɇ� YxNªZxक्a^x का øt क्PN Kxक्E] [�ा>�ं

 प्रिखु उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंकी के्षत्रीय सरकारें बांड 
जारी करती हैं, जो क7 दशेों िें, सरकार की अतंटन्वटहत 
गारं् ी होती है। रे सरकार की तलुना िें बेहतर प्रटतलाभ 
भी दतेे हैं। आरटक्षत टनटध प्रबधंक जि्वनी, @सůेटलया, 
कनाडा, आटद जैसे टरकटसत दशेों और अिेररकी 
एजेंसी बvÆडों िें ?सी उप-राÕůीय :र प्रटतभटूटतयों िें 
अपनी आरटक्षत टनटध का एक लG ुप्रटतशत टनरेश कर 
सकते हैं। इसी तरह, सबसे अ¸Jी रटे्ंग राली 
सपुरनैशनल एजेंटसयां भी ºयादातर िािलों िें सोररने 
से बेहतर प्रटतफल दतेी हैं। अगर आरटक्षत टनटध प्रबधंक 
:र रक को और नीचे ले जा सकते हैं, तो रे और भी 
ºयादा प्रटतफल अटज्वत कर सकते हैं।

सी) सरर्व का प्रभारकारी प्रबधंन:

कें द्ीय बैंकों के पास लगभग 35,000 ्न सरर्व� है, जो 
दटुनया भर िें उपलÊध जिीन के बाहर उपलÊध स्vक का 
लगभग 17 प्रटतशत है। जहां सोना एक सरुटक्षत टOकाना के 
łप िें काय्व करता है और पो ््वफोटलयो को टरटरधीकरर 
लाभ प्रदान करता है, रहीं यह को7 प्रटतफल प्रदान नहीं 
करता है। रासतर िें, भौटतक सोना रखना िहगंा प�ता है। 
हालांटक, सोने का प्रभारकारी प्रबधंन पटूजंीगत लाभ से पर े
कें द्ीय बैंकों को अ¸Jा प्रटतलाभ द ेसकता है। हि कुJ ?से 
अरसरों के बार ेिें चचा्व करेंगे:

Ⱥ� ÖdRª K]ा� 

 कें द्ीय बैंक इतनी ब�ी िात्रा िें भौटतक सरर्व के सरािी 
होने के कारर, बटुलयन बैंकों को सोने की जिा दर पर 

6 �गोलड टडपvटज् रे् zस – ए गाइडेंस पेपर� - टरश्व सरर्व पररषद।
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बटुलयन बैंकों को अलप अरटध के टलए उधार द ेसकते 
हैं, आितौर पर 1 िहीने, 3 िहीने या 12 िहीने के 
टलए। अरटध के अतं िें, बटुलयन बैंक जिाकता्व को 
सोने या िदु्ा के łप िें Êयाज के सा् सोना रापस कर 
दतेे हैं। इस िािले िें कें द्ीय बैंक द्ारा टदया गया सोना 
कें द्ीय बैंक द्ारा टकए गए टकसी भी अÆय सारटध जिा 
के सिान है और प्रकृटत िें गैर-सपंाटश्व्वक है।

ȺȺ� ÖdRª ÖduY

 सोने की अदला-बदली ररपो लेनदने के सिान है यानी 
रे सपंाटश्व्वक हैं। सोने की अदला-बदली िें, कें द्ीय बैंक 
एक टनटĲत अरटध के टलए बटुलयन बैंकों को सोना 
उधार दतेे�बेचते हैं और उसके बदले िें अिेररकी डvलर 
प्राप्त करते हैं। कें द्ीय बैंक इन डvलर को लाइबोर िें 
टनयोटजत कर सकते हैं, जबटक बटुलयन बैंक को सरर्व 
प्रसताटरत रायदा दरों (जीओए�ओ) के बराबर Êयाज 
का भगुतान करते हैं। अटनराय्व łप से, एक कें द्ीय बैंक 
लाइबोर- जीओए�ओ अटज्वत करता है टजसे गोलड 
लीज रे्  कहा जाता है। यह दर अलग-अलग होती है 
और सोने के टलए र्टटिकोर, उधारी की िांग, रासतटरक 
Êयाज दरों आटद जैसे टरटभÆन कारकों पर टनभ्वर होती 

है। रषŎ से सोने की लीज दरों के उतार-च�ार को चा ््व  
8 िें दशा्वया गया है।

ȺȺȺ� ÖdRª 7Nm>��

 गोलड 7्ीएफ, या एकसचेंज ůेडेड फंड, एक किोटड्ी-
आधाररत Ìयटूचअुल फंड है जो सोने जैसी आटसत िें 
टनरेश करता है। ये 7्ीएफ भौटतक सोने द्ारा सिट ््वत 
हैं और टनरेशकों को सोने की कीित को ůैक करने की 
अनिुटत प्रदान करते हैं। रे भौटतक सोने के सराटितर 
की सपंटत्तयों और सरुक्षा तक पहòचंने का एक आसान 
तरीका प्रदान करते हैं लेटकन भडंारर और बीिा की 
अलग से वयरस्ा करने की आरÔयकता के टबना नहीं।

 7्ीएफ सोने की कीितों के उतार-च�ार िें अहि 
भटूटिका टनभाते रहे हैं और सोने के बाजार का एक ब�ा 
टहससा बन गए हैं। गोलड 7्ीएफ की कुल आटसत 
प्रबधंन (एयटूएि) 31 अगसत 2021 को लगभग 211 
टबटलयन डvलर िटूलय के 3,�11 ्न सोना ्ा7। 
एसपीडीआर गोलड शेयस्व दटुनया िें सोने की नौरीं 
सबसे ब�ी होटलडंग है, जो एक ?सा गोलड 7्ीएफ है 
टजसकी स्े् सůी् बैंक और रलड्व गोलड काउंटसल के 
बीच एक साLेदारी है (चा ््व  9)।

7 टरश्व सरर्व पररषद

चार्म �� सवण्म पट्टा दर

ąोत� Êलटूिबग्व

प्रट
तश

त

3 िहीने का सरर्व पĘा दर 12 िहीने का सरर्व पĘा दर
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 कें द्ीय बैंक गोलड 7्ीएफ का इसतेिाल वयापाररक 
उĥेÔयों के टलए कर सकते हैं। रे सोने पर अपने लG�ु
िधयि अरटध के र्टटिकोर को टकयाटÆरत कर सकते 
हैं और बाजार द्ारा उपलÊध कराए गए अरसरों का 
फायदा उOा सकते हैं कयोंटक यह भौटतक सोने िें 
वयापार की तुलना िें पररचालन łप से अटधक 
सटुरधाजनक हो सकता है। इस उतपाद की नकद 
टनप्ान प्रकृटत आरटक्षत टनटध प्रबंधकों को भंडारर, 
बीिा आटद की लागत से बचने िें िदद कर सकती है।

Pm� W> [ाKा_Ō ]¤ क्Wdtश�

आरटक्षत टनटध प्रबंधक आितौर पर जी10 देशों जैसे उ¸च 
®ेरी के सvररेन िें टनरेश करते हैं कयोंटक उनके पास गहन 
बvÆड बाजार हैं और आरटक्षत टनटध प्रबंधकों की सरुक्षा 
और चलटनटध िानदंडों को पटूरा करते हैं। हालांटक, कुJ 
?से देश हैं जो आट ््वक łप से अपेक्षाकृत टस्र हैं, उ¸च 
®ेरी के हैं और कुJ जी7 देशों की तुलना िें बेहतर प्रटतफल 
प्रदान करते हैं। जबटक इन देशों िें बहòत गहन सvररेन बvÆड 
बाजार नहीं हैं, को7 आरटक्षत टनटध प्रबंधक इन बाजारों िें 
अपनी आरटक्षत टनटध का एक Jो्ा टहससा टनरेश कर 
सकता है और अटतररक्त प्रटतफल अटज्वत कर सकता है।

उ¸च प्रटतलाभ उतपÆन करने का एक अÆय तरीका केटड् 
रटे्ंग की आरÔयकता को कि करना और उभरते बाजारों िें 
टनरेश करना है जो उ¸च प्रटतफल प्रदान करते हैं। हालांटक, 
यह िदु्ा जोटखि के टलए उ¸च जोटखि पर जोर दतेा है 
कयोंटक उनकी िदु्ाए ंअटस्र हो सकती हैं। इसे कि करने के 
टलए, आरटक्षत टनटध प्रबधंक इन दशेों के यटूएस�यटूरो िटूलयरग्व 
के :र िें टनरेश का पता लगा सकते हैं।

टरटभÆन टरकलप टजनके िाधयि से को7 आरटक्षत  
टनटध प्रबंधक इन बाजारों िें टनरेश कर सकता है, रे इस 
प्रकार हैं:

Ⱥ) प्रतयक्ष टनरेश: जहां यह सबसे आसान तरीका लग 
सकता है, रहीं ?से बाजारों िें सीधे टनरेश करने के 
टलए अटधक टरशेष²ता की आरÔयकता होती है 
कयोंटक ये बाजार जी7 देशों की तरह अ ््वसलुभ नहीं 
हैं। इन बाजारों िें प्ररेश करना और टनकलना उतना 
आसान नहीं हो सकता है कयोंटक सिय एक िहतरपटूर्व 
भटूटिका टनभाता है, टरशेष łप से संक् की टस्टतयों 
िें, जैसे, रष्व  2008-09 िें रैटश्वक टरत्तीय संक् 
(जीए�सी)।

चार्म 9� सवण्म धाररताए1

ąोत� टरश्व बैंक पररषद।
Tonnes

उÛबेटकसतान
पतु्वगाल

कजाखसतान
तकुê

ताइरान
आ7शेयस्व गोलड ůस् (7्ीए�) 

7सीबी
नीदरलैंड

भारत
जापान

एसपीडीआर (7्ीएफ)
टसर z्ज़रलैंड

चीन
łस

Āांस
इ्ली

अतंरा्वÕůीय िदु्ा कोष
जि्वनी

सयंकु्त राºय अिेररका

्न
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ȺȺ) पैटसर फंड: टरटभÆन उभरते बाजार फंड हैं जो रटे्ंग 
और चलटनटध के सपेकůि िें उभरते बाजारों के सvररने 
बvÆड िें टनरेश करते हैं। इन पैटसर टनटधयों के टलए 
आबं् न आरटक्षत टनटध प्रबधंकों को उ¸च प्रटतफल 
अटज्वत करने िें िदद कर सकता है।

ȺȺȺ) एकसचेंज ůेडेड फंड (7्ीएफ): इनिें से क7 पैटसर 
फंड एनरा7एस7 जैसे प्रिखु स्vक एकसचेंजों पर भी 
वयापार करते हैं। पैटसर फंडों पर 7्ीएफ का लाभ यह 
है टक इÆहें बाजार की अरटध के दौरान टकसी भी सिय 
स्vक एकसचेंजों पर ततकाल कीितों पर खरीदा�बेचा 
जा सकता है।

Ⱥɇ) अलग से प्रबटंधत फंड�कस्िाइºड फंड�7्ीएफ: 
पैटसर łप से प्रबटंधत फंड िें आि तौर पर टरटभÆन 
रटे्ंग के सvररने शाटिल होते हैं, टजनिें कुJ टनरेश गे्ड 
से नीचे होते हैं। यटद टकसी आरटक्षत टनटध प्रबंधक के 
पास रटे्ंग या अÆय बाधाए ं हैं जो उÆहें ?से दशेों िें 
टनरेश करने से रोकती हैं, तो इन फंडों िें टनरेश करना 
सभंर नहीं होगा। ?से िािलों िें, आरटक्षत टनटध प्रबधंक 
अनकुटू टलत फंड का टरकलप चनु सकते हैं, जो उनके 
सभी िानदडंों जैसे दशे, प्रतयेक दशे को आबं् न, 
अरटध आटद को पटूरा करगेा। ?से फंडों को अटधक 
चलटनटध के टलए 7्ीएफ के łप िें भी वयापार टकया 
जा सकता है।

ɇ) कुल प्रटतलाभ सरैप: इस वयरस्ा के तहत, एक 
आरटक्षत टनटध प्रबंधक एक सरैप सिLौता कर सकता 
है टजसिें उसे एक टनटĲत अतंराल पर अतंटन्वटहत फंड 
(आय और पटूजंीगत लाभ दोनों शाटिल) के प्रटतलाभ के 
आधार पर भगुतान प्राप्त होगा, जबटक यह भगुतान 
करता है आधाररत बेंचिाक्व  दर पर। यह आरटक्षत टनटध 
प्रबधंक को टबना टकसी पररचालन सबंधंी परशेानी के 
उभरते बाजारों िें एकसपोजर हाटसल करने की अनिुटत 
दतेा है।

ȭȠ. मनÕकष्म

 रासतटरक Êयाज दरों िें टगरार्, िदु्ासफीटत के टनÌन सतर 
और अ¸Jी तरह से टस्र िदु्ासफीटत की प्रतयाशाए1 उÆनत 
अ ््ववयरस्ाओ ं िें िािटूली प्रटतफल की टनरतंर सहजता की 
वयाखया करती हैं। रासतटरक Êयाज दरों को प्रभाटरत करने राले 
कारक सभंाटरत रटृĦ दर, जनसांटखयकीय कारक, आय 
असिानता और सरुटक्षत आटसत की िांग हैं। इन कारकों िें 
सरंचनातिक परररत्वन के कारर सतंलुन रासतटरक दरों िें 
टगरार् आ7 है और उÌिीद की जा रही है टक यह काफी लंबे 
सिय के टलए कि रहेगा। टपJले एक दशक िें कि िहसटूस की ग7 
िदु्ासफीटत और कें द्ीय बैंकों द्ारा िदु्ासफीटत की प्रतयाशाओ ंकी 
िजबटूती के कारर िदु्ासफीटत का र्टटिकोर भी सौÌय है।

 दटुनया भर िें आटसत प्रबधंकों और आरटक्षत टनटध प्रबधंकों 
को कि प्रटतफल राले परररेश िें प्रटतलाभ को बनाए रखने और 
ब�ाने िें एक चनुौतीपटूर्व काय्व का सािना करना प�ता है। कुJ 
आरटक्षत टनटध प्रबधंक अपने पो ््वफोटलयो िें न7 िदु्ाओ ंऔर 
आटसत रगŎ को जो�ने के िाधयि से टरटरधीकरर के िाधयि से 
कि प्रटतफल के सा् काि कर रहे हैं। हिने इस बात पर प्रकाश 
डाला है टक आरटक्षत टनटध प्रबधंक अपने पो ््वफोटलयो की अरटध 
ब�ाकर, नए आटसत रगŎ, नए बाजारों और अपने सोने के शेयरों 
के अटधक प्रभारकारी प्रबधंन िें टनरेश करके कि प्रटतफल राले 
िाहौल से टनप् सकते हैं। हालांटक, ररनीटत के चनुार के टलए 
इसे जोटखि उOाने की क्षिता, टनरेश प्रा्टिकताओ,ं कौशल 
टस्टत और वयटक्तगत ससं्ाओ ं की पररचालन क्षिताओ ं के 
अनłुप बनाने की आरÔयकता होगी।
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2019-20 2020-21 2021-22

Q4 Q1 Q4 Q1

2 3 4 5
    

3.7 -22.4 3.7 18.8
6.8 3.5 3.1 4.5

-3.2 -31.0 5.5 40.4
5.6 -24.9 3.2 16.1
3.3 -19.9 6.4 13.8
2.5 -46.6 10.9 55.3

Item
2020-21

1
1 Real Sector (% Change)  
             1.1   GVA at Basic Prices -6.2
                     1.1.1 Agriculture 3.6
                     1.1.2 Industry -6.4
                     1.1.3 Services -8.4
            1.1a  Final Consumption Expenditure -7.3
            1.1b  Gross Fixed Capital Formation -10.8

2020-21

1
            1.2   Index of Industrial Production -8.4
2 Money and Banking (% Change)  
            2.1  Scheduled Commercial Banks  
                     2.1.1 Deposits 11.4
                     2.1.2 Credit 5.6
                                2.1.2.1 Non-food Credit 5.5
                     2.1.3 Investment in Govt. Securities 19.3
            2.2   Money Stock Measures  
                     2.2.1 Reserve Money (M0) 18.8
                     2.2.2 Broad Money (M3) 12.2
3 Ratios (%)  
            3.1   Cash Reserve Ratio 3.50
            3.2   Statutory Liquidity Ratio 18.00
            3.3   Cash-Deposit Ratio 4.2
            3.4   Credit-Deposit Ratio 72.4
            3.5   Incremental Credit-Deposit Ratio 37.4
            3.6   Investment-Deposit Ratio 29.5
            3.7   Incremental Investment-Deposit Ratio 46.8
4 Interest Rates (%)  
            4.1   Policy Repo Rate 4.00
            4.2   Reverse Repo Rate 3.35
            4.3   Marginal Standing Facility (MSF) Rate 4.25
            4.4   Bank Rate 4.25
            4.5   Base Rate 7.40/8.80
            4.6   MCLR (Overnight) 6.55/7.05
            4.7   Term Deposit Rate >1 Year 4.90/5.50
            4.8   Savings Deposit Rate 2.70/3.00
            4.9   Call Money Rate (Weighted Average) 3.25
            4.10   91-Day Treasury Bill (Primary) Yield 3.32
            4.11 182-Day Treasury Bill (Primary) Yield 3.47
            4.12 364-Day Treasury Bill (Primary) Yield 3.83
            4.13 10-Year G-Sec Par Yield (FBIL) 6.34
5 Reference Rate and Forward Premia  
            5.1   INR-US$ Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 72.40
            5.2   INR-Euro Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 85.31
            5.3   Forward Premia of US$ 1-month (%) 6.80
                                                           3-month (%) 5.64
                                                           6-month (%) 5.47
6 Inflation (%)  
            6.1   All India Consumer Price Index 6.18
            6.2   Consumer Price Index for Industrial Workers 5.03
            6.3   Wholesale Price Index 1.29
                     6.3.1 Primary Articles 1.71
                     6.3.2 Fuel and Power -7.99
                     6.3.3 Manufactured Products 2.75
7 Foreign Trade (% Change)  
            7.1   Imports -17.08
            7.2   Exports -7.08

 No. 1: Select Economic Indicators

2020 2021
Jul. Aug. Jul. Aug.

2 3 4 5
-10.5 -7.1 11.5 11.9

    
    

11.1 10.9 9.8 9.5
5.7 5.5 6.1 6.7
5.6 5.5 6.2 6.7

20.8 21.8 8.2 5.3
    

14.9 14.7 16.8 15.2
13.2 12.6 9.9 9.5

    
3.00 3.00 4.00 4.00

18.00 18.00 18.00 18.00
3.7 3.7 5.0 4.8

72.6 72.1 70.2 70.2
-15.0 -25.4 -8.9 -12.9
30.3 30.7 29.9 29.6
93.1 101.9 41.6 32.3

    
4.00 4.00 4.00 4.00
3.35 3.35 3.35 3.35
4.25 4.25 4.25 4.25
4.25 4.25 4.25 4.25

7.40/9.00 7.40/9.00 7.40/8.80 7.40/8.80
6.65/7.30 6.65/7.20 6.55/7.00 6.55/7.00
5.10/5.50 5.00/5.50 4.90/5.50 4.90/5.50
2.70/3.00 2.70/3.00 2.70/3.00 2.70/3.00

3.46 3.43 3.21 3.19
3.30 3.24 3.39 3.30
3.39 3.49 3.53 3.45
3.52 3.59 3.73 3.65
5.78 6.12 6.22 6.27

    
74.77 73.35 74.39 74.13
88.87 87.07 88.39 87.20

3.61 3.76 3.55 3.40
3.74 3.90 3.82 3.56
3.80 4.01 4.01 3.76

    
6.7 6.7 5.6 5.3
5.3 5.6 5.3 4.8

-0.2 0.4 11.2 11.4
1.6 1.9 5.7 6.2

-9.8 -9.1 26.0 26.1
0.6 1.4 11.2 11.4

    
-29.6 -22.1 61.6 51.7

-9.9 -12.2 49.8 45.8

Note : Financial Benchmark India Pvt. Ltd. (FBIL) has commenced publication of the G-Sec benchmarks with effect from March 31, 2018 as per RBI circular 
             FMRD.DIRD.7/14.03.025/2017-18 dated March 31, 2018. FBIL has started dissemination of reference rates w.e.f. July 10, 2018.
         

स.ं 1 � चुमनदंा आमथ्मक सकेंतक

 1�2 औīोटगक उतपादन सटूचकांक 
2 मरुिा और ब§मकंग �� पररवत्मन�
 2�1 अनसुटूटचत राटरºय बैंक
  2�1�1 जिाराटशयां
  2�1�2 :र 
   2�1�2�1 गैर-खाīाÆन :र 
  2�1�3 सरकारी प्रटतभटूटतयों िें टनरेश
 2�2 िदु्ा स्vक िात्रा 
  2�2�1 आरटक्षत िदु्ा (एि0)
  2�2�2 स ट्ूल िदु्ा (एि3)
3 अनपुात ���
 3�1 आरटक्षत नकदी टनटध अनपुात
 3�2 सांटरटधक चलटनटध अनपुात
 3�3 नकदी-जिा अनपुात
 3�4 :र-जिा अनपुात
 3�5 रटृĦशील :र-जिा अनपुात
 3�� टनरेश-जिा अनपुात
 3�7 रटृĦशील टनरेश-जिा अनपुात
4 Ê्याि दर¤ ���
 4�1 नीटत ररपो दर 
 4�2 रररस्व ररपो दर 
 4�3 सीिांत स्ायी सटुरधा दर 
 4�4 बैंक दर 
 4�5 आधार दर
 4�� एिसीएलआर (एक टदन के टलए)
 4�7 एक रष्व से अटधक की िीयादी जिा दर 
 4�8 बचत जिा दर
 4�9 िांग िदु्ा दर (भाररत औसत)
 4�10 91-टदरसीय खज़ाना टबल (प्रा्टिक) आय
 4�11 182-टदरसीय खज़ाना टबल (प्रा्टिक) आय
 4�12 3�4-टदरसीय खज़ाना टबल (प्रा्टिक) आय
 4�13 10-रषêय सरकारी प्रटतभटूटतयों पर आय (एफबीआ7एल)
�  आरबीआई सदंभ्म दर और Zारवड्म प्रीममआ 
 5�1 भा�Ł�-अिरीकी डvलर हाटजर दर (` प्रटत टरदशेी िदु्ा)
 5�2 भा�Ł�-यटूरो हाटजर दर (` प्रटत टरदशेी िदु्ा)
 5�3 फाररड्व प्रीटिआ अिरीकी डvलर 1-िाह (�)
    3-िाह (�)
                                �-िाह (�)
�  मरुिासZीमत ���
 ��1 अटखल भारतीय उपभोक्ता िटूलय सटूचकांक  
 ��2  औīोटगक कािगारों के टलए उपभोक्ता िटूलय सटूचकांक
 ��3 ्ोक िटूलय सटूचकांक 
  ��3�1 प्रा्टिक रसतएुं
  ��3�2 7धंन और पारर 
  ��3�3 टरटनटि्वत उतपाद
7  मवदेशी व्यापार �� पररवत्मन�
 7�1 आयात  
 7�2 टनया्वत

1 वासतमवक के्षत्र �� पररवत्मन�
 1�1 आधार िटूलयों पर जीरीए
  1�1�1 कृटष
  1�1�2 उīोग
  1�1�3 सेराएं
 1�1क अटंति खपत वयय
 1�1ख सकल टनयत पटूजंी टनिा्वर

मत4 मत1 मत4 मत1

अग.िुला. िुला. अग.

मद

मरÈपणी : फाइनेंटसयल बेंचिाक्व  इंटडया प्रा� टल� (एफबीआ7एल) भारतीय ररज़र्व बैंक के 31 िाच्व 2018 के पररपत्र एफएिआरडी�डीआ7आरडी�7�14�03�025� 2017-18 के अनसुार जी सेक बेंचिाक्व  का प्रकाशन शłु टकया 
है। एफबीआ7एल ने 10 जलुा7 2018 से सदंभ्व दरों का प्रसार शłु टकया है ।
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No. 2: RBI - /iaEilities and Assets 


(` Crore)

 L 2020 2021

SeS. Aug. 27 SeS. 3 SeS. 10 SeS. 17 SeS. 24

2 3 4 5 6 7

1 

1 

1. 2656476 2916737 2911885 2923865 2911532 2897815

1. 13 15 13 13 12 15

1. 26564�9 2916752 2911�97 2923�7� 2911543 2�97�29

2 

1. 115902 111366 111933 111077 108661 109138

1. 2539862 2804667 2799258 2812111 2802205 2788032

1. 725 719 706 690 677 659

1. ± ± ± ± ± ±

2 

1 

2. 1311570 2011955 2083415 2079517 2080855 2097054

2. 100 101 100 100 101 101

2.

2. 42 42 42 42 42 42

2. 429915 641437 662291 631652 676407 638826

2. 5213 6682 7106 11208 6902 7014

2. 2453 3546 3771 3594 3609 3431

2. 26029 37424 36523 36906 38248 38104

2. 843575 1292462 1333664 1350295 1320316 1361253

2. 4243 30259 39917 45719 35230 48283

2. 1383243 1318100 1304939 1324461 1312247 1317715

2. 2694�13 3330055 33��354 340397� 3393102 3414769

2 

2. 13 15 13 13 12 15

2. 1169932 1435914 1461906 1472444 1472887 1491512

2.

2. ± ± ± ± ± ±

2. 10516 3080 10550 12260 13300 7976

2. 121495 91806 91880 92420 92398 92382

2. 35 35 35 35 35 35

2. ± ± ± ± ± ±

2. 25286 16772 21830 21830 21830 21830

2. ± ± ± ± ± ±

2. 12776 6634 6657 5057 5057 3757

2. 15290 28450 39907 45831 35345 44669

2.

2. ± ± ± ± ± ±

2. ± ± ± ± ± ±

2. 1187027 1577196 1583576 1582165 1581656 1578893

2. 152443 170152 172001 171924 170582 173701

2. 149069 164566 166119 165912 164038 166849

Item

2020-21   

1

1 Issue 'eSartment

   1.1 /iaEilities

          1.1.1 Notes in Circulation 2831727

          1.1.2 Notes held in Banking Department 11

1.1�1.2 Total /iaEilities (Total Notes Issued) or Assets 2�3173�

   1.2 Assets

          1.2.1 Gold 106555

          1.2.2 Foreign Securities 2724437

          1.2.3 Rupee Coin 746

          1.2.4 Government of India Rupee Securities ±

2 Banking 'eSartment

   2.1 /iaEilities

          2.1.1 Deposits 1504697

                   2.1.1.1 Central Government 100

                   2.1.1.2 Market Stabilisation Scheme

                   2.1.1.3 State Governments 42

                   2.1.1.4 Scheduled Commercial Banks 542693

                   2.1.1.5 Scheduled State Co-operative Banks 6529

                   2.1.1.6 Non-Scheduled State Co-operative Banks 3204

                   2.1.1.7 Other Banks 31820

                   2.1.1.8 Others 895440

                   2.1.1.9 Financial Institution Outside India 24868

          2.1.2 Other Liabilities 1343670

2.1�2.2 Total /iaEilities or Assets 2�4�367

   2.2 Assets

          2.2.1 Notes and Coins 11

          2.2.2 Balances held Abroad 1204135

          2.2.3 Loans and Advances

                   2.2.3.1 Central Government ±

                   2.2.3.2 State Governments 1674

                   2.2.3.3 Scheduled Commercial Banks 90275

                   2.2.3.4 Scheduled State Co-op.Banks ±

                   2.2.3.5 Industrial Dev. Bank of India ±

                   2.2.3.6 NABARD 26422

                   2.2.3.7 E;IM Bank ±

                   2.2.3.8 Others 6678

                   2.2.3.9 Financial Institution Outside India 24858

          2.2.4 Bills Purchased and Discounted

                   2.2.4.1 Internal ±

                   2.2.4.2 Government Treasury Bills ±

          2.2.5 Investments 1331671

          2.2.6 Other Assets 162643

                   2.2.6.1 Gold 146572

As on the /ast Friday� Friday


 Data are provisional

स.ं 2 � भारती्य रर�व्म ब§क - दे्यताए ंऔर आमसत्या
ं
भारतीय ररज़र्व बैंक

(करो� `)

मद अमंतम शुøवार�शुøवार की मसथमत

मसत.ं अग. 27 मसत.ं 3 मसत.ं 10 मसत.ं 17 मसत.ं 24

1 मनग्मम मवभाग 
 1.1  दे्यताएं
  1�1�1 सचंलन िें नो्
  1�1�2 बैंटकंग टरभाग िें रखे गए नो्
1.1�1.2  कुल दे्यताए ं�िारी मकए गए कुल नोर� ्या आमसत्यां
 1.2 आमसत्यां
  1�2�1  सोने के टसकके और बटुलयन
  1�2�2 टरदशेी प्रटतभटूटतयां
  1�2�3 Łपया टसकका
  1�2�4 भारत सरकार की Łपया प्रटतभटूटतयां
2 ब§मकंग मवभाग
 2.1 दे्यताएं
  2�1�1 जिाराटशयां 
   2�1�1�1 कें द् सरकार
   2�1�1�2 बाजार टस्रीकरर योजना
   2�1�1�3 राºय सरकारें
   2�1�1�4 अनसुटूटचत राटरºय बैंक
   2�1�1�5  अनसुटूटचत राºय सहकारी बैंक
   2�1�1�� गैर-अनसुटूटचत राºय सहकारी बैंक
   2�1�1�7 अÆय बैंक
   2�1�1�8 अÆय
   2�1�1�9 भारत के बाहर टरत्तीय ससं्ान
  2�1�2 अÆय दयेताएं
2.1�2.2  कुल दे्यताए ं्या आमसत्यां
 2.2 आमसत्यां
  2�2�1 नो् और टसकके
  2�2�2 टरदशे िें रखे शेष
  2�2�3 :र और अटग्ि
   2�2�3�1 केÆद् सरकार
   2�2�3�2 राºय सरकारें
   2�2�3�3 अनसुटूटचत राटरºय बैंक
   2�2�3�4 अनसुटूटचत राºय सहकारी बैंक
   2�2�3�5 भारतीय औīोटगक टरकास बैंक
   2�2�3�� नाबाड्व
   2�2�3�7 एटकजि बैंक
   2�2�3�8 अÆय
   2�2�3�9 भारत के बाहर की टरत्तीय ससं्ाएं
  2�2�4 खरीद ेऔर भनुाए गए टबल
   2�2�4�1 आतंररक
   2�2�4�2 सरकारी खज़ाना टबल
  2�2�5  टनरेश 
  2�2�� अÆय आटसतयां
   2�2���1 सोना


: डे्ा अनंटति है।
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 No. 3: /iTuidity 2Serations Ey RBI

(` Crore)

'ate  /iTuidity AdMustment Facility MSF Standing
/iTuidity
Facilities

Market
StaEilisation

Scheme

2M2 (2utright) /ong Term
ReSo

2Serations
	

Targeted
/ong Term

ReSo
2Serations

�

SSecial
/ong-Term

ReSo
2Serations
for Small
Finance
Banks

SSecial
ReYerse
ReSo �

Net InMection (�)�
AEsorStion (-)

(1�3�5�6�9�10�
11�12-2-4-7-�-13)

ReSo ReYerse
ReSo

9ariaEle
Rate
ReSo

9ariaEle
Rate

ReYerse
ReSo

Sale Purchase

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Aug. 1, 2021 - 2830 - - 108 ± - - - - - - - -2722
Aug. 2, 2021 - 641963 - - 0 ± - - 625 - - - - -641338
Aug. 3, 2021 - 655282 - - 0 ± - - - - - - - -655282
Aug. 4, 2021 - 653431 - - 0 ± - - - - - - - -653431
Aug. 5, 2021 - 678993 - - 0 ± - - - - - - - -678993
Aug. 6, 2021 - 604095 - - 66 ± - - - - - - - -604029
Aug. 7, 2021 - 38396 - - 145 ± - - - - - - - -38251
Aug. 8, 2021 - 3495 - - 5 ± - - - - - - - -3490
Aug. 9, 2021 - 630410 - - 0 - - - 170 - - - - -630240
Aug. 10, 2021 - 653287 - - 0 - - - - - - - - -653287
Aug. 11, 2021 - 643747 - - 14 - - - - - - - - -643733
Aug. 12, 2021 - 640362 - - 0 - - - - - - - - -640362
Aug. 13, 2021 - 579411 - 250029 196 - - ± 25000 - - - 4833 -809077
Aug. 14, 2021 - 3385 - - 117 - - - - - - - - -3268
Aug. 15, 2021 - 1490 - - 42 - - - - - - - - -1448
Aug. 16, 2021 - 62341 - - 2532 ± - - - - - - - -59809
Aug. 17, 2021 - 631751 - - 48 ± - - - - - 250 - -631453
Aug. 18, 2021 - 583509 - - 0 ± - - - - - - - -583509
Aug. 19, 2021 - 62223 - - 1008 ± - - - - - - - -61215
Aug. 20, 2021 - 539812 - - 0 ± - - - - - - - -539812
Aug. 21, 2021 - 34471 - - 42 ± - - - - - - - -34429
Aug. 22, 2021 - 4743 - - 8 ± - - - - - - - -4735
Aug. 23, 2021 - 558567 - - 0 ± - - 85 - - - - -558482
Aug. 24, 2021 - 576890 - - 0 ± - - - - - - - -576890
Aug. 25, 2021 - 572484 - - 0 ± - - - - - - - -572484
Aug. 26, 2021 - 596424 - - 40 ± - - - - - - - -596384
Aug. 27, 2021 - 547098 - 300027 2 ± - ± 25000 - - - 7185 -829308
Aug. 28, 2021 - 12438 - - 4 ± - - - - - - - -12434
Aug. 29, 2021 - 3406 - - 46 ± - - - - - - - -3360
Aug. 30, 2021 - 558539 - - 0 5000 - - - - 50 - - -553489
Aug. 31, 2021 - 638443 - - 325 ± - - - - - - - -638118

Notes: �,QFOXGHV�7DUJHWHG�/RQJ�7HUP�5HSR�2SHUDWLRQV��7/752���7DUJHWHG�/RQJ�7HUP�5HSR�2SHUDWLRQV������7/752������DQG�2Q�7DS�7DUJHWHG�/RQJ�7HUP�5HSR�2SHUDWLRQV��1HJDWLYH����
VLJQ�LQGLFDWHV�UHSD\PHQWV�GRQH�E\�%DQNV�
	�1HJDWLYH�����VLJQ�LQGLFDWHV�UHSD\PHQWV�GRQH�E\�%DQNV�
��$V�SHU�3UHVV�5HOHDVH�1R�����1������1���GDWHG�0D\��������1��)URP�-XQH�1������1��WKH�GDWD�DOVR�LQFOXGHV�WKH�DPRXQW�DEVRUEHG�DV�SHU�WKH
3UHVV�5HOHDVH�1R�����1����������GDWHG�-XQH��������1�

N o. 3:  L i q u i d i t y O p e r at i on s  b y R B Iस.ं 3 � भारती्य रर�व्म ब§क Ĭारा चलमनमध पररचालन

अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�
अग�

मदनाकं

ररपो ररवस्म 
ररपो

पररवत्मन- 
शील

ररपो दर

पररवत्मन- 
शील
ररवस्म  

ररपो दर

एमएसएZ

मवø्य ø्य

मनवल अतंव¥शन ����
अवशोषण �-�

�1�3�����9�10� 
11�12-2-4-7-�-13�

सथा्यी 
चलमनमध
समुवधाएं

बा�ार 
मसथरीकरण 

्योिना

दीGा्मवमध  
ररपो  

पररचालन	

BएमB �एकमÔुत� लमक्षत 
दीGा्मवमध 

ररपो 
पररचालन�

लGु मव° 
ब§कों के मलए 

मवशेष 
दीGा्मवमध 

ररपो 
पररचालन 

मवशेष पुन3 
ø्य ररपो ɡ 

(करो� `)

मरÈपणी� � लटक्षत दीGा्वरटध ररपो पररचालन (्ीएल्ीआरओ), लटक्षत दीGा्वरटध ररपोपररचालन 2�0 (्ीएल्ीआरओ 2�0) और िांग के अनसुार लटक्षत दीGा्वरटध ररपो पररचालन। 
:रातिक(-) टचÆह बैंकों द्ारा टलए गए पनु्वभगुतान को दशा्वता है। 

 	 :रातिक (-) टचÆहबैंकों द्ारा टकए गए पनुभु्वगतानकोदशा्वता है। 
 ɡ 07 जटून, 2021 की पे्रस टर²टप्त सखंया 2021-2022�177 के अनसुार। 18 जटून, 2021 से, 4 जटून 2021 के पे्रस टर²टप्त सखंया 2021-2022�323 के अनसुार डा्ा िें 

राटश शाटिल है। 

चलमनमध समा्योिन समुवधा 
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2020 2021

Aug. Jul. Aug.

2 3 4

5307 7205 3747

8524 16160 10887

3217 8955 7140

39505 54618 28895

34315 35892 39639

257164 268570 297464

10351 49010 49606

No. 4: Sale� Purchase of 8.S. 'ollar Ey the RBI

Item
2020-21   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1±1.2) 68315

    1.1 Purchase (�) 162479

    1.2 Sale (±) 94164

2      equivalent at contract rate 510516

3  Cumulative (over end-March)   (US $ Million) 68315

      (` CroreV) 510516

4  Outstanding Net Forward Sales (±)/ Purchase (�) at the end of month
    (US $ Million)

72751

Item
2020-21   

1

1  Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1±1.2) 0

    1.1 Purchase (�)             12118

    1.2 Sale (±)             12118

2  Outstanding Net Currency Futures Sales (±)/ Purchase (�) 
    at the end of month (US $ Million)

690

2020 2021

Aug. Jul. Aug.

2 3 4

0 0 0

0 0 560

0 0 560

0 0 0

i)     2Serations in onshore � offshore 2TC segment

ii)     2Serations in currency futures segment 

` (` CroreV)

perations in onshore/offshore OTC segment

अग. िुला. अग.

अग. िुला. अग.

स.ं 43 भारती्य रर�व्म ब§क Ĭारा अमरीकी डvलर का ø्य-मवø्य

Bरीसी सगेमÆेर म¤ @नशvर � @Zशvर म¤ पररचालन

मद

मद

मरुिा É्यoचस्म सगेमÆेर म¤ पररचालन

1 टरदशेी िदु्ा का टनरल कय�टरकय (टिटलयन अिरीकी डvलर) (1�1-1�2)

 1�1 कय (�)

 1�2 टरकय (-)

2 िाह के अतं िें बकाया टनरल िदु्ा रायदा टरकय (-)�कय (�)
 (टिटलयन अिरीकी डvलर)

1 टरदशेी िदु्ा का टनरल कय�टरकय (टिटलयन अिरीकी डvलर) (1�1-1�2)  

 1�1 कय (�)

 1�2 टरकय (-)

2 सटंरदा दर पर ` के बराबर (करो� `)

3 सचंयी (िाच्व के  के अतं से) (टिटलयन अिरीकी डvलर)

      (करो� `)

4 िाह के अतं िें बकाया टनरल रायदा टरकय (-)�कय (�)

 (टिटलयन अिरीकी डvलर)
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 Item As on  August 31� 2021

/ong (�) Short (-) Net (1-2)

1 2 3

1. Upto 1 month 8378 970 7408

2. More than 1 month and upto 3 months 15744 3260 12484

3. More than 3 months and upto 1 year 40934 11220 29714

4. More than 1 year 0 0 0

Total (1�2�3�4) 65056 15450 49606

No. 4 A : Maturity Breakdown (Ey Residual Maturity) of 2utstanding
Forwards of RBI (8S � Million)

No. 5: RBI
s Standing Facilities

 Item

2020-21

1

1 MSF 182

2 Export Credit Refinance for Scheduled Banks

2.1 Limit ±

2.2 Outstanding ±

3 Liquidity Facility for PDs

3.1 Limit 4900

3.2 Outstanding ±

4 Others

4.1 Limit 75000

4.2 Outstanding 32387

5 Total Outstanding (1�2.2�3.2�4.2) 32569

(` Crore)

2020 2021

SeS. 25 ASr. 23 May 21 Jun. 1� Jul. 30 Aug. 27 SeS. 24

2 3 4 5 6 7 8

50 149 494 59 254 2 152

- - - - - - -

- - - - - - -

4900 4900 4900 4900 4900 4900 4900

0 0 0 0 0 0 0

65000 75000 60000 76000 76000 76000 76000

37691 27122 1662 5578 23296 23296 25396

37741 27271 2156 5637 23550 23298 25548

As on the /ast ReSorting Friday

Note :1.Special refinance facility to Others, i.e. to the E;IM Bank, is reopened  since May 22, 2020
          2.Refinance facility to Others, i.e. to the NABARD/SIDBI/N+B U/S 17(4+) of RBI ACT,1934, since, April 17, 2020.

No. 5: RBI’s Standing Facilities

स.ं 4ए भारती्य रर�व्म ब§क म¤ बका्या वा्यदे का �अवमशĶ पररप³वता के अनसुार�
पररप³वता मवĴेषण �मममल्यन अमरीकी डvलर�

दीG्म

मद

अल्प मनवल

31 अगसत 2021 की मसथमत

1� 1 िाह तक

2� 1 िाह से अटधक और 3 िाह तक

3� 3 िाह से अटधक और 1 रष्व तक

4� 1 रष्व से अटधक

कुल �1�2�3�4�

स.ं �� भारती्य रर�व्म ब§क की सथा्यी समुवधाएं

मद

मसत.ं 2� अप्रu. 23 मई 21 िoन 1� िुला. 30 अग. 27 मसत.ं 24

1 सीिांत स्ायी सटुरधा

2 अनसुटूटचत राटरºय बैंकों के टलए टनया्वत :र पनु्वटरत्त

 2�1 सीिा

 2�2 बकाया

3 प्रा्टिक वयापाररयों के टलए चलटनटध सटुरधा

 3�1 सीिा

 3�2 बकाया

4�  अÆय

 4�1 सीिा

 4�2 बकाया

5 कुल बकाया (1�2�2�3�2�4�2) 

मन्यत अमंतम शुøवार की मसथमत

(करो� `)

ट्Èपरीः 1� अÆय को टरशेष पनु्वटरत्त सटुरधा अ्ा्वत एटकज़ि बैंक को 22 ि7 2020 से  पनुः शłु कर टदया। 
           2� अÆय के टलए पनुटर्वत सटुरधा, अ्ा्वत भाररबैंक अटधटनयि 1934 के नाबाड्व� टस�बी�एनएचबी यटू �एस 17 (4 एच), 17 अपै्रल 2020 से । 
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रत्विान सांटखयकी

आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

Item

2020-21   2020 2021

Aug. 2� Jul. 30 Aug. 13 Aug. 27

1 2 3 4 5

1  Currency with the Public (1.1 � 1.2 � 1.3 ± 1.4) 2751828 2583111 2839224 2854457 2830891

    1.1  Notes in Circulation 2826851 2654096 2919525 2933072 2916737

    1.2  Circulation of Rupee Coin 26170 25708 26381 26381 26467

    1.3  Circulation of Small Coins 743 743 743 743 743

    1.4  Cash on +and with Banks 101935 97436 107425 105739 113055

2  Deposit Money of the Public 2042471 1699170 2017281 1978153 1972358

    2.1  Demand Deposits with Banks 1995120 1659207 1971184 1932254 1926202

    2.2  µOther¶ Deposits with Reserve Bank 47351 39964 46097 45899 46156

3  M     (1 � 2) 4794299 42�22�1 4�56505 4�32610 4�03249

4  Post Office Saving Bank Deposits 170025 160469 170025 170025 170025

5  M     (3 � 4) 4964324 4442750 5026530 5002635 4973274

6  Time Deposits with Banks 14050278 13365691 14516102 14574524 14525995

7  M     (3 � 6) 1��4457� 17647972 19372607 19407134 19329245

8  Total Post Office Deposits 509544 463554 509544 509544 509544

9  M      (7 � �) 19354122 1�111526 19��2151 1991667� 19�3�7�9

No. 6: Money Stock Measures

(` Crore)

2utstanding as on March 31�last reSorting Fridays of the month�reSorting Fridays

1

2

3

4

िदु्ा और बैंटकंग
स.ं �� मरुिा भडंार की मात्रा

1  जनता के पास िदु्ा (1�1 � 1�2 � 1�3 - 1�4)

 1�1 सचंलन िें नो्

 1�2 Łपये टसकके का सचंलन

 1�3 Jो्े टसककों का संचलन

 1�4 बैंकों के पास नकदी

2 जनता की जिाराटशयां

 2�1 बैंकों के पास िांग जिाराटशयां

 2�2 ररज़र्व बैंक के पास �अÆय� जिाराटशयां

3 एम
1
 �1 � 2�

4 डाकGर बचत बैंक जिाराटशयां

� एम
2
 �3 � 4�

� बैंकों के पास िीयादी जिाराटशयां

7 एम
3
 �3 � ��

8 कुल डाकGर जिाराटशयां

9 एम
4
 �7 � ��

अग. 2� िुला. 30 अग. 13 अग. 27

मद

(करो� `)

माच्म 31 �मा् के मन्यत अमंतम शुøवार�मन्यत शुøवार की बका्या मसथमत
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रत्विान सांटखयकी

आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

No. 7: Sources of Money Stock (M  )

Sources

2020-21   2020 2021

Aug. 2� Jul. 30 Aug. 13 Aug. 27

1 2 3 4 5

1  Net Bank Credit to *oYernment 5�50374 5613739 6054656 6095309 607�277

    1.1 RBI¶s net credit to Government (1.1.1±1.1.2) 1099686 1015146 1116973 1188427 1191232

          1.1.1 Claims on Government 1337300 1194026 1517584 1554871 1578932

                   1.1.1.1 Central Government 1333917 1184993 1516748 1544696 1575852

                   1.1.1.2 State Governments 3383 9033 836 10175 3080

         1.1.2 Government deposits with RBI 237615 178880 400612 366444 387700

                   1.1.2.1 Central Government 237572 178838 400569 366402 387658

                   1.1.2.2 State Governments 42 42 42 42 42

    1.2 Other Banks¶ Credit to Government 4750689 4598593 4937683 4906882 4887045

2  Bank Credit to Commercial Sector 1166�466 10�76237 1162476� 11601495 11609619

    2.1 RBI¶s credit to commercial sector 8709 11565 8573 8698 8616

    2.2 Other banks¶ credit to commercial sector 11659757 10864672 11616195 11592797 11601003

          2.2.1 Bank credit by commercial banks 10949509 10216158 10910567 10888834 10897601

          2.2.2 Bank credit by co-operative banks 694758 638172 687653 685934 685563

          2.2.3 Investments by commercial and co-operative banks in other securities 15490 10342 17975 18029 17839

3  Net Foreign E[change Assets of Banking Sector (3.1 � 3.2) 457��46 4202376 493�902 4921251 4�57�09

    3.1 RBI¶s net foreign exchange assets (3.1.1±3.1.2) 4199400 3957722 4595551 4577901 4514459

          3.1.1 Gross foreign assets 4199637 3957965 4595795 4578145 4514703

          3.1.2 Foreign liabilities 237 243 244 244 244

    3.2 Other banks¶ net foreign exchange assets 379446 244655 343350 343350 343350

4  *oYernment¶s Currency /iaEilities to the PuElic 26913 26451 27124 27124 27210

5  Banking Sector¶s Net Non-monetary /iaEilities 32�0021 3070�32 3272�43 323�046 3243670

    5.1 Net non-monetary liabilities of RBI 1356660 1421949 1382828 1349051 1316710

    5.2 Net non-monetary liabilities of other banks (residual) 1923362 1648883 1890015 1888995 1926960

 M   (1�2�3�4±5) 1��4457� 17647972 19372607 19407134 19329245

(` Crore)

2utstanding as on March 31�last reSorting Fridays of
the month�reSorting Fridays

3

3

स.ं 7� मरुिा भडंार �एम
3
� का ąोत

अग. 2� िुला. 30 अग. 13 अग. 27

(करो� `)

स्ोत

1 सरकार को मनवल ब§क :ण
 1�1 आरबीआ7 का सरकार को टनरल :र (1�1�1-1�1�2)
  1�1�1 सरकार पर दारे
   1�1�1�1 केÆद् सरकार
   1�1�1�2 राºय सरकारें
  1�1�2 आरबीआ7 के पास सरकार की जिाराटशयां
   1�1�2�1 केÆद् सरकार
   1�1�2�2 राºय सरकारें
 1�2 सरकार को अÆय बैंक :र
2 वामणमº्यक के्षत्र को ब§क :ण
 2�1 आरबीआ7 का राटरटºयक के्षत्र को :र
 2�2 राटरटºयक के्षत्र को अÆय बैंकों द्ारा टदया गया :र
  2�2�1 राटरºय बैंकों द्ारा बैंक :र
  2�2�2 सहकारी बैंकों द्ारा बैंक :र
  2�2�3 राटरºय और सहकारी बैंकों द्ारा अÆय प्रटतभटूटतयों िें टनरेश
3 ब§मकंग क्षते्र की मनवल मवदेशी मरुिा आमसत्या ं�3.1 � 3.2�
 3�1 आरबीआ7 की टनरल टरदशेी िदु्ा आटसतयां (3�1�1-3�1�2)
  3�1�1 सकल टरदशेी आटसतयां
  3�1�2 टरदशेी दयेताएं
 3�2 अÆय बैंकों की टनरल टरदशेी िदु्ा आटसतयां
4 िनता के प्रमत सरकार की मरुिा दे्यताएं
� ब§मकंग क्षते्र की मनवल गuर-मौमरिक दे्यताएं
 5�1 आरबीआ7 की टनरल गैर-िौटद्क दयेताएं
 5�2 अÆय बैंकों की टनरल गैर-िौटद्क दयेताए ं(अरटशटि)
एम

3
 �1�2�3�4-��

माच्म  31 �मा् के मलए मन्यत अमंतम शुøवार� 
मन्यत शुøवार की मसथमत के अनसुार बका्या
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रत्विान सांटखयकी

आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

No. �: Monetary SurYey

Item

2020-21 2020 2021
Aug. 2� Jul. 30 Aug. 13 Aug. 27

1 2 3 4 5
Monetary Aggregates
NM1   (1.1 � 1.2.1�1.3) 4794299 4282281 4856505 4832610 4803249
NM    (NM   � 1.2.2.1) 11048277 10221303 11320716 11323374 11273752
NM    (NM   � 1.2.2.2 � 1.4   2.1 � 2.2 � 2.3 ± 2.4 ± 2.5) 18936051 17752776 19464472 19496219 19420224
1 ComSonents
1.1 Currency with the Public 2751828 2583111 2839224 2854457 2830891
1.2 Aggregate Deposits of Residents 15892848 14857033 16336099 16356173 16305096
      1.2.1 Demand Deposits 1995121 1659207 1971184 1932254 1926202
      1.2.2 Time Deposits of Residents 13897727 13197826 14364915 14423920 14378894
               1.2.2.1 Short-term Time Deposits 6253977 5939022 6464212 6490764 6470502
                           1.2.2.1.1 Certificates of Deposit (CDs) 78702 88084 64620 63884 64693
               1.2.2.2 Long-term Time Deposits 7643750 7258804 7900703 7933156 7908392
1.3 µOther¶ Deposits with RBI 47351 39964 46097 45899 46156
1.4 Call/Term Funding from Financial Institutions 244025 272668 243052 239690 238081
2 Sources
2.1 Domestic Credit 18518950 17466434 18659152 18705175 18689851
      2.1.1 Net Bank Credit to the Government 5850374 5613739 6054657 6095309 6078277
               2.1.1.1 Net RBI credit to the Government 1099686 1015146 1116974 1188427 1191232
               2.1.1.2 Credit to the Government by the Banking System 4750689 4598593 4937683 4906882 4887045
      2.1.2 Bank Credit to the Commercial Sector 12668575 11852695 12604495 12609866 12611575
               2.1.2.1 RBI Credit to the Commercial Sector 34134 36368 25304 25470 25388
               2.1.2.2 Credit to the Commercial Sector by the Banking System 12634441 11816327 12579191 12584396 12586187
                           2.1.2.2.1 Other Investments (Non-SLR Securities) 951313 940213 954632 982987 976083
2.2 Government¶s Currency Liabilities to the Public 26913 26451 27124 27124 27210
2.3 Net Foreign Exchange Assets of the Banking Sector 4438202 4067798 4818830 4820058 4772540
      2.3.1 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 4199400 3957722 4595551 4577901 4514459
      2.3.2 Net Foreign Currency Assets of the Banking System 238802 110076 223279 242157 258081
2.4 Capital Account 2775245 2828647 3025199 2993084 2962739
2.5 Other items (net) 1272767 979260 1015435 1063053 1106638

(` Crore)

2utstanding as on March 31�last reSorting Fridays of the
month�reSorting Fridays

1
2

3

1

2

No. 9: /iTuidity Aggregates
(` Crore)

Aggregates 2020-21 2020 2021
Aug. Jun. Jul. Aug.

1 2 3 4 5
1  NM 1�936051 17752776 192635�9 19464472 19420224

2  Postal Deposits 509544 463554 509544 509544 509544
3  /   ( 1 � 2) 19445595 1�216330 19773133 19974016 1992976�

4  Liabilities of Financial Institutions 33179 40802 30104 29300 30392
    4.1  Term Money Borrowings 2645 7940 3563 3563 3563
    4.2  Certificates of Deposit 25550 29300 21525 20525 21925
    4.3  Term Deposits 4984 3561 5016 5212 4905
5  /   (3 � 4) 1947�774 1�257131 19�03237 20003316 19960160

6  Public Deposits with Non-Banking Financial Companies 31905 .. 31905 .. ..
7  /   (5 � 6) 19510679 .. 19�35142 .. ..

1

2

3

3

Note : 1. Figures in the columns might not add up to the total due to rounding off of numbers.

स.ं �� मौमरिक सव¥क्षण

स.ं 93 चलमनमध समु̧ च्य

(करो� `)
मद

मौमरिक समु̧ च्य
एन एि1 (1�1 � 1�2�1�1�3)
एन एि2 (एन एि1 � 1�2�2�1)
एन एि3 (एन एि2 � 1�2�2�2 � 1�4   2�1 � 2�2 � 2�3 - 2�4- 2�5)
1 Gरक
 1�1 जनता के पास िदु्ा
 1�2� टनराटसयों की कुल जिाराटशयां
  1�2�1 िांग जिाराटशयां
  1�2�2 टनराटसयों की सारटध जिाराटशयां
   1�2�2�1 अलपारटध सारटध जिाराटशयां
    1�2�2�1�1 जिा प्रिार-पत्र
   1�2�2�2 दीGा्वरटध सारटध जिाराटशयां
 1�3 भा�रर�बैं� के पास �अÆय� जिाराटशयां
 1�4 टरत्तीय ससं्ाओ ंसे िांग �सारटध टनधीयन
2 ąोत
 2�1 दशेी :र
  2�1�1 सरकार को टनरल बैंक :र
   2�1�1�1 सरकार को टनरल भा�रर�बैं� :र
   2�1�1�2 बैंटकंग प्रराली द्ारा सरकार को :र
  2�1�2 राटरटºयक के्षत्र को बैंक :र
   2�1�2�1 राटरटºयक के्षत्र को भा�रर�बैंक :र
   2�1�2�2 बैंटकंग प्रराली द्ारा राटरटºयक के्षत्र को :र
    2�1�2�2�1 अÆय टनरेश (गैर-एसएलआर प्रटतभटूटतयां)
 2�2 जनता के प्रटत सरकार की िदु्ा दयेताएं
 2�3 बैंटकंग के्षत्र की टनरल टरदशेी िदु्ा आटसतयां
  2�3�1 भा�रर�बैं� की टनरल टरदशेी िदु्ा आटसतयां
  2�3�2 बै 1टकंग प्रराली की टनरल टरदशेी िदु्ा आटसतयां
 2�4 पटूजंी खाता
 2�5 अÆय िदें (टनरल)

समु̧ च्य

अग. 2� िुला. 30 अग. 13 अग. 27

अग. िoन िुला. अग.

(करो� `)

1 एन एम3

2 डाकGर जिाराटशयां
3 एल1 �1 � 2�
4 टरत्तीय ससं्ाओ ंकी दयेताए ं
 4�1 सारटध िदु्ा उधार
 4�2 जिा प्रिार-पत्र
 4�3 सारटध जिाराटशयां
� एल2 �3 � 4�
� गैर-बैंटकंग टरत्तीय कंपटनयों के पास जनता की जिाराटशयां
7 एल3 �� � ��

माच्म 31 �मा् के मलए मन्यत अमंतम शुøवार�  
मन्यत शुøवार की मसथमत के अनसुार बका्या

मरÈपणी � सभंर है टक पटूरा«कन के कारर कvलि के आकं�ों का जो� कुल के बराबर न हो। 
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आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

No. 11: ReserYe Money - ComSonents and Sources

Item

2020-21   2020 2021
Aug. 2� Jul. 30 Aug. 6 Aug. 13 Aug. 20 Aug. 27

1 2 3 4 5 6 7

Reserve Money
(1.1 � 1.2 � 1.3   2.1 � 2.2 � 2.3 � 2.4 � 2.5 ± 2.6) 3599981 3193305 3715957 3717503 3727348 3724660 3679192

1 ComSonents
1.1 Currency in Circulation 2853763 2680547 2946649 2953982 2960196 2953786 2943946
1.2 Bankers
 Deposits with RBI 698867 472795 723212 717317 721253 724149 689090
1.3 µOther¶ Deposits with RBI 47351 39964 46097 46204 45899 46724 46156
2 Sources
2.1 Net Reserve Bank Credit to Government 1099686 1015146 1116973 1153979 1188427 1158540 1191232
2.2 Reserve Bank Credit to Banks -378066 -395629 -649436 -699292 -725751 -686092 -745615
2.3 Reserve Bank Credit to Commercial Sector 8709 11565 8573 8576 8698 8692 8616
2.4 Net Foreign Exchange Assets of RBI 4199400 3957722 4595551 4588631 4577901 4565214 4514459
2.5 Government
s Currency Liabilities to the Public 26913 26451 27124 27124 27124 27124 27210
2.6 Net Non- Monetary Liabilities of RBI 1356660 1421949 1382828 1361515 1349051 1348818 1316710

(` Crore)

2utstanding as on March 31� last Fridays of the month� Fridays

No. 10: ReserYe Bank of India SurYey

Item

2020-21   2020 2021
Aug. 2� Jul. 30 Aug. 13 Aug. 27

1 2 3 4 5
1 ComSonents
1.1 Currency in Circulation 2853763 2680547 2946649 2960196 2943946
1.2 Bankers¶ Deposits with the RBI 698867 472795 723212 721253 689090
      1.2.1 Scheduled Commercial Banks 651748 439411 674997 672481 641437
1.3 µOther¶ Deposits with the RBI 47351 39964 46097 45899 46156
Reserve Money (1.1 � 1.2 � 1.3   2.1 � 2.2 � 2.3 ± 2.4 ± 2.5) 3599981 3193305 3715958 3727348 3679192
2 Sources
2.1 RBI¶s Domestic Credit 730328 631082 476111 471374 454233
      2.1.1 Net RBI credit to the Government 1099686 1015146 1116974 1188427 1191232
               2.1.1.1 Net RBI credit to the Central Government (2.1.1.1.1 �
                           2.1.1.1.2 � 2.1.1.1.3 � 2.1.1.1.4 ± 2.1.1.1.5) 1096345 1006155 1116180 1178294 1188194

                           2.1.1.1.1 Loans and Advances to the Central Government ± ± ± ± ±
                           2.1.1.1.2 Investments in Treasury Bills ± ± ± ± ±
                           2.1.1.1.3 Investments in dated Government Securities 1333174 1184242 1515963 1543943 1575132
                                          2.1.1.1.3.1 Central Government Securities 1333174 1184242 1515963 1543943 1575132
                           2.1.1.1.4 Rupee Coins 743 751 786 753 720
                           2.1.1.1.5 Deposits of the Central Government 237572 178838 400569 366402 387658
               2.1.1.2 Net RBI credit to State Governments 3340 8991 794 10133 3038
      2.1.2 RBI¶s Claims on Banks -403492 -420432 -666167 -742523 -762387
               2.1.2.1 Loans and Advances to Scheduled Commercial Banks -378066 -395629 -649436 -725751 -745615
      2.1.3 RBI¶s Credit to Commercial Sector 34134 36368 25304 25470 25388
               2.1.3.1 Loans and Advances to Primary Dealers 1 ± 1 1 1
               2.1.3.2 Loans and Advances to NABARD 25426 24803 16731 16772 16772
2.2 Government¶s Currency Liabilities to the Public 26913 26451 27124 27124 27210
2.3 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 4199400 3957722 4595551 4577901 4514459
      2.3.1 Gold 247723 273025 280086 269831 275932
      2.3.2 Foreign Currency Assets 3951694 3684714 4315482 4308087 4238544
2.4 Capital Account 1173033 1254854 1282350 1248133 1212280
2.5 Other Items (net) 183626 167095 100478 100918 104429

(` Crore)

2utstanding as on March 31�last reSorting Fridays of the
month�reSorting Fridays

स.ं 103 भारती्य रर�व्म ब§क सव¥क्षण
(करो� `)

अग. 2� िुला. 30 अग. 13 अग. 27

मद

1  Gरक
 1�1  सचंलन िें िदु्ा
 1�2  भा�रर�बैं� के पास बैंकरों की जिाराटशयां
  1�2�1  अनसुटूटचत राटरºय बैंक
 1�3  भा�रर�बैं� के पास �अÆय� जिाराटशयां
आरटक्षत िदु्ा (1�1�1�2�1�3 2�1�2�2�2�3-2�4-2�5)
2 ąोत
 2�1  भा�रर�बैं�के दशेी :र
  2�1�1 सरकार को टनरल भा�रर�बैं�:र
   2�1�1�1 केÆद् सरकार को टनरल भा�रर�बैं�:र 
    (2�1�1�1�1�2�1�1�1�2�2�1�1�1�3�2�1�1�1�4-2�1�1�1�5)
    2�1�1�1�1 केÆद् सरकार को :र और अटग्ि
    2�1�1�1�2 खज़ाना टबलों िें टनरेश
    2�1�1�1�3 टदनांटकत सरकारी प्रटतभटूटतयों िें टनरेश
     2�1�1�1�3�1 केÆद् सरकार की प्रटतभटूटतयां
    2�1�1�1�4 Łपया टसकके
    2�1�1�1�5 केÆद् सरकार की जिाराटशयां
   2�1�1�2 राºय सरकारों को टनरल भा�रर�बैं� :र
  2�1�2 बैंकों पर भा�रर�बैं� के दारे
   2�1�2�1 अनसुटूटचत राटरºय बैंकों को :र और अटग्ि
  2�1�3 राटरटºयक के्षत्र को भा�रर�बैं� के :र
   2�1�3�1 प्रा्टिक वयापाररयों को :र और अटग्ि
   2�1�3�2 नाबाड्व को :र और अटग्ि
 2�2 जनता के प्रटत सरकार की िदु्ा दयेताएं
 2�3 भा�रर�बैं� की टनरल टरदशेी िदु्ा आटसतयां
  2�3�1 सोना
  2�3�2 टरदशेी िदु्ा आटसतयां
 2�4 पटूजंी खाता
 2�5 अÆय िदें (टनरल)

अग. 2� िुला. 30 अग. � अग. 13 अग. 20 अग. 27

स.ं 113 ररिव्म ब§क  - Gरक और ąोत
(करो� `)

आरटक्षत िदु्ा 
(1�1 � 1�2 � 1�3   2�1 � 2�2 � 2�3 � 2�4 � 2�5 - 2��)
1 Gरक
1�1 सचंलन िें िदु्ा
1�2 भा�रर�बैं� के पास बैंकरों की जिाराटशयां
1�3 भा�रर�बैं� के पास �अÆय� जिाराटशयां
2 ąोत
2�1 सरकार को टनरल ररज़र्व बैंक :र
2�2 बैंकों को ररज़र्व बैंक :र
2�3 राटरटºयक के्षत्र को ररज़र्व बैंक :र
2�4 भा�रर�बैं� की टनरल टरदशेी िदु्ा आटसतयां
2�5 जनता के प्रटत सरकार की िदु्ा दयेताएं
2�� भा�रर�बैं� की टनरल गैर िौटद्क दयेताएं

माच्म 31 �मा् के मलए मन्यत अमंतम शुøवार� 
मन्यत शुøवार की मसथमत के अनसुार बका्या

मद माच्म 31 �मा् के अमंतम शुøवारों�शुøवारों की मसथमत के अनसुार बका्या
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आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

No. 13: Scheduled Commercial Banks
 InYestments

(` Crore)

Item As on
March 26�

2021

2020 2021

Aug. 2� Jul. 30 Aug. 13 Aug. 27

1 2 3 4 5
1  SLR Securities 4462526 4361222 4644188 4613607 4593279
2  Commercial Paper 82584 85249 80502 84094 81561
3  Shares issued by
    3.1  PSUs 9840 11746 10674 10636 10665
    3.2  Private Corporate Sector 64035 72540 70398 70050 69704
    3.3  Others 5210 5032 5162 5168 5151
4  Bonds/Debentures issued by
    4.1  PSUs 121008 124406 113832 115934 115114
    4.2  Private Corporate Sector 308904 306420 315601 316372 313730
    4.3  Others 149325 150313 149065 145880 145057
5  Instruments issued by
    5.1  Mutual funds 31142 44412 47220 51010 51812
    5.2  Financial institutions 167130 131117 153215 152404 152098

No. 12: Commercial Bank SurYey

Item

2020-21 2020 2021
Aug. 2� Jul. 30 Aug. 13 Aug. 27

1 2 3 4 5
1 ComSonents
1.1 Aggregate Deposits of Residents 14960961 14008929 15397908 15421695 15369949
      1.1.1 Demand Deposits 1861193 1537714 1834965 1796748 1790996
      1.1.2 Time Deposits of Residents 13099768 12471215 13562943 13624947 13578953
                1.1.2.1 Short-term Time Deposits 5894896 5612047 6103324 6131226 6110529
                            1.1.2.1.1 Certificates of Deposits (CDs) 78702 88084 64620 63884 64693
1.1.2.2 Long-term Time Deposits 7204873 6859168 7459619 7493721 7468424
1.2 Call/Term Funding from Financial Institutions 244025 272668 243052 239690 238081
2 Sources
2.1 Domestic Credit 16378019 15520336 16509051 16485341 16467365
      2.1.1 Credit to the Government 4461632 4359336 4642819 4612061 4591955
      2.1.2 Credit to the Commercial Sector 11916387 11161000 11866233 11873280 11875410
                2.1.2.1 Bank Credit 10949509 10216158 10910567 10888834 10897601
                            2.1.2.1.1 Non-food Credit 10888255 10150217 10833089 10816822 10828801
                2.1.2.2 Net Credit to Primary Dealers 23633 11706 8628 8875 9363
                2.1.2.3 Investments in Other Approved Securities 894 1886 1369 1546 1324
                2.1.2.4 Other Investments (in non-SLR Securities) 942351 931250 945669 974024 967121
2.2 Net Foreign Currency Assets of Commercial Banks (2.2.1±2.2.2±2.2.3) 238802 110076 223279 242157 258081
      2.2.1 Foreign Currency Assets 454866 364293 429636 448543 459653
      2.2.2 Non-resident Foreign Currency Repatriable Fixed Deposits 152552 167864 151187 150604 147101
      2.2.3 Overseas Foreign Currency Borrowings 63512 86353 55170 55782 54471
2.3 Net Bank Reserves (2.3.1�2.3.2±2.3.3) 1010202 922291 1420586 1492791 1488773
      2.3.1 Balances with the RBI 542693 439411 674997 672481 641437
      2.3.2 Cash in +and 90748 87251 96153 94559 101721
      2.3.3 Loans and Advances from the RBI -376761 -395629 -649436 -725751 -745615
2.4 Capital Account 1578041 1549623 1718679 1720781 1726288
2.5 Other items (net) (2.1�2.2�2.3±2.4±1.1±1.2) 843995 721484 793277 838123 879902
      2.5.1 Other Demand and Time Liabilities (net of 2.2.3) 593095 481024 518434 508682 501728
      2.5.2 Net Inter-Bank Liabilities (other than to PDs) 80681 74846 50080 42157 47623

(` Crore)

2utstanding as on last reSorting Fridays of the month�
reSorting Fridays of the month

स.ं 123 वामणमº्यक ब§क सव¥क्षण

स.ं 133 अनसुoमचत वामणमº्यक ब§कों के मनवेश

मद मा् के अमंतम ररपोमर«ग शुøवारों�
मा् के ररपोमर«ग शुøवारों की मसथमत के अनसुार बका्या

1 Gरक
 1�1  टनराटसयों की कुल जिाराटशयां
  1�1�1  िांग जिाराटशयां
  1�1�2  टनराटसयों की सारटध जिाराटशयां
   1�1�2�1  अलपारटध सारटध जिाराटशयां
    1�1�2�1�1 जिा प्रिार-पत्र
   1�1�2�2  दीGा्वरटध सारटध जिाराटशयां
 1�2  टरत्तीय ससं्ाओ ंसे िांग�सारटध टनधीयन
2 ąोत
 2�1  दशेी :र
  2�1�1  सरकार को :र
  2�1�2  राटरटºयक के्षत्र को :र
   2�1�2�1  बैंक :र
    2�1�2�1�1  गैर-खाīाÆन :र
   2�1�2�2  प्रा्टिक वयापाररयों को टनरल :र
   2�1�2�3  अÆय अनिुोटदत प्रटतभटूटतयों िें टनरेश
   2�1�2�4  अÆय टनरेश (गैर-एसएलआर प्रटतभटूटतयों िें)
 2�2  राटरºय बैंकों की टनरल टरदशेी िदु्ा आटसतयां (2�2�1-2�2�2-2�2�3)
  2�2�1  टरदशेी िदु्ा आटसतयां
  2�2�2  अटनरासी टरदशेी िदु्ा प्रतयारत्वनीय िीयादी जिाराटशयां
  2�2�3  सिदु्पार टरदशेी िदु्ा उधार
 2�3  टनरल बैंक ररज़र्व (2�3�1�2�3�2-2�3�3)
  2�3�1 भा�रर�बैं� के पास शेष
  2�3�2  उपलÊध नकदी
  2�3�3  भा�रर�बैं� से :र और अटग्ि
 2�4 पटूजंी खाता
 2�5  अÆय िदें (टनरल ) (2�1�2�2�2�3-2�4-1�1-1�2)
  2�5�1  अÆय िांग और िीयादी दयेताए ं(2�2�3 का टनरल)
  2�5�2  टनरल अतंर-बैंक दयेताए ं(प्रा्टिक वयापाररयों से इतर)

1  एसएलआर प्रटतभटूटतयां
2 राटरटºयक पत्र
3  टनÌनटलटखत द्ारा जारी शेयर
 3�1 सरकारी उīि
 3�2 टनजी कारपोरे्  के्षत्र
 3�3 अÆय
4  टनÌनटलटखत द्ारा जारी बांड � टडबेंचर
 4�1 सरकारी उīि
 4�2  टनजी कारपोरे्  के्षत्र
 4�3 अÆय
5 टनÌनटलटखत द्ारा जारी टलखत
 5�1 Ìयटूचअुल फंड
 5�2 टरत्तीय ससं्ाएं

मद

अग. 2� िुला. 30 अग. 13 अग. 27

(करो� `)

(करो� `)

अग. 2� िुला. 30 अग. 13 अग. 27
2� माच्म 2021 की 

मसथमत 
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आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

No. 14: Business in India - All Scheduled Banks and All Scheduled Commercial Banks

(` Crore)

All Scheduled Commercial Banks

2020-21
2020 2021

Aug. Jul. Aug.

5 6 7 8

133 133 134 134

2545�9 2�2629 239�20 234251

195866 217476 180794 166520

40880 49330 40920 49396

17843 15824 18106 18336

16014145 15016�3� 16365752 16311330

15113512 14176793 15549096 15517050

1861193 1537714 1834965 1790996

13252320 12639079 13714131 13726054

244025 272668 243052 238081

656607 567377 573604 556199

90275 253645 91796 91�06

± ± ± ±

90275 253645 91796 91806

633440 526662 771150 743158

90748 87251 96153 101721

542693 439411 674997 641437

197541 2194�9 19�36� 195991

143294 148257 142739 141467

14226 12609 18316 23335

129068 135648 124423 118131

10654 12448 7856 6146

16764 24494 23030 23695

26829 34290 24743 24683

4462526 4361222 46441�� 4593279

4461632 4359336 4642819 4591955

894 1886 1369 1324

10949509 1021615� 10910567 10�97601

61254 65941 77478 68801

10736491 10050841 10705239 10695671

30531 19148 30452 32005

127883 103201 123424 121455

20394 16317 19080 19088

34210 26651 32371 29383

Item

All Scheduled Banks

2020-21
2020 2021

Aug. Jul. Aug.

1 2 3 4

Number of Reporting Banks 209 209 210 210

1 /iaEilities to the Banking System 259530 2�7�63 244295 23�674

    1.1 Demand and Time Deposits from Banks 200585 222515 184989 170669

    1.2 Borrowings from Banks 40886 49330 40938 49402

    1.3 Other Demand and Time Liabilities 18059 16018 18369 18602

2 /iaEilities to 2thers 164577�2 15447179 16�023�� 16747142

    2.1 Aggregate Deposits 15540152 14589173 15968858 15936171

          2.1.1 Demand 1899343 1573485 1875111 1830462

          2.1.2 Time 13640809 13015688 14093747 14105709

    2.2 Borrowings 248271 277321 248716 243376

    2.3 Other Demand and Time Liabilities 669359 580685 584814 567595

3 Borrowings from ReserYe Bank 90275 253645 91796 91�41

    3.1 Against Usance Bills /Promissory Notes ± ± ± ±

    3.2 Others 90275 253645 91796 91841

4 Cash in +and and Balances with Reserve Bank 650745 541243 790639 761625

    4.1 Cash in +and 92793 89431 98123 103757

    4.2 Balances with Reserve Bank 557951 451812 692516 657868

5 Assets with the Banking System 265729 279701 251433 249521

    5.1 Balances with Other Banks 179430 180377 177673 176091

          5.1.1 In Current Account 16796 14740 21223 25855

          5.1.2 In Other Accounts 162634 165636 156450 150236

    5.2 Money at Call and Short Notice 36716 34222 22888 22006

    5.3 Advances to Banks 19908 25023 23898 24127

    5.4 Other Assets 29675 40080 26974 27296

6 InYestment 459�924 44��2�6 47�434� 473404�

    6.1 Government Securities 4591896 4479884 4776959 4726700

    6.2 Other Approved Securities 7029 8401 7389 7348

7 Bank Credit 11297014 10546725 11247903 11236362

    7a Food Credit 91653 96346 113296 104619

    7.1 Loans, Cash-credits and Overdrafts 11081668 10379425 11040563 11032366

    7.2 Inland Bills-Purchased 30896 19412 30468 32026

    7.3 Inland Bills-Discounted 128831 104517 124749 122813

    7.4 Foreign Bills-Purchased 20762 16559 19261 19266

    7.5 Foreign Bills-Discounted 34857 26813 32862 29890

As on the /ast ReSorting Friday (in case of March)� /ast Friday

स.ं 143 भारत म¤ कारोबार - सभी अनसुoमचत ब§क और सभी अनसुoमचत वामणमº्यक ब§क

(करो� `)
मद

सभी अनसुoमचत ब§क सभी अनसुoमचत वामणº्य ब§क

सटूचना दनेे राले बेंकों की सखंया

1 ब§मकंग प्रणाली के प्रमत दे्यताएं

 1�1 बैंकों से िांग और िीयादी जिाराटशयां

 1�2 बैंकों से उधार राटश

 1�3 अÆय िांग और िीयादी दयेताएं

2 अÆ्य के प्रमत दे्यताएं

 2�1 कुल जिाराटशयां

  2�1�1 िांग

  2�1�2 िीयादी

 2�2 उधार

 2�3 अÆय िांग और िीयादी दयेताएं

3 रर�व्म ब§क स े8धार

 3�1 िीयादी टबल � रचन पत्रों की जिानत पर

 3�2 अÆय

4 उपलÊध नकदी और ररज़र्व बैंक के पास शेष

 4�1 उपलÊध नकदी

 4�2 ररज़र्व बैंक के पास शेष

� ब§मकंग प्रणाली के पास आमसत्यां

 5�1 अÆय बैंकों के पास शेष

  5�1�1 चालटू खाते िें

  5�1�2 अÆय खातों िें

 5�2  िांग और अलपसटूचना पर िदु्ा

 5�3  बैंकों को अटग्ि

 5�4 अÆय आटसतयां

� मनवेश

 ��1 सरकारी प्रटतभटूटतयां

 ��2 अÆय अनिुोटदत प्रटतभटूटतयां

7 ब§क :ण

 7क खाīाÆन :र

 7�1 :र नकदी-:र और ओररűाÉ्

 7�2  दशेी टबल - खरीद ेगए

 7�3  दशेी टबल- भनुाए गए

 7�4  टरदशेी टबल - खरीद ेगए

 7�5 टरदशेी टबल - भनुाए गए

अग. िुला. अग. अग. िुला. अग.

अमंतम ररपोमर«ग शुøवार �माच्म के सबंधं म¤� �अमंतम शुøवार की मसथमत
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आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

No. 15: 'eSloyment of *ross Bank Credit Ey MaMor Sectors

(` Crore)

Sector

2utstanding as on *rowth (%)

Mar.26�
2021 2020 2021

Financial
year so

far
<-o-<

Aug.2� Jul.30 Aug.27 2021-22 2021
1 2 3 4 % %

I.  *ross Bank Credit (II�III) 10949509 1021615� 10910416 10�97463 ±0.5 6.7
II.    Food Credit 61254 65941 7747� 6��01 12.3 4.3
III.    Non-food Credit 10���255 10150217 10�3293� 10�2�662 -0.5 6.7
   1.  Agriculture 	 Allied ActiYities 1271047 1171679 131�024 1304270 2.6 11.3
   2.  Industry 2�957�6 2757526 2�24�55 2�19601 -2.6 2.3
            2.1  Micro and Small 383854 354380 386092 390108 1.6 10.1
            2.2  Medium 136054 104148 163401 170177 25.1 63.4
            2.3  Large 2375878 2298998 2275362 2259315 -4.9 -1.7
   3.  SerYices 2647362 2536619 2597736 2625323 -0.� 3.5
            3.1  Transport Operators 133953 127391 132405 131845 -1.6 3.5
            3.2  Computer Software 19183 17818 19192 18541 -3.3 4.1
            3.3  Tourism, +otels 	 Restaurants 48019 45613 48398 48563 1.1 6.5
            3.4  Shipping 7188 4957 7142 6997 -2.7 41.1
            3.5  Aviation 25643 25807 30351 28278 10.3 9.6
            3.6  Professional Services 105253 106814 97174 99935 -5.1 -6.4
            3.7  Trade 590377 552665 594351 591683 0.2 7.1
                         3.7.1  Wholesale Trade 309611 273523 313305 309807 0.1 13.3
                         3.7.2  Retail Trade 280766 279142 281046 281876 0.4 1.0
            3.8  Commercial Real Estate 264246 260797 262655 258286 -2.3 -1.0
            3.9  Non-Banking Financial Companies (NBFCs) 937949 893062 892226 870541 -7.2 -2.5
                         3.9.1 +ousing Finance Companies (+FCs) 215189 186983 169722 205093 -4.7 9.7
                         3.9.2 Public Financial Institutions (PFIs) 78442 38887 78398 77833 -0.8 100.2
            3.10  Other Services 515550 501695 513843 570654 10.7 13.7
   4.  Personal /oans 2�45527 25�0501 2�5�741 2�93913 1.7 12.1
            4.1  Consumer Durables 8810 7931 9526 10258 16.4 29.4
            4.2  +ousing 1458358 1345571 1466762 1469744 0.8 9.2
            4.3  Advances against Fixed Deposits 62975 55096 59191 61088 -3.0 10.9
            4.4  Advances to Individuals against share 	 bonds 4419 5985 4453 4390 -0.7 -26.6
            4.5  Credit Card Outstanding 116537 104833 111323 115612 -0.8 10.3
            4.6  Education 63968 65033 62531 62964 -1.6 -3.2
            4.7  Vehicle Loans 267352 248210 265951 268643 0.5 8.2
            4.8  Loan against gold Mewellery 60724 37860 62412 62926 3.6 66.2
            4.9  Other Personal Loans 802385 709983 816592 838288 4.5 18.1
   5.  Priority Sector   
            5.1  Agriculture 	 Allied Activities 1235082 1154920 1260065 1249775 1.2 8.2
            5.2  Micro 	 Small Enterprises 1113243 1098330 1099061 1110565 -0.2 1.1
            5.3  Medium Enterprises 207615 139525 209743 215688 3.9 54.6
            5.4  +ousing 468659 473048 471896 470652 0.4 -0.5
            5.5  Education Loans 48201 52013 46754 46993 -2.5 -9.7
            5.6  Renewable Energy 1171 1017 1230 1313 12.1 29.1
            5.7  Social Infrastructure 2352 980 2438 2619 11.4 167.3
            5.8  Export Credit 19028 14464 21765 17875 -6.1 23.6
            5.9  Others 9169 9166 29024 15988 74.4 74.4
            5.10  Weaker Sections including net PSLC- SF/MF 813263 722250 775238 814998 0.2 12.8

Note��:��'DtD�DUe�SUoYLsLoQDO���*Uoss�EDQN�FUeGLt�DQG�QoQ�IooG�FUeGLt�GDtD�DUe�EDseG�oQ�6eFtLoQ������UetXUQ��ZKLFK�FoYeUs�DOO�sFKeGXOeG�FoPPeUFLDO�EDQNs��6&%s��
ZKLOe�seFtoUDO�QoQ�IooG�FUeGLt�GDtD�DUe�EDseG�oQ�seFtoU�ZLse�DQG�LQGXstU\�ZLse�EDQN�FUeGLt��6,%&��UetXUQ��ZKLFK�FoYeUs�seOeFt�EDQNs�DFFoXQtLQJ�IoU�DEoXt����SeU
FeQt�oI�totDO�QoQ�IooG�FUeGLt�e[teQGeG�E\�DOO�6&%s�
Note��:��:LtK�eIIeFt�IUoP�-DQXDU\�������seFtoUDO�FUeGLt�GDtD�DUe�EDseG�oQ�UeYLseG�IoUPDt�GXe�to�ZKLFK�YDOXes�DQG�JUoZtK�UDtes�oI�soPe�oI�tKe�e[LstLQJ�FoPSoQeQts
SXEOLsKeG�eDUOLeU�KDYe�XQGeUJoQe�soPe�FKDQJes

�

�

�

�

�

�

�

1 0LFUR�	�6PDOO�LQFOXGHV�FUHGLW�WR�PLFUR�	�VPDOO�LQGXVWULHV�LQ�WKH�PDQXIDFWXULQJ�VHFWRU�
� 1%)&V�LQFOXGH�+)&V��3),V��0LFURILQDQFH�,QVWLWXWLRQV��0),V���1%)&V�HQJDJHG�LQ�JROG�ORDQ�DQG�RWKHUV��

� 2WKHU�6HUYLFHV�LQFOXGH�0XWXDO�)XQG��0)V����%DQNLQJ�DQG�)LQDQFH�RWKHU�WKDQ�1%)&V�DQG�0)V�DQG�RWKHU�VHUYLFHV�ZKLFK�DUH�QRW�LQGLFDWHG�HOVHZKHUH�XQGHU�VHUYLFHV�
� $JULFXOWXUH�DQG�$OOLHG�$FWLYLWLHV�DOVR�LQFOXGH�SULRULW\�VHFWRU�OHQGLQJ�FHUWLILFDWHV��36/&V��
� 0LFUR�DQG�6PDOO�(QWHUSULVHV�LQFOXGH�FUHGLW�WR�PLFUR�DQG�VPDOO�HQWHUSULVHV�LQ�PDQXIDFWXULQJ�DQG�VHUYLFHV�VHFWRU�DQG�DOVR�LQFOXGH�36/&V�
� 0HGLXP�(QWHUSULVHV�LQFOXGH�FUHGLW�WR�PHGLXP�HQWHUSULVHV�LQ�WKH�PDQXIDFWXULQJ�DQG�VHUYLFHV�VHFWRU�
� ([SRUW�FUHGLW�XQGHU�WKH�SULRULW\�VHFWRU�UHODWHV�WR�IRUHLJQ�EDQNV�RQO\�

of which,

(Memo)

(Micro and Small� Medium and /arge )

स.ं 1�3 प्रमखु क्षते्रों Ĭारा सकल ब§क :ण का अमभमन्योिन
(करो� `)

बका्या मसथमत वpमĦ ���

मव°ी्य  
वष्म म¤ अब 

तक
वष्म-दर-वष्मक्षते्र 

अग. 2� िुला. 30 अग. 27

माच्म 2�, 
2021

  1�2अ�2�1 टरटनिा्वर
  1�2अ�2�2 सेराएं

मरÈपणी � 1. डारा अनमंतम ्§� सकल ब§क :ण और गuर -खाī :ण का डारा धारा -42 रररन्म पर आधाररत u्, मिसम¤ सभी अनसुoमचत वामणº्य ब§कों को �एससीबी� शाममल 
मक्या ग्या u्, िब मक क्षते्रवार गuर-खाī :ण डारा क्षते्र-वार पर और 8īोग-वार  ब§क :ण�एसआईबीसी� रररन्म, मिसम¤ सभी अनसुoमचत वामणº्य ब§कों Ĭारा कुल गuर खाद्य 
:ण के लगभग 90 प्रमतशत के चुमनदंा ब§कों को समामवĶ मक्या ग्या u्� मरÈपणी 2�  िनवरी 2021 स,े क्षते्री्य :ण डेरा सशंोमधत प्राłप पर आधाररत ्§, मिसके कारण प्ले 
प्रकामशत कुJ मौिoदा Gरकों के मान और मवकास दर म¤ कुJ बदलाव ò्ए ्§�
1� सटूक्ि और लG ुिें टरटनिा्वर के्षत्र के अतंग्वत  सटूक्ि और लG ुउīोगों को :र शाटिल है। 
2� एनबीएफसी के अतंग्वत एचएफसी, पीएफआ7, िाइकोफाइनेंस ससं्ाए ं(एिएफआ7), सरर्व :र से ज�ुी एनबीएफसी और अÆय शाटिल हैं। 
3� अÆय सेराओ ंके अतंग्वत Ìयटूचअुल फंड, एनबीएफसी और एिएफ के अलारा बैंटकंग र टरत्त त्ा अÆय सेराए ंजो सेराओ ंके अतंग्वत अÆयत्र नहीं दशा्वए गए हैं।  
4� कृटष और उससे सÌबĦ काय्वकलापों के अतंग्वत प्रा्टिकता- प्राप्त के्षत्र उधार प्रिारपत्र (पीएसएलसी) भी शाटिल है। 
5� सटूक्ि और लG ुउīिों िें टरटनिा्वर और सेरा के्षत्र के अतंग्वत  सटूक्ि और लG ुउīिों को :रऔर पीएसएलसी भी शाटिल हैं।  
�� िधयि उīिों िें टरटनिा्वर और सेरा के्षत्र के अतंग्वत िधयि उīिों को :र शाटिल हैं। 
7� प्रा्टिकता-प्राप्त के्षत्रों के अतंग्वत टनया्वत :र टरदशेी बैंकों से सबंटंधत हैं। 

Ƞ. सकल ब§क :ण �ȠȠ�ȠȠȠ�
ȠȠ. खाīाÆन :ण
ȠȠȠ. गuर-खाīाÆन :ण
 1. कp मष और 8सस ेिु�ी गमतमवमध्यां
 2. 8īोग
  2�1 सटूक्ि और लGु1
  2�2 िLाैले
  2�3 ब�े
 3. सवेाएं
  3�1 परररहन पररचालक
  3�2 कÌÈयटू्र सvÉ्रेयर
  3�3 पय्व्न, हो्ल और रसेतरां
  3�4 टशटपगं
  3�5 नौरहन
  3�� पेशेरर सेराएं
  3�7 वयापार
   3�7�1 ्ोक वयापार
   3�7�2 खदुरा वयापार
  3�8 राटरटºयक स्ारर सपंदा
  3�9 गैर -बैंटकंग टरत्तीय कंपटनया1 (एनबीएफसी)2 टजसिें से 
   3�9�1 आरास टरत्त कंपटनयां (एचएफसी) 
   3�9�2 सरकारी टरत्तीय ससं्ाए ं(पीएफआ7) 
  3�10 अÆय सेराए ं3

 4 व्यमक्तगत :ण
  4�1 उपभोक्ता ट्काऊ रसतएुं
  4�2 आरास
  4�3 िीयादी जिाराटश की जिानत पर अटग्ि
  4�4 शेयरों और बाडंों की जिानत पर वयटक्तयों को अटग्ि
  4�5 केटड् काड्व बकाया
  4�� टशक्षा
  4�7 राहन :र 
  4�8  सोने के आभटूषर पर :र 
  4�9 अÆय वयटक्तगत :र
 �. प्राथममकता प्राĮ के्षत्र �]t]x�
  5�1 कृटष और उससे ज�ुी गटतटरटधयां4
  5�2 सटूक्ि और लG ुउīि5

  5�3 िधयि उīि � 
  5�4 आरास
  5�5 टशक्षा :र
  5�� नरीकररीय ऊजा्व 
  5�7 सोशल इंĀासůकचर 
  5�8 टनया्वत :र 7

  5�9 अÆय 
  5�10 ने् पीएसएलसी- एसएफ �एिएफ सटहत किजोर रग्व 
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No. 16: Industry-wise 'eSloyment of *ross Bank Credit

(` Crore)

Industry

2utstanding as on *rowth (%)

Mar. 26�
2021

2020 2021 Financial
year so far <-o-<

Aug. 2� Jul.30 Aug. 27 2021-22 2021

1 2 3 4 % %
2  Industries (2.1 to 2.19) 2895786 2757526 2824855 2819601 ±2.6 2.3
2.1    Mining 	 Quarrying (incl. Coal) 46052 41294 46885 49913 8.4 20.9
2.2    Food Processing 153286 144382 151626 146314 ±4.5 1.3
          2.2.1  Sugar 25519 21311 21248 19520 ±23.5 ±8.4
          2.2.2  Edible Oils 	 Vanaspati 18972 16898 17490 18355 ±3.2 8.6
          2.2.3  Tea 4273 4160 4493 4684 9.6 12.6
          2.2.4  Others 104523 102012 108395 103755 ±0.7 1.7
2.3    BeYerage 	 ToEacco 15966 14547 15036 14564 ±8.8 0.1
2.4    Te[tiles 200487 187651 201145 199804 ±0.3 6.5
          2.4.1  Cotton Textiles 90546 84640 85916 85196 ±5.9 0.7
          2.4.2  Jute Textiles 2724 2059 2735 2674 ±1.8 29.9
          2.4.3  Man-Made Textiles 38861 34288 41512 41695 7.3 21.6
          2.4.4  Other Textiles 68356 66665 70982 70239 2.8 5.4
2.5    /eather 	 /eather Products 10461 10894 10534 10421 ±0.4 ±4.3
2.6    :ood 	 :ood Products 13186 12691 13451 13507 2.4 6.4
2.7    PaSer 	 PaSer Products 35466 32692 36129 36086 1.7 10.4
2.�    Petroleum� Coal Products 	 Nuclear Fuels 66909 53569 69299 63026 ±5.8 17.7
2.9    Chemicals 	 Chemical Products 192323 174863 182266 178794 ±7.0 2.2
          2.9.1  Fertiliser 32237 35393 26330 24939 ±22.6 ±29.5
          2.9.2  Drugs 	 Pharmaceuticals 51723 48758 50310 49354 ±4.6 1.2
          2.9.3  Petro Chemicals 45621 36024 41804 40384 ±11.5 12.1
          2.9.4  Others 62742 54687 63822 64118 2.2 17.2
2.10  RuEEer� Plastic 	 their Products 54308 49534 57630 58457 7.6 18.0
2.11  *lass 	 *lassware 6319 6534 6103 5922 ±6.3 ±9.4
2.12  Cement 	 Cement Products 54194 59279 47213 47505 ±12.3 ±19.9
2.13  Basic Metal 	 Metal Product 328867 344144 293065 293635 ±10.7 ±14.7
          2.13.1  Iron 	 Steel 232934 256925 201179 201972 ±13.3 ±21.4
          2.13.2  Other Metal 	 Metal Product 95933 87219 91886 91663 ±4.5 5.1
2.14  All Engineering 147545 139552 144818 146872 ±0.5 5.2
          2.14.1  Electronics 33871 28733 33349 34199 1.0 19.0
          2.14.2  Others 113674 110819 111469 112673 ±0.9 1.7
2.15  9ehicles� 9ehicle Parts 	 TransSort ETuiSment 83188 88900 87141 85423 2.7 ±3.9
2.16  *ems 	 Jewellery 62983 54570 61404 61685 ±2.1 13.0
2.17  Construction 94565 102538 97834 97967 3.6 ±4.5
2.1�  Infrastructure 1092217 1024836 1081228 1085039 ±0.7 5.9
          2.18.1  Power 567584 550045 568103 567273 ±0.1 3.1
          2.18.2  Telecommunications 112120 125101 114138 110396 ±1.5 ±11.8
          2.18.3  Roads 237061 185613 237505 240065 1.3 29.3
          2.18.4  Airports 7327 4876 7416 7479 2.1 53.4
          2.18.5  Ports 7363 9228 8851 8840 20.1 ±4.2
          2.18.6  Railways 11260 12166 12909 12917 14.7 6.2
          2.18.7  Other Infrastructure 149502 137807 132305 138069 ±7.6 0.2
2.19  2ther Industries 237464 215056 222047 224668 ±5.4 4.5

Note�: :LWK�HIIHFW�IURP�-DQXDU\����1��VHFWRUDO�FUHGLW�GDWD�DUH�EDVHG�RQ�UHYLVHG�IRUPDW�GXH�WR�ZKLFK�YDOXHV�DQG�JURZWK�UDWHV�RI�VRPH�RI
WKH�H[LVWLQJ�FRPSRQHQWV�SXEOLVKHG�HDUOLHU�KDYH�XQGHUJRQH�VRPH�FKDQJHV���������

स.ं 1�3 सकल ब§क :ण का 8īोग-वार अमभमन्योिन

(करो� `)

बका्या मसथमत वpमĦ ���

मव°ी्य वष्म म¤ 
अब तक वष्म-दर-वष्म8īोग

अग. 2� अग. 27िुला. 30

1 8īोग �2.1 स े2.19� 
1.1 खनन और 8्तखनन �को्यला सम्त�
1.2 खाī प्रससंकरण
 1�2�1 चीनी
 1�2�2 खाī तेल और रनसपटत
 1�2�3 चाय
 1�2�4 अÆय
1.3 पे्य पदाथ्म और तबंाकo
1.4 वľ
 1�4�1 सटूती रľ
 1�4�2 जटू् से बने रľ
 1�4�3 िानर-टनटि्वत रľ
 1�4�4 अÆय रľ
1.� चम�ा और चम� ेस ेबन े8्तपाद
1.� लक�ी और लक�ी स ेबन े8्तपाद
1.7 का�� और का�� स ेबन े8्तपाद
1.� पेůोमल्यम, को्यला 8्तपाद और आमÁवक इंधन
1.9 रसा्यन और रासा्यमनक 8्तपाद
 1�9�1 उरर्वक
 1�9�2 औषटध और दराइयां
 1�9�3 पेůो केटिकलस
 1�9�4 अÆय
1.10 रब�, Èलामसरक और 8नके 8्तपाद
1.11 काचं और काचं के सामान
1.12 सीमÆेर और सीमेÆर स ेबन े8्तपाद
1.13 मoल धातु और धातु 8्तपाद
 1�13�1 लोहा और स्ील
 1�13�2 अÆय धात ुऔर धात ुसे बने उतपाद
1.14 सभी अमभ्यामंत्रकी
 1�14�1 इलेकůाटनकस
 1�14�2 अÆय
1.1� वा्न, वा्न के पुि¥ और पररव्न 8पसकर
1.1� र्तन और आभoषण
1.17 मनमा्मण
1.1� इÆĀासů³चर
 1�18�1 पारर
 1�18�2 दटूरसचंार
 1�18�3 स�क
 1�18�4 हरा7 अडzडा 
 1�18�5 बदंरगाह 
 1�18�� रलेरे 
 1�18�7 अÆय इÆĀासůकचर
1.19 अÆ्य 8īोग

मरÈपणी � जनररी 2021 से, के्षत्रीय :र डे्ा सशंोटधत प्राłप पर आधाररत हैं, टजसके कारर पहले प्रकाटशत कुJ िौजटूदा G्कों के िान और टरकास दर िें कुJ बदलार हòए हैं। 

  2� माच्म, 
2021



262

रत्विान सांटखयकी

आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

���� ����

-XO���� 0D\���� -XQ���� -XQ���� -XQ���� -XO���� -XO���� -XO����

� � � � � � � �

1XPEHU�RI�5HSRUWLQJ�%DQNV 32 33 32 33 33 32 33 32

1�$JJUHJDWH�'HSRVLWV����1�1���� 126747.2 124193.� 123544.9 125115.5 12657�.� 126046.9 127039.� 125916.2

��'HPDQG�DQG�7LPH�/LDELOLWLHV

��1�'HPDQG�/LDELOLWLHV 24765.7 27145.3 271�7.5 26632.6 26326.� 2696�.5 27279.7 27260.6

��1�1�'HSRVLWV

��1�1�1�,QWHU�%DQN 4000.0 5137.8 5379.3 5372.9 4843.0 5053.9 5397.3 5180.7

��1�1���2WKHUV 14123.7 15774.7 15744.1 15924.5 16531.2 15749.2 16525.2 15832.0

��1���%RUURZLQJV�IURP�%DQNV 268.7 829.8 817.1 819.8 819.8 819.8 849.8 1019.7

��1���2WKHU�'HPDQG�/LDELOLWLHV 6373.3 5403.1 5247.0 4515.4 4132.8 5345.6 4507.4 5228.2

����7LPH�/LDELOLWLHV 174213.9 169907.2 16�146.9 169212.2 169926.4 167337.6 169250.6 166255.1

����1�'HSRVLWV

����1�1�,QWHU�%DQN�%DQN 59247.7 59567.6 58427.5 56839.2 56574.5 55274.4 56414.7 54487.6

����1���2WKHUV 112623.5 108419.1 107800.9 109191.0 110047.6 110297.7 110514.6 110084.2

������%RUURZLQJV�IURP�%DQNV 629.9 1118.9 1118.9 1308.9 909.2 908.0 908.0 908.0

������2WKHU�7LPH�/LDELOLWLHV 1712.8 801.6 799.6 1873.2 2395.1 857.6 1413.3 775.3

��%RUURZLQJ�IURP�5HVHUYH�%DQN 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

��%RUURZLQJV�IURP�D�QRWLILHG�EDQ 57477.7 49932.4 50787.4 52431.3 53948.1 53897.7 55245.5 54718.0

��1�'HPDQG 14236.6 11059.3 9937.2 9969.4 10771.0 10601.1 10615.3 10682.3

����7LPH 43241.1 38873.1 40850.2 42461.9 43177.2 43296.6 44630.2 44035.8

��&DVK�LQ�+DQG�DQG�%DODQFHV�ZL 7125.5 9274.1 926�.3 9237.2 �751.1 ��44.7 9149.7 9567.7

��1�&DVK�LQ�+DQG 565.4 682.3 615.8 696.8 669.6 614.7 693.2 604.1

����%DODQFH�ZLWK�5HVHUYH�%DQN 6560.1 8591.8 8652.5 8540.4 8081.5 8230.0 8456.5 8963.6

��%DODQFHV�ZLWK�2WKHU�%DQNV�LQ� 1020.2 1251.� 1312.� 1255.2 1222.� 133�.4 1433.5 12�7.�

��,QYHVWPHQWV�LQ�*RYHUQPHQW�6H 56���.2 67366.� 66��9.2 65�4�.� 67450.1 6�206.6 6�04�.9 67457.7

��0RQH\�DW�&DOO�DQG�6KRUW�1RWLF 25361.7 2176�.4 20�4�.2 20941.3 20792.7 19263.0 21097.6 19409.0

��%DQN�&UHGLW��1��1�11� 112406.7 10�11�.7 1092��.7 106904.5 106675.1 107�93.5 10�426.4 109260.6

1��$GYDQFHV�

1��1�/RDQV��&DVK�&UHGLWV�DQG�2 112403.1 10�099.� 109276.0 106900.5 106671.0 107��9.5 10�422.2 109256.5

1����'XH�IURP�%DQNV 80109.4 84144.9 83060.6 85015.9 86149.5 86303.3 87316.9 85942.6

11�%LOOV�3XUFKDVHG�DQG�'LVFRXQW 3.6 18.9 12.7 4.0 4.1 4.1 4.2 4.0

���,teP

����������

1

 Number of Reporting Banks 32

  1 Aggregate 'eSosits (2.1.1.2�2.2.1.2) 125�59.6

  2 Demand and Time Liabilities

      2.1 'emand /iaEilities 23736.9

            2.1.1 Deposits

                     2.1.1.1 Inter-Bank 4896.9

                     2.1.1.2 Others 13,899.4

             2.1.2 Borrowings from Banks 0.0

             2.1.3 Other Demand Liabilities 4940.6

     2.2 Time /iaEilities 179957.5

           2.2.1 Deposits

                    2.2.1.1 Inter-Bank 65333.7

                    2.2.1.2 Others 111960.2

           2.2.2 Borrowings from Banks 630.0

           2.2.3 Other Time Liabilities 2033.7

  3 Borrowing from Reserve Bank 0.0

  4 Borrowings from a notified bank / Government 63559.8

     4.1 Demand 15691.8

     4.2 Time 47868.0

  5 Cash in +and and Balances with ReserYe Bank �151.1

     5.1 Cash in +and 570.3

     5.2 Balance with Reserve Bank 7580.8

  6 Balances with 2ther Banks in Current Account 114�.1

  7 InYestments in *oYernment Securities 64455.2

  � Money at Call and Short Notice 2��35.7

  9 Bank Credit (10.1�11) 114631.6

 10 Advances

     10.1 /oans� Cash-Credits and 2Yerdrafts 114612.1

     10.2 Due from Banks 89429.1

 11 Bills Purchased and Discounted 19.5

/Dst�5eSoUtLQJ�)ULGD\��LQ�FDse�oI�0DUFK��/Dst�)ULGD\�
5eSoUtLQJ�)ULGD\

(` Crore)

No. 17: State Co-oSeratiYe Banks Maintaining Accounts with the ReserYe Bank of Indiaस.ं 17� भारती्य रर�व्म ब§क म¤ राº्य स्कारी ब§कों के खाते
(करो� `)

मद

सटूचना दनेे राले बैंकों की सखंया

1  कुल िमारामश्या ं�2.1.1.2�2.2.1.2�

2  िांग और िीयादी दयेताएं

 2.1 मागं दे्यताएं

  2�1�1 जिाराटशयां

   2�1�1�1 अतंर-बैंक

   2�1�1�2 अÆय

  2�1�2 बैंकों से उधार

  2�1�3 अÆय िांग दयेताएं

 2.2 मी्यादी दे्यताएं

  2�2�1 जिाराटशयां

   2�2�1�1 अतंर-बैंक

   2�2�1�2 अÆय

  2�2�2 बैंकों से उधार

  2�2�3 अÆय िीयादी दयेताएं

3 ररज़र्व बैंक से उधार

4 अटधसटूटचत बैंक�राºय सरकार से उधार

 4�1 िांग

 4�2 िीयादी

� 8पलÊध नकदी और रर�व्म ब§क के पास शेष

 5�1 उपलÊध नकदी

 5�2 ररज़र्व बैंक के पास शेष

� चालo खाते म¤ अÆ्य ब§कों के पास शेष

7 सरकारी प्रमतभoमत्यों म¤ मनवेश

� मागं और अल्प सoचना पर मरुिा

9 ब§क :ण �10.1�11�

10 अटग्ि

 10.1 :ण, नकदी-:ण और BवरűाÉर

 10�2 बैकों से प्राÈय राटश

11 खरीद ेऔर भनुाए गए टबल

िुला. 31 मई 2� िoन 04 िoन 1� िoन 2� िुला. 02 िुला. 1� िुला. 30

मन्यत अमंतम शुøवार �माच्म के सबंधं म¤��अमंतम शुøवार�मन्यत शुøवार की मसथमत
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रत्विान सांटखयकी

आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

No. 1�: Consumer Price Inde[  (Base: 2012 100)

Rural 8rEan ComEined

Aug. 20 Jul. 21 Aug 21(P) Aug. 20 Jul. 21 Aug 21(P) Aug. 20 Jul. 21 Aug 21(P)

4 5 6 7 8 9 10 11 12

156.1 161.7 161.9 161.3 167.9 167.6 15�.0 164.0 164.0

146.9 145.1 145.0 151.5 149.1 149.2 148.4 146.4 146.3

183.9 204.5 202.4 193.1 210.9 207.9 187.1 206.8 204.3

149.5 180.4 176.7 157.3 185.0 178.6 152.5 182.2 177.4

153.4 157.1 157.5 153.9 158.2 158.9 153.6 157.5 158.0

140.4 188.7 190.8 134.4 170.6 171.8 138.2 182.1 183.8

147.0 157.7 155.8 155.4 170.9 167.0 150.9 163.9 161.0

178.8 152.8 154.0 202.0 186.4 186.2 186.7 164.2 164.9

149.3 163.6 162.8 150.8 164.7 163.5 149.8 164.0 163.0

115.1 113.9 115.2 118.9 115.7 116.8 116.4 114.5 115.7

160.0 169.7 169.8 160.9 165.5 165.7 160.3 168.3 168.4

145.4 166.2 167.6 137.7 153.4 154.0 142.2 160.9 161.9

161.6 171.0 171.9 164.4 173.5 174.1 162.9 172.2 172.9

1�2.9 1�9.7 190.2 1��.7 195.5 196.0 1�4.4 191.2 191.7

154.6 165.3 166.3 14�.1 155.5 156.4 152.0 161.4 162.4

155.4 166.0 166.9 150.2 157.9 158.8 153.4 162.8 163.7

149.9 161.1 162.6 136.3 141.9 142.7 144.3 153.1 154.3

-- -- -- 156.3 161.5 162.4 156.3 161.5 162.4

146.4 162.5 163.1 137.2 157.7 15�.5 142.9 160.7 161.4

153.7 162.� 163.3 146.0 155.0 155.7 150.0 159.0 159.6

151.6 160.3 160.9 145.4 150.7 152.2 148.7 155.8 156.8

159.1 170.4 171.1 150.0 161.5 162.2 155.6 167.0 167.7

144.6 157.1 157.7 135.1 149.5 150.4 139.6 153.1 153.9

152.8 160.7 161.1 141.8 151.2 152.2 146.6 155.3 156.1

161.1 167.2 167.5 154.9 160.3 160.6 157.5 163.2 163.5

157.4 160.4 160.3 159.8 159.6 159.5 158.4 160.1 160.0

155.4 163.2 163.6 154.0 161.� 162.2 154.7 162.5 162.9

*rouS�SuE grouS 2020-21   

Rural 8rEan ComEined

1 2 3

1 Food and EeYerages 156.7 161.1 15�.3

  1.1 Cereals and products 145.4 149.9 146.8

  1.2 Meat and fish 185.2 192.4 187.7

  1.3 Egg 160.3 164.8 162.0

  1.4 Milk and products 154.1 154.4 154.2

  1.5 Oils and fats 148.2 139.9 145.2

  1.6 Fruits 146.9 153.4 149.9

  1.7 Vegetables 174.2 196.2 181.7

  1.8 Pulses and products 154.4 156.0 154.9

  1.9 Sugar and confectionery 114.4 117.0 115.3

  1.10 Spices 161.9 160.4 161.4

  1.11 Non-alcoholic beverages 149.8 141.3 146.3

  1.12 Prepared meals, snacks, sweets 163.2 165.5 164.3

2 Pan� toEacco and into[icants 1�1.� 1��.7 1�3.6

3 Clothing and footwear 155.6 149.7 153.3

  3.1 Clothing 156.4 152.0 154.7

  3.2 Footwear 151.1 137.2 145.3

4 +ousing -- 157.2 157.2

5 Fuel and light 149.1 140.9 146.0

6 Miscellaneous 153.9 146.1 150.2

  6.1 +ousehold goods and services 152.9 145.2 149.3

  6.2 +ealth 160.3 151.3 156.9

  6.3 Transport and communication 144.9 135.0 139.7

  6.4 Recreation and amusement 154.0 144.3 148.5

  6.5 Education 162.5 156.2 158.9

  6.6 Personal care and effects 153.7 155.8 154.5

*eneral Inde[ (All *rouSs) 156.1 154.4 155.3

Source: National Statistical Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

P: ProYisional 
No. 19: 2ther Consumer Price Indices

2020 2021
Aug. Jul. Aug.

4 5 6

± 122.8 123

1026 1061 1066

1033 1070 1074

Item Base <ear /inking
Factor

2020-21

1 2 3

1 Consumer Price Index for Industrial Workers 2016 2.88 -

2 Consumer Price Index  for Agricultural Labourers 1986-87 5.89 1034

3 Consumer Price Index  for Rural Labourers 1986-87 ± 1040

Source: Labour Bureau, Ministry of Labour and Employment, Government of India.

No. 20: Monthly AYerage Price of *old and SilYer in MumEai

Source: India Bullion 	 Jewellers Association Ltd., Mumbai for Gold and Silver prices in Mumbai.

Item 2020-21 2020 2021

Aug. Jul. Aug.

1 2 3 4

1  Standard Gold (    per 10 grams) 48723 52917 47764 47109
2  Silver (    per kilogram) 59283 67717 68338 64219

`

`

स.ं 1�3 8पभोक्ता मoल््य सoचकाकं �आधार3 2012 100�

स.ं 193 अÆ्य 8पभोक्ता मoल््य सoचकाकं

स.ं 203 मुबंई म¤ सोन ेऔर चादंी का मामसक औसत मoल््य

समo् �8प समo् úामीण
úामीण श्री ममम®त अग. 
20 अग.
21�अ�िुला.
21 अग.
20 अग.
21�अ�िुला.
21 अग.
20 अग.
21�अ�िुला.
21

श्री ममम®त

1 खाī और पे्य पदाथ्म
 1�1 अनाज और उतपाद
 1�2 िांस और िJली
 1�3 अडंा
 1�4 दटूध और उतपाद
 1�5 तेल और चबê
 1�� फल
 1�7 सÊजी
 1�8 दाल और उतपाद
 1�9 चीनी और उतपाद
 1�10 िसाले
 1�11 गैर नशीले पेय पदा ््व
 1�12 तैयार भोजन, नाÔता, टिOा7
2 पान, तबंाकo  और मादक पदाथ्म
3 कप�ा और िoते
 3�1 कप�ा
 3�2 जटूते
4 आवास
� ईधंन और लाइर
� मवमवध
 ��1 Gरलेटू सािान और सेरा
 ��2 सरासÃय
 ��3 परररहन और सचंार
 ��4 िनोरजंन
 ��5 टशक्षा
 ��� वयटक्तगत दखेभाल और प्रभार
सामाÆ्य सoचकाकं �सभी समo् �
ąोत� राÕůीय सांटखयकी काया्वलय, सांटखयकी और काय्वकि काया्वÆरयन िंत्रालय, भारत सरकार। 
अ: अनंटति

मद

ąोत� ®ि Êयटूरो, ®ि और रोजगार िंत्रालय, भारत सरकार।

आधार वष्म ्योिक कारक

1 औīोटगक कािगार उपभोक्ता िटूलय सटूचकांक

2 कृटष ®टिक उपभोक्ता िटूलय सटूचकांक

3 ग्ािीर ®टिक उपभोक्ता िटूलय सटूचकांक

अग. िुला. अग.

अग. िुला. अग.
मद

1 िानक सरर्व (` प्रटत 10 ग्ाि)
2 चांदी (` प्रटत टकलोग्ाि)
ąोत� िुंब7 िें सोने और चांदी के िटूलय के टलए भारत बटुलयन एडं ºरैलस्व एसोटसएशन टल�, िुंब7। ।

िटूलय और उतपादन
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वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुटिन अक ट्ूबर 2021

पण्य भाराकं 2020-21 2020 2021

अग. जून जुला. (अ) अग. (अ)
1 2 3 4 5 6

1 सभी पण्य 100.000 123.4 122.0 133.7 134.5 135.9
1.1 प्राथमिक वस त्ुएं 22.618 145.7 146.7 153.0 153.4 155.8
	 1.1.1 खाद्य वस त्ुएं 15.256 160.7 163.0 160.5 161.3 160.9
		  1.1.1.1 खाद्यान्न (अनाज+ दाल) 3.462 159.3 159.7 161.3 159.9 161.0
		  1.1.1.2 फल और सब्जियाँ 3.475 179.2 187.6 163.5 169.6 168.6
		  1.1.1.3 दूध 4.440 153.4 152.3 154.4 154.9 156.8
		  1.1.1.4 अडंा, मांस और मछली 2.402 151.2 153.4 165.8 164.0 158.7
		  1.1.1.5 मसाले 0.529 149.5 143.8 151.1 150.9 151.2
		  1.1.1.6 अन्य खाद्य वस्तुएं 0.948 162.0 169.9 167.2 165.1 161.9
	 1.1.2 खाद्येतर वस त्ुएं 4.119 130.5 125.5 148.4 152.2 161.6
		  1.1.2.1 फाइबर 0.839 119.8 106.9 142.5 146.8 147.1
		  1.1.2.2 तिलहन 1.115 161.7 155.8 211.7 216.9 239.6
		  1.1.2.3 अन्य खाद्येतर वस्तुएं 1.960 109.0 104.8 115.9 116.1 117.8
		  1.1.2.4 फूल 0.204 210.0 235.2 138.7 167.7 215.1
   	1.1.3 खनिज 0.833 164.9 167.6 191.8 171.0 191.9
		  1.1.3.1 धात्विक खनिज 0.648 159.8 162.6 188.6 163.2 188.6
		  1.1.3.2 अन्य खनिज 0.185 183.1 185.1 203.0 198.1 203.4
   1.1.4 कच्चा तेल और नैसर्गिक गैस 2.410 70.4 72.2 99.5 99.6 101.1
1.2 ईधंन और बिजली 13.152 94.0 92.0 110.7 114.3 116.0
   	1.2.1 कोल 2.138 126.6 126.4 127.3 127.3 127.7
		  1.2.1.1 कुकि ग कोल 0.647 141.8 141.6 141.9 141.9 143.4
		  1.2.1.2 नॉन-कुकि ग कोल 1.401 119.3 119.0 119.8 119.8 119.8
		  1.2.1.3 लिग्नाइट 0.090 130.9 131.1 138.1 138.1 138.1
	 1.2.2 खनिज तेल 7.950 79.2 78.4 111.0 117.0 119.7
 	 1.2.3 बिजली 3.064 109.6 103.4 98.2 98.2 98.2
1.3 विनिर्मित उत्पाद 64.231 121.5 119.4 131.6 132.0 133.0
   	1.3.1 खाद्य उत्पादों का विनिर्माण 9.122 141.4 139.8 155.8 155.9 157.4
		  1.3.1.1 मांस का परिरक्षण और प्रससं्करण 0.134 137.2 138.1 144.3 141.8 142.3
		  1.3.1.2 मछली, क्रस्टेशियस,मोलस्क और उनके उत्पादों का प्रससं्करण एव ंपरिरक्षण 0.204 139.0 140.1 139.7 142.2 140.5
		  1.3.1.3 फल और सब्जियों का परिरक्षण और प्रससं्करण 0.138 120.2 119.9 121.9 121.4 122.2
		  1.3.1.4 सब्जियां और पशु तेल एव ंचर्बी 2.643 143.5 134.1 184.5 185.9 188.4
		  1.3.1.5 डेयरी उत्पाद 1.165 146.9 145.6 147.9 148.4 148.3
		  1.3.1.6 अनाज मिल के उत्पाद 2.010 143.5 144.4 144.0 143.4 144.3
		  1.3.1.7 स्टार्च और स्टार्च के उत्पाद 0.110 115.9 107.7 124.7 125.9 128.8
		  1.3.1.8 बेकरी उत्पाद 0.215 138.1 137.5 142.9 142.7 143.1
		  1.3.1.9 चीनी,गडु़ और शहद 1.163 118.4 120.1 118.8 117.9 120.8
		  1.3.1.10 कोक, चॉकलेट और चीनी कन्फे क्शनरी 0.175 128.0 127.5 128.9 129.3 128.3
		  1.3.1.11 मैक्रोनी, नूडल्स, कूसकूस और उसके जैसे मैद ेसे बने उत्पाद 0.026 132.3 134.4 133.5 131.9 132.0
		  1.3.1.12 चाय और कॉफी उत्पाद 0.371 166.5 189.7 178.5 170.3 166.4
		  1.3.1.13 प्रससं क्ृ त मसाले और नमक 0.163 147.0 146.0 153.8 152.9 154.7
		  1.3.1.14 प्रससं क्ृ त तैयार खाद्य पदार्थ 0.024 132.2 132.6 140.2 140.3 137.1
		  1.3.1.15 स्वास्थ्य पूरक 0.225 142.9 146.8 147.5 151.5 154.3
		  1.3.1.16 पशु के लिए तैयार खाद्य 0.356 170.5 168.5 197.7 200.8 209.3
	 1.3.2 पेय पदार्थों का विनिर्माण 0.909 124.5 125.3 125.6 125.9 127.0
		  1.3.2.1 शराब और स्पिरीट 0.408 120.2 120.3 122.4 123.0 123.4
		  1.3.2.2 माल्ट लिकर और माल्ट 0.225 126.5 128.8 127.4 127.8 129.3
		  1.3.2.3 शीतल पेय,मिनरल वॉटर और बोतलबन्द  पानी के अन्य उत्पाद 0.275 129.4 129.9 128.8 128.6 130.5
	 1.3.3 विनिर्मित तबंाकू उत्पाद 0.514 157.2 153.0 157.6 161.0 160.3
		  1.3.3.1 तंबाकू के उत्पाद 0.514 157.2 153.0 157.6 161.0 160.3

स.ं 21ः थोक मलू्य सूचकाकं
(आधारः 2011-12=100)
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वर्तमान सांख्यिकी

आरबीआई बलेुटिन अक ट्ूबर 2021

पण्य भाराकं 2020-21 2020 2021

अग. जून जुला. (अ) अग. (अ)

   1.3.4 वस्त्र विनिर्माण 4.881 117.6 113.0 129.7 130.5 132.2
		  1.3.4.1 धागों की कताई और वस्त्र तैयार करना 2.582 106.6 100.3 121.2 121.0 123.2
		  1.3.4.2 बुनाई और तैयार वस्त्र 1.509 131.7 128.5 142.4 145.4 146.8
		  1.3.4.3 बुन हुए और क्रॉचिडेट फेब्रिक्स 0.193 115.2 115.1 122.1 123.3 124.1
		  1.3.4.4 कपड़ों को छोड़कर निर्मित वस्त्र सामग्री 0.299 132.3 131.3 134.6 135.3 136.4
		  1.3.4.5 डोरिया,ँ रस्सी, सुतली और नेटिग 0.098 155.6 148.8 171.0 168.4 167.7
		  1.3.4.6 अन्य वस्त्र 0.201 116.3 114.4 122.2 123.9 123.0
   1.3.5 विनिर्मित तैयार वस्त्र 0.814 138.6 137.5 141.2 140.8 142.0
		  1.3.5.1 फर से बने वस्त्रों को छोड़कर वलुन के तैयार वस्त्र 0.593 138.1 137.2 140.4 140.3 141.3
		  1.3.5.2 बुन हुए क्रॉस्चिटेड वस्त्र 0.221 139.8 138.3 143.2 142.2 143.8
	 1.3.6 चमड़ा और उसस ेबन ेहुए उत्पाद का विनिर्माण 0.535 117.9 118.1 117.7 118.8 118.2
     	 1.3.6.1 चमड़े की टैनिंग और ड्रेसिगं; ड्रेसिगं और फर की रगंायी 0.142 101.1 102.5 102.5 102.1 103.6
     	 1.3.6.2 सामान, हैंडबैग, काठी और दोहन 0.075 138.6 139.0 140.5 140.1 139.8
     	 1.3.6.3 जूते-चप्पल 0.318 120.6 120.1 119.1 121.2 119.6
	 1.3.7 लकड़ी के विनिर्माण और लकड़ी और कॉर्क  के उत्पाद 0.772 134.6 133.6 138.7 140.0 140.4
     	 1.3.7.1 आरा मिलिग और लकड़ी के उत्पाद 0.124 120.7 119.2 124.3 126.5 127.9
     	 1.3.7.2 विनियर शीट,प्लायवडु का विनिर्माण,लॅमिन बोर्ड,पार्टिकल बोर्डऔर अन्य पॅनल 

और बोर्ड
0.493 136.6 135.4 140.4 141.2 141.1

     	 1.3.7.3 बिल्डरों की बढ़ईगीरी 0.036 185.8 188.0 194.5 194.2 193.8
     	 1.3.7.4 लकड़ी के डिब्बे 0.119 125.7 124.8 129.9 132.8 135.1
	 1.3.8 कागज़ और कागज़ के उत्पाद का विनिर्माण 1.113 121.7 119.0 133.0 132.7 132.5
     	 1.3.8.1 लगुदी, कागज़ और कागज़ बोर्ड 0.493 124.1 120.6 136.5 135.7 135.7
     	 1.3.8.2 लहरदार कागज़ और पेपर बोर्ड और कागज़ के पात्र और पेपर बोर्ड 0.314 122.2 119.3 134.9 134.7 134.7
     	 1.3.8.3 कागज़ की अन्य सामग्री और पेपर बोर्ड 0.306 117.4 116.1 125.3 125.8 125.1
	 1.3.9 मदु्रण और रिकार्डेड मीडिया का पुनरुत्पादन 0.676 153.8 152.7 153.6 155.8 156.6
     	 1.3.9.1 मदु्रण 0.676 153.8 152.7 153.6 155.8 156.6
	 1.3.10 रसायन और रासायनिक उत्पाद का विनिर्माण 6.465 118.2 116.1 128.3 128.8 130.2
     	 1.3.10.1 मूल रसायन 1.433 118.6 115.0 135.8 136.5 137.7
     	 1.3.10.2 उर्वरक और नाइट्रोजन यौगिक 1.485 123.6 123.7 126.4 127.2 128.1
     	 1.3.10.3 प्लास्टिक और सिथेंटिक रबड़ प्राथमिक रूप में 1.001 116.7 112.4 133.5 133.8 136.9
     	 1.3.10.4 कीटनाशक और अन्य एग्रोकेमिकल उत्पाद 0.454 124.4 125.3 128.4 127.9 129.5
     	 1.3.10.5 पेन्ट, वार्निश और समान कोटिग, मदु्रण स्याही और मैस्टिक्स 0.491 114.9 112.7 124.3 125.0 126.6
		  1.3.10.6 साबुन और डिटर्जेंट,सफाई और चमकाने की सामग्री, इत्र और शौचालय 

सफाई की सामग्री
0.612 120.6 119.6 126.2 126.7 127.6

     	 1.3.10.7 अन्य रासायनिक उत्पाद 0.692 115.1 113.2 124.7 125.1 126.0
     	 1.3.10.8 मानव निर्मित फाइबर 0.296 93.7 88.1 102.5 102.4 103.5
	 1.3.11 फार्मास्यूटिकल्स, औषधीय रसायन और वनस्पति उत्पाद का विनिर्माण 1.993 130.9 130.7 134.7 135.1 134.0
     	 1.3.11.1 फार्मास्यूटिकल्स, औषधीय रसायन और वनस्पति उत्पाद 1.993 130.9 130.7 134.7 135.1 134.0
	 1.3.12 रबड़ और प्लास्टिक उत्पाद का विनिर्माण 2.299 111.3 107.6 120.6 120.5 122.2
     	 1.3.12.1 रबड़ टायर और ट्यूब,रबड़ टायर की रीट्रीडिग और पुनर्निर्माण 0.609 98.3 97.4 102.3 102.4 103.9
     	 1.3.12.2 रबड़ के अन्य उत्पाद 0.272 93.3 91.7 99.9 100.2 100.1
     	 1.3.12.3 प्लास्टिक उत्पाद 1.418 120.3 115.0 132.4 132.2 134.3
	 1.3.13 अन्य अधात्विक खनिज उत्पादों का विनिर्माण 3.202 117.6 116.6 121.4 121.9 121.9
     	 1.3.13.1 कांच और कांच उत्पाद 0.295 127.2 126.3 136.3 137.4 135.9
     	 1.3.13.2 आग रोधक उत्पाद 0.223 109.5 107.7 113.0 113.4 114.0
     	 1.3.13.3 मिट्टी से बनी भवन निर्माण सामग्री 0.121 109.3 107.0 110.9 109.0 109.4
     	 1.3.13.4 चीनी मिट्टी के बर्तन और चीनी मिट्टी 0.222 109.5 106.9 110.4 111.5 111.4
     	 1.3.13.5 सीमेन्ट,चूना और प्लास्टर 1.645 120.9 120.3 124.5 125.0 125.5

स.ं 21ः थोक मलू्य सूचकाकं (जारी)
(आधारः 2011-12=100)
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स.ं 21ः थोक मलू्य सूचकाकं (जारी)
(आधारः 2011-12=100)

पण्य भाराकं 2020-21 2020 2021

अग. जून जुला. (अ) अग. (अ)

     	 1.3.13.6 कंक्रीट,सीमेन्ट और प्लास्टर से बनी वस्तुएं 0.292 125.3 124.1 129.0 128.3 127.6

     	 1.3.13.7 पत्थरों को काटना,आकार दनेा और सवंारना 0.234 121.1 119.7 123.3 123.9 121.5

     	 1.3.13.8 अन्य अधात्विक खनिज उत्पाद 0.169 78.9 77.6 81.5 85.5 85.5

	 1.3.14 मलू धातुओ ंका विनिर्माण 9.646 111.4 106.5 134.0 134.0 135.8

     	 1.3.14.1 स्टील तैयार करने में प्रयकु्त सामग्री 1.411 109.2 101.4 138.2 137.4 141.8

		  1.3.14.2 मेटेलिक आयरन 0.653 113.3 108.3 143.4 140.9 142.9

     	 1.3.14.3 नरम इस्पात-अर्ध निर्मित इस्पात 1.274 99.8 97.7 116.5 115.3 116.7

     	 1.3.14.4 नरम इस्पात- लंबे उत्पाद 1.081 112.0 104.5 131.7 131.4 132.8

     	 1.3.14.5 नरम इस्पात- चपटे उत्पाद 1.144 117.2 108.8 154.9 156.3 156.1

     	 1.3.14.6 स्टेनलेस स्टील के अतिरिक्त एलॉय स्टील-आकार 0.067 108.3 103.2 129.4 127.6 128.2

     	 1.3.14.7 स्टेनलेस स्टील अर्ध निर्मित 0.924 108.7 102.7 133.3 134.0 135.7

     	 1.3.14.8 पाइप और ट्यूब 0.205 127.9 125.3 145.4 146.8 149.9

     	 1.3.14.9 कीमती धातु सहित अलौह धातु 1.693 112.3 109.4 132.5 133.7 135.4

     	 1.3.14.10 कास्टिंग 0.925 109.1 107.9 116.5 117.1 118.2

     	 1.3.14.11 स्टील से गढ़ी वस्तुएं 0.271 145.7 143.8 155.6 154.7 155.8

	 1.3.15 मशीनरी और उपकरणों को छोड़कर गढ़े हुए धातु उत्पादों का विनिर्माण 3.155 115.9 112.5 127.5 128.7 129.3

     	 1.3.15.1 इमारती धातु उत्पाद 1.031 114.1 110.6 122.3 122.5 123.0

     	 1.3.15.2 धातु से बने टैंक,जलाशय और डिब्बे 0.660 127.8 120.6 152.3 156.2 156.5

     	 1.3.15.3 बाष्प चालित जनरटेर, सेंट्रल हीटिग हॉट वाटर बॉयलरर्स को छोड़कर 0.145 98.9 99.0 96.8 96.8 96.8

     	 1.3.15.4 धातु की फोर्जिंग, दबाना, स्टैपिगं और रोल फॉर्मिंग, पाउडर धातुकर्म 0.383 96.7 95.6 109.6 112.1 114.4

     	 1.3.15.5 कटलरी, हस्त चालित उपकरण और सामान्य हार्डवेयर 0.208 102.9 102.1 106.4 106.5 107.2

     	 1.3.15.6 अन्य गढ़े  हुए धातु उत्पाद 0.728 125.0 122.5 134.1 133.9 134.4

	 1.3.16 कंप्यूटर, इलेक्ट्रॉनिक और ऑप्टिकल उत्पादों का विनिर्माण 2.009 109.8 109.5 112.7 113.2 113.2

     	 1.3.16.1 इलेक्ट्रॉनिक परुजे 0.402 99.1 99.0 103.4 104.1 105.2

     	 1.3.16.2 कंप्यूटर और सबंधंित उपकरण 0.336 134.8 135.1 134.8 134.6 134.6

     	 1.3.16.3 सचंार उपकरण 0.310 114.9 114.2 120.7 119.7 119.3

     	 1.3.16.4 उपभोक्ता इलेक्ट्रानिक्स 0.641 98.5 98.0 101.6 102.8 103.0

     	 1.3.16.5 मापने, जांचने, नेविगेशन और नियतं्रण उपकरण 0.181 107.7 106.0 108.5 108.5 107.7

     	 1.3.16.6 हाथ घडी और दीवार घडी 0.076 141.8 142.8 142.4 143.3 143.2

     	 1.3.16.7 विभासन, विद्युत चिकित्सकीय एव ंविद्युत उपचारात्मक उपकरण 0.055 102.8 103.0 106.6 108.5 104.0

     	 1.3.16.8 ऑप्टिकल उपकरण और फोटोग्राफिक उपकरण 0.008 102.7 108.8 98.5 98.5 98.5

	 1.3.17 इलेिक्ट्रकल उपकरण का विनिर्माण 2.930 113.6 111.7 120.2 118.9 121.5

     	 1.3.17.1 विद्युत मोटर्स, जनरटेर, ट्रांसफार्मर और बिजली वितरण और नियतं्रण सबंधंी उपकरण 1.298 113.2 111.0 118.0 114.8 119.3

     	 1.3.17.2 बैटरी और एक्युम्युलेटर 0.236 117.1 116.8 117.5 118.1 120.5

     	 1.3.17.3 डेटा सचंरण या छवियों के सजीव प्रसारण के लिए फाइबर ऑप्टिक केबल 0.133 98.1 94.3 101.1 100.2 101.6

     	 1.3.17.4 अन्य इलेक्ट्रानिक और बिज़ली के वायर और केबल 0.428 115.9 112.6 137.1 137.7 138.2

     	 1.3.17.5 वायरिगं सबंधंी चीजें और बिजली के प्रकाश और सजावट के उपकरण 0.263 111.1 110.9 113.8 114.2 113.6

     	 1.3.17.6 घरलूे उपकरण 0.366 119.7 118.6 125.2 125.7 126.8

     	 1.3.17.7 अन्य इलेक्ट्रिकल उपकरण 0.206 109.5 108.4 113.6 112.8 114.8

	 1.3.18 मशीनरी और उपकरणों का विनिर्माण 4.789 114.0 113.7 118.1 119.2 119.4

     	 1.3.18.1 इंजन और टर्बाइन,एयरक्राफ्ट, वाहन और दपुहिया वाहनों के इंजन को छोड़कर 0.638 106.3 105.5 116.6 119.3 119.6

     	 1.3.18.2 तरल बिजली उपकरण 0.162 119.4 119.4 120.3 120.1 121.0

     	 1.3.18.3 अन्य पपं, कंप्रेसर, नल और वाल्व 0.552 111.6 112.4 113.9 113.7 114.8

     	 1.3.18.4 बेयरिगं, गियर्स, गेयरिगं और ड्राइविगं उपकरण 0.340 111.8 109.6 117.5 118.8 118.7

     	 1.3.18.5 ओवन, फर्नेस और फर्नेस बर्नर 0.008 80.2 81.6 74.2 74.2 75.1

     	 1.3.18.6 माल उठाने एव ंचढ़ाने –उतारने वाले उपकरण 0.285 113.4 113.2 116.8 116.8 117.7
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स.ं 21ः थोक मलू्य सूचकाकं (समाप्त)
(आधारः 2011-12=100)

पण्य भाराकं 2020-21 2020 2021

अग. जून जुला. (अ) अग. (अ)

     	 1.3.18.7 कार्यालय मशीनरी और उपकरण 0.006 130.2 130.2 130.2 130.2 130.2

     	 1.3.18.8 सामान्य प्रयोजन के अन्य उपकरण 0.437 128.7 128.3 132.9 134.8 134.3

     	 1.3.18.9 कृषि  और वानिकी मशीनरी 0.833 121.6 121.5 124.8 126.0 126.9

     	 1.3.18.10 धातु निर्माण करनेवाली मशीनरी और मशीन टूल्स 0.224 108.4 107.7 110.3 114.8 115.1

     	 1.3.18.11 खनन, उत्खनन और निर्माण  के लिए मशीनरी 0.371 75.7 75.6 76.8 76.4 78.1

     	 1.3.18.12 खाद्य, पेय और तंबाकू प्रससं्करण के लिए मशीनरी 0.228 128.0 128.5 128.5 128.3 129.0

     	 1.3.18.13 कपड़ा,परिधान और चमड़े के उत्पादन से जुड़ी मशीनरी 0.192 121.9 122.2 123.8 123.3 121.7

 		  1.3.18.14 अन्य विशष प्रयोजनों के लिए मशीनरी 0.468 128.7 127.5 134.1 136.2 133.6

		  1.3.18.15 अक्षय ऊर्जा उत्पादन मशीनरी 0.046 65.2 64.3 66.4 66.0 66.1

	 1.3.19 मोटर वाहन, ट्रेलरों और अर्ध-ट्रेलरों  का विनिर्माण 4.969 117.8 117.5 120.5 120.5 121.7

     	 1.3.19.1 मोटर वाहन 2.600 119.4 118.5 120.7 120.8 121.5

     	 1.3.19.2 मोटर वाहन परुजे और सहायक उपकरण 2.368 116.1 116.4 120.2 120.2 121.9

	 1.3.20 अन्य परिवहन उपकरणों का विनिर्माण 1.648 126.2 125.9 128.6 131.1 130.9

     	 1.3.20.1 जहाजों और  तैरने वाली –वस्तुओ ंका निर्माण 0.117 158.8 158.8 158.8 158.9 158.9

     	 1.3.20.2 रलेवे इंजन और रोलिग स्टाक 0.110 105.0 105.8 103.8 103.7 104.0

     	 1.3.20.3 मोटर साइकल 1.302 124.7 124.5 127.3 130.5 130.1

     	 1.3.20.4 साइकल और अवैध गाडी 0.117 130.3 127.9 136.3 136.4 136.4

     	 1.3.20.5 अन्य परिवहन उपकरण 0.002 128.5 127.5 132.4 132.3 132.6

	 1.3.21 फर्नीचर का विनिर्माण 0.727 133.2 128.9 144.8 145.9 147.1

     	 1.3.21.1 फर्नीचर 0.727 133.2 128.9 144.8 145.9 147.1

   		 1.3.22 अन्य विनिर्माण 1.064 132.4 138.2 138.4 137.0 133.3

     	 1.3.22.1 आभूषण और सबंधंित सामग्री 0.996 130.5 136.8 136.7 135.1 131.2

     	 1.3.22.2 सगंीत उपकरण 0.001 173.7 172.6 195.3 203.3 183.4

     	 1.3.22.3 खेल के सामान 0.012 132.0 131.0 137.5 137.8 138.7

     	 1.3.22.4 खेल और खिलौने 0.005 142.4 141.4 150.4 148.7 151.2

     	 1.3.22.5 चिकित्सा और दतं चिकित्सा उपकरण और सामग्री 0.049 167.4 167.5 170.7 171.3 171.3

2 खाद्य सूचकाकं 24.378 153.4 154.3 158.7 159.3 159.6

स्रोत: आर्थिक सलाहकार का कार्यालय, वाणिज्य और उद्योग मंत्रालय, भारत सरकार।
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No. 23: 8nion *oYernment Accounts at a *lance
(` Crore)

Source: Controller General of Accounts (CGA), Ministry of Finance, Government of India and Union Budget 2021-22.

ASril - August

2021-22
(Actuals)

2020-21
(Actuals)

Percentage to Budget
Estimates 

2021-22 2020-21

2 3 4 5

793493 370642 44.4 1�.3
644843 284495 41.7 17.4
148650 86147 61.2 22.4
15179 6664 �.1 3.0
6808 6635 52.4 44.3
8371 29 4.8 0.0

�0�672 377306 40.9 16.�
1104813 1113206 37.7 42.3
278371 237662 34.4 33.6
171868 134447 31.0 32.6

12766�1 1247653 36.7 41.0
311320 742564 27.3 121.9
46�009 �70347 31.1 109.3
1�963� 6326�5 27.2 717.9

Item

Financial
<ear

2021-22
(Budget

Estimates)

1

1  ReYenue ReceiSts 17��424
    1.1 Tax Revenue (Net) 1545396
    1.2 Non-Tax Revenue 243028
2 Non-'eEt CaSital ReceiSt 1��000
    2.1 Recovery of Loans 13000
    2.2 Other Receipts 175000
3 Total ReceiSts (e[cluding Eorrowings) (1�2) 1976424
4  Revenue Expenditure 2929000
   4.1 Interest Payments 809701
5  Capital Expenditure 554236
6  Total E[Senditure (4�5) 34�3236
7  ReYenue 'eficit (4-1) 1140576
� Fiscal 'eficit (6-3) 1506�12
9 *ross Primary 'eficit (�-4.1) 697111

*eQ *H

6eFt (O
0D

0L

8se�3UL
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No. 22:  Inde[ of Industrial Production (Base:2011-12 100)

Industry :eight
2019-20 2020-21

1 2 3
General Index
*eneral Inde[ 100.00 129.0 118.1

1  Sectoral Classification
     1.1 Mining 14.37 109.6 101.0
     1.2 Manufacturing 77.63 129.6 117.2
     1.3 Electricity 7.99 158.4 157.6

2  8se-Based Classification
     2.1  Primary Goods 34.05 127.0 118.1
     2.2  Capital Goods 8.22 93.3 75.9
     2.3  Intermediate Goods 17.22 137.7 124.7
     2.4  Infrastructure/ Construction Goods 12.34 136.6 124.7
     2.5  Consumer Durables 12.84 119.0 101.2
     2.6  Consumer Non-Durables 15.33 145.3 142.1

Source : National Statistical Office, Ministry of Statistics and Programme Implementation, Government of India.

July

2020 2021
6 7

117.9 131.4

87.5 104.6
118.5 130.9
166.3 184.7

114.3 128.5
70.9 91.8

125.4 143.1
128.6 143.5
99.4 119.5

149.3 146.6

ASril-July

2020-21 2021-22
4 5

92.5 124.0

84.9 106.4
88.0 122.3

149.7 172.4

105.5 125.0
44.3 78.7
90.5 136.2
88.1 138.5
55.7 99.8

126.2 141.3

सरकारी लेखा और खज़ाना टबल

स.ं 22� औīोमगक 8्तपादन सoचकाकं �आधार3 2011-12 100�

स.ं 233 केÆरि सरकार का लेखा - एक न�र म¤

8īोग
भाराकं

सामाÆ्य सoचकाकं

1 क्षते्रवार वगêकरण
 1�1 खनन
 1�2 टरटनिा्वर
 1�3 टबजली

2 8प्योग आधाररत वगêकरण
 2�1 िटूल रसतएुं
 2�2 पटूजंीगत िाल
 2�3 िधयरतê िाल
 2�4 बटुनयादी�टनिा्वर रसतएुं
 2�5  उपभोक्ता ट्काऊ िाल

2�� उपभोक्ता गैर-ट्काऊ िाल

ąोत � राÕůीय सांटखयकी काया्वलय, सांटखयकी और काय्वकि काया्वÆरयन िंत्रालय, भारत सरकार।

ąोत � िहालेखाटनयतं्रक, टरत्त िंत्रालय, भारत सरकार ।

मद

(करो� `)

1 रािसव प्रामĮ्यां
 1�1 कर राजसर (टनरल)
 1�2 करतेर राजसर
2 गuरतेर :ण पoिंीगत प्रामĮ्या ं
 2�1 :र की रसटूली
 2�2 अÆय प्राटप्तयां
3 कुल प्रामĮ्या ं�8धारर्यों को Jो�कर� �1�2�
4 राजसर वयय
 4�1 Êयाज भगुतान
5 पटूजंी वयय
� कुल व्य्य �4���
7 रािसव Gारा �4-1�
� रािकोषी्य Gारा ��-3�
9 सकल प्राथममक Gारा ��-4.1�

�वासतमवक� �वासतमवक�

अप्रuल - अगसत 

बिर आकलनों का प्रमतशत 
�बिर  

आकलन� 

मव°ी्य 
वष्म 

िुलाईअप्रuल- िुलाई
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No. 25: Auctions of Treasury Bills

($PoXQW LQ ` Crore)

'ate of
Auction

Notified
Amount

Bids ReceiYed Bids AcceSted Total
Issue
(6�7)

Cut-off
Price

ImSlicit <ield
at Cut-off
Price (Ser

cent)

NumEer Total Face 9alue NumEer Total Face 9alue

ComSetitiYe Non-
ComSetitiYe

ComSetitiYe Non-
ComSetitiYe

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
91-day Treasury Bills

2021-22   
Jul. 28 9000 107 36504 6532 33 8999 6532 15531 99.16 3.3880
Aug. 4 9000 69 26035 6405 28 8995 6405 15400 99.16 3.3815
Aug. 11 9000 110 32280 8753 33 8997 8753 17750 99.16 3.3892
Aug. 18 9000 94 47785 8603 22 8997 8603 17600 99.18 3.3280
Aug. 25 9000 112 47712 6602 15 8998 6602 15600 99.19 3.2958

1�2-day Treasury Bills
2021-22   
Jul. 28 4000 121 26270 2205 18 3995 2205 6200 98.27 3.5298
Aug. 4 4000 100 28032 3 7 3997 3 4000 98.29 3.4926
Aug. 11 4000 85 23841 1000 10 4000 1000 5000 98.30 3.4695
Aug. 18 4000 68 18780 0 26 4000 0 4000 98.30 3.4600
Aug. 25 4000 103 18302 0 24 4000 0 4000 98.31 3.4490

364-day Treasury Bills
2021-22   
Jul. 28 4000 141 22648 1600 16 4000 1600 5600 96.41 3.7299
Aug. 4 4000 135 22569 0 21 4000 0 4000 96.44 3.6983
Aug. 11 4000 128 14875 701 39 3999 701 4700 96.45 3.6908
Aug. 18 4000 89 13900 0 25 4000 0 4000 96.49 3.6498
Aug. 25 4000 120 13535 4725 39 4000 4725 8725 96.49 3.6493

(` Crore)

2020 2021
Aug. 2� Jul. 23 Jul. 30 Aug. 6 Aug. 13 Aug. 20 Aug. 27

2 3 4 5 6 7 8

8100 11000 9355 9071 6830 7352 5990
17932 25219 23157 23161 19508 16341 14559
44094 45482 47982 47392 53242 57542 59757

157140 162217 159946 154246 151990 148785 145396

170892 120093 119323 115123 108266 105058 103967
63853 57212 54786 56467 55123 55471 54959

4348 12945 15355 15360 16510 16510 16510
110486 112205 113457 112871 118141 118327 117804

133144 124133 120838 118988 115351 111785 109084
93620 130828 123281 118569 107383 101534 102355
16676 18133 19825 19260 19960 14455 19265

132012 89695 94163 94214 101680 105301 101340

138620 177522 159116 101397 82348 99600 144913
687 422 314 131 1372 1142 201

952296 909160 901468 884720 873986 858462 850986

No. 24: Treasury Bills ± 2wnershiS Pattern

Item 2020-21

1
1   91-day

1.1  Banks 5676
1.2  Primary Dealers 16740
1.3  State Governments 13347
1.4  Others 52802

2   1�2-day
2.1  Banks 67473
2.2  Primary Dealers 30966
2.3  State Governments 9436
2.4  Others 31800

3   364-day
3.1  Banks 119024
3.2  Primary Dealers 154197
3.3  State Governments 18510
3.4  Others 174501

4   14-day Intermediate
4.1  Banks
4.2  Primary Dealers
4.3  State Governments 220351
4.4  Others 747

Total Treasury Bills 
(E[cluding 14 day Intermediate T Bills) �

694471

� 14D intermediate T-Bills are non-marketable unlike 91D, 182D and 364D T-Bills. These bills are µintermediate¶ by nature as these are  liquidated 
to replenish shortfall in the daily minimum cash balances of State Governments

(करो� `)
िद

स.ं 2�� ख�ाना मबलों की नीलामी

91-मदवसी्य ख�ाना मबल

1�2-मदवसी्य ख�ाना मबल

3�4-मदवसी्य ख�ाना मबल

नीलामी की 
तारीख

अमधसoमचत 
रामश

प्रमत्योगीप्रमत्योगी गuर-प्रमत्योगीगuर-प्रमत्योगी
कुल अमंकत मoल््यकुल अमंकत मoल््य सं् ्यासं् ्या

सवीकp त बोमल्यांप्राĮ बोमल्या1 कर-@Z 
मoल््य 

कुल मनग्मम 
���7�

कर-@Z मoल््य पर 
मनम्त प्रमतZल  

�प्रमतशत�

जलुा� 28  
अग� 4
अग� 11
अग� 18
अग� 25

जलुा� 28  
अग� 4
अग� 11
अग� 18
अग� 25

जलुा� 28  
अग� 4
अग� 11
अग� 18
अग� 25

अग. 2� अग. � अग. 13 अग. 20 अग. 27िुला. 23 िुला. 30

1 91-मदवसी्य
 1�1 बैंक
 1�2 प्रा्टिक वयापारी
 1�3 राºय सरकारें
 1�4 अÆय
2 1�2-मदवसी्य
 2�1 बैंक
 2�2 प्रा्टिक वयापारी
 2�3 राºय सरकारें
 2�4 अÆय
3 3�4-मदवसी्य
 3�1 बैंक
 3�2 प्रा्टिक वयापारी
 3�3 राºय सरकारें
 3�4 अÆय
4 14-मदवसी्य मध्यवतê
 4�1 बैंक
 4�2 प्रा्टिक वयापारी
 4�3 राºय सरकारें
 4�4 अÆय
कुल ख�ाना मबल
�14 मदवसी्य मध्यवतê ख�ाना मबल को Jो�कर��

� 14 टदरसीय िधयरतê खज़ाना टबल टबकी योµय नहीं है, ये टबल 91 टदरसीय, 182 टदरसीय और 3�4 टदरसीय खज़ाना टबलों जैसे नहीं है। यह टबल सरłप के अनसुार िधयरतê हैं 
कयोंटक राºय सरकारों के दटैनक Æयटूनति नकदी शेष िें किी को पटूरा करने के टलए पररसिाप्त टकए जाते हैं।

स.ं 243 ख�ाना मबल - सवामम्तव का सवłप

(राटश करो� ` िें)
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No. 26: 'aily Call Money Rates

As on Range of Rates :eighted AYerage Rates

1 Borrowings� /endings Borrowings� /endings

1 2

August 2,   2021 1.90-3.40 3.24

August 3,   2021 1.90-3.40 3.18

August 4,   2021 1.90-3.40 3.17

August 5,   2021 1.90-3.40 3.14

August 6,   2021 1.90-3.45 3.20

August 7,   2021 2.70-3.25 2.92

August 9,   2021 1.90-3.40 3.18

August 10,   2021 1.90-3.40 3.19

August 11,   2021 1.90-3.40 3.22

August 12,   2021 1.90-3.45 3.21

August 13,   2021 1.90-3.45 3.15

August 17,   2021 1.90-3.40 3.23

August 18,   2021 1.90-3.40 3.19

August 20,   2021 1.95-3.40 3.25

August 21,   2021 2.60-3.00 2.82

August 23,   2021 1.95-3.40 3.21

August 24,   2021 1.95-3.40 3.15

August 25,   2021 1.95-3.50 3.20

August 26,   2021 1.95-3.45 3.23

August 27,   2021 1.95-3.40 3.17

August 30,   2021 1.95-3.40 3.21

August 31,   2021 2.00-3.40 3.18

September 1,   2021 1.95-3.40 3.18

September 2,   2021 1.95-3.40 3.16

September 3,   2021 1.95-3.40 3.18

September 4,   2021 2.70-3.25 2.90

September 6,   2021 1.95-3.40 3.16

September 7,   2021 1.95-3.40 3.16

September 8,   2021 1.95-3.45 3.14

September 9,   2021 1.95-3.40 3.14

September 13,   2021 1.95-3.40 3.16

September 14,   2021 1.95-3.40 3.14

September 15,   2021 1.95-3.40 3.18

(Per cent per annum)

Note: Includes Notice Money. 

टरत्तीय बाजार
स.ं 2�3 दuमनक मागं मरुिा दर¤

(राटष्वक प्रटतशत)

दरों का दा्यरा भाररत औसत दर¤

8धार लेना�8धार देना 8धार लेना�8धार देना

मसथमत के अनसुार

अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
अगसत
टसतंबर
टसतंबर
टसतंबर
टसतंबर
टसतंबर
टसतंबर
टसतंबर
टसतंबर
टसतंबर
टसतंबर
टसतंबर

मरÈपणी3 नोट्स िदु्ा सटहत
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(` Crore)

2020 2021

Aug. 2� Jul. 23 Jul. 30 Aug. 6 Aug. 13 Aug. 20 Aug. 27

2 3 4 5 6 7 8

19387 14355 13281 10547 12956 8975 12845

5150 403 3801 2803 409 5778 1311

492 809 575 633 653 368 483

420081 498517 652552 480569 466369 651549 577354

388951 279810 337951 288407 273545 359103 301952

300 14177 7200 4301 1813 156 4152

63978 72154 77056 66680 65113 70936 70694

69966 57285 40423 44260 44242 65235 47477

3552 4635 5104 5440 5115 5040 5068

4053 4268 3883 4513 4676 2081 3081

9139 3221 3251 2102 4023 5063 4605

2105 2266 5958 3002 9756 8745 5220

88815 71676 58619 59317 67813 86165 65450

4457 5251 224 353 5082 222 5128

No. 29: AYerage 'aily TurnoYer in Select Financial Markets

Item 2020-21   

1

1    Call Money 17461

2    Notice Money 2604

3    Term Money 757

4    Triparty Repo 421118

5    Market Repo 337341

6    Repo in Corporate Bond 2990

7    Forex (US $ million) 67793

8    Govt. of India Dated Securities 62490

9    State Govt. Securities 5080

10  Treasury Bills

      10.1  91-Day 4970

      10.2  182-Day 4870

      10.3  364-Day 4010

      10.4  Cash Management Bills 1490

11  Total Govt. Securities (8�9�10) 82910

      11.1  RBI ±

No. 27: Certificates of 'eSosit

Item 2020 2021

Aug. 2� Jul. 16 Jul. 30 Aug. 13 Aug. 27

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (   Crore) 85855.20 64586.90 64304.10 63488.94 64222.13

1.1 Issued during the fortnight (   Crore) 3502.17 270.74 950.89 73.40 6332.44

2    Rate of Interest (per cent) 3.44-6.37 3.68-4.21 4.05-4.85 4.31-4.31 3.27-4.31

`

`

No. 2�: Commercial PaSer

Item 2020 2021

Aug. 31 Jul. 15 Jul. 31 Aug. 15 Aug. 31

1 2 3 4 5

1    Amount Outstanding (    Crore) 372600.80 471218.00 414981.65 419726.00 391504.85

1.1 Reported during the fortnight (    Crore) 68405.75 117197.20 149052.15 148470.35 73288.65

2    Rate of  Interest (per cent) 3.17-13.14 3.32-12.80 3.38-12.94 3.26-12.01 3.15-12.83

`

`

स.ं 273 िमा प्रमाण-पत्र

स.ं 2�3 वामणमº्यक पत्र

स.ं 293 चुमनदंा मव°ी्य बािारों म¤ औसत दuमनक कारोबार
(करो� `)

मद

मद

मद

1 बकाया राटश (करो� `)

1�1 पखरा�े के दौरान जारी (करो� `)

2 Êयाज दर (प्रटतशत)

1 बकाया राटश (करो� `)

1�1 पखरा�े के दौरान ररपो ््व  टकए गए (करो� `)

2 Êयाज दर (प्रटतशत)

1 िांग िदु्ा
2 नोट्स िदु्ा
3  िीयादी िदु्ा
4  टत्रपक्षीय ररपो
5  बाजार ररपो
�  कापōरे्  बांड िें ररपो
7  फोरकेस (यटूएस टिटलयन डvलर)
8  भारत सरकार की टदनांटकत प्रटतभटूटतयां
9  राºय सरकारों की प्रटतभटूटतयां
10 खज़ाना टबल 
 10�1 91-टदरसीय
 10�2 182-टदरसीय
 10�3 3�4-टदरसीय
 10�4 नकदी प्रबधंन टबल 
11 कुल सरकारी प्रटतभटूटतयां (8�9�10)
 11�1 भारतीय ररज़र्व बैंक

िुला. 1� अग. 13िुला. 30अग. 2� अग. 27

अग. 1�िुला. 31िुला. 1�अग. 31 अग. 31

अग. 2� अग. 27अग. 20अग. 13अग. �िुला. 30िुला. 23
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Aug. 2020 Aug. 2021

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

7 8 9 10

1 9 610� 15 20546

1 9 5832 14 20298

1 2 11 14 20517

1 2 6 14 20298

1 7 6096 1 30

1 7 5825 ± ±

� ± ± ± ±

� ± ± ± ±

� ± ± ± ±

� ± ± ± ±

� ± ± ± ±

� ± ± ± ±

� ± ± ± ±

� ± ± ± ±

� ± ± ± ±

� ± ± ± ±

� 9 610� 15 20546

� 2 11 14 20517

� 7 6096 1 30

2020-21 (ASr.-Aug.) 2021-22 (ASr.-Aug.)

No. of
Issues

Amount No. of
Issues

Amount

3 4 5 6

1 19 75159 47 46663

1 19 71945 44 45821

1 10 15539 38 45894

1 10 13035 38 45203

1 9 59620 9 768

1 9 58911 6 618

� ± ± ± ±

� ± ± ± ±

� ± ± ± ±

� 5 ��2 10 53�9

� ± ± ± ±

� ± ± ± ±

� ± ± ± ±

� 5 882 10 5389

� 5 882 10 5389

� ± ± ± ±

� 24 76041 57 52052

� 15 16420 48 51284

� 9 59620 9 768

No. 30: New CaSital Issues By Non-*oYernment PuElic /imited ComSanies

Security 	 TySe of Issue 2020-21   

No. of
Issues

Amount

1 2

1 ETuity Shares 74 102062

1A Premium 73 97648

    1.1 Public 53 38004

          1.1.1 Premium 53 34848

    1.2 Rights 21 64059

          1.2.1 Premium 20 62800

2 Preference Shares ± ±

    2.1 Public ± ±

    2.2 Rights ± ±

3 Bonds 	 'eEentures 16 5�06

    3.1 Convertible ± ±

          3.1.1 Public ± ±

          3.1.2 Rights ± ±

    3.2 Non-Convertible 16 5806

          3.2.1 Public 16 5806

          3.2.2 Rights ± ±

4 Total(1�2�3) 90 107�6�

     4.1 Public 69 43809

     4.2 Rights 21 64059

($PoXQW LQ ` Crore)

 Note : 1.Since April 2020, monthly data on equity issues is compiled on the basis of their listing date.
2.Figures in the columns might not add up to the total due to rounding of numbers.

Source : Securities and Exchange Board of India.


 



 : Data is Provisional

स.ं 303 गuर-सरकारी पमÊलक मलममरेड कंपमन्यों के नए पoिंी मनग्मम

प्रमतभoमत और मनग्मम का प्रकार 2021-22 �अप्रu-अग.�
2020-21 �अप्रu-अग.� अग. 2021
अग. 2020

1 इम³वरी शे्यर

1ए प्रीटियि

 1�1 पटÊलक

  1�1�1 प्रीटियि

 1�2 राइ z्स

  1�2�1 प्रीटियि

2 अमधमान शे्यर

 2�1 पटÊलक

 2�2 राइ z्स

3 बाडं और मडब¤चर 

 3�1 परररत्वनीय

  3�1�1 पटÊलक

  3�1�2 राइ z्स

 3�2 अपरररत्वनीय

  3�1�1 पटÊलक

  3�1�2 राइ z्स

4 कुल �1�2�3�

 4�1 पटÊलक

 4�2 राइ z्स

मनग्ममों की
सं् ्या

मनग्ममों की
सं् ्या

मनग्ममों की
सं् ्या

मनग्ममों की
सं् ्या

मनग्ममों की
सं् ्या

रामश रामश रामश रामश रामश

(राटश करो� ` िें)

मरÈपणी� 1� अपै्रल 2020 से इटकर्ी टनग्विों का िाटसक डे्ा उनकी टलटस्ंग की तारीख के आधार पर सकंटलत टकया गया है। 
 2� सखंयाओ ंके पटूरा«कन के कारर कालि के आकंडे कुल िें नहीं ज�ु सकते। 
ąोत � भारतीय प्रटतभटूटत और टरटनिय बोड्व (सेबी) ।

 : आकं�े अनंटति है ।
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1.4 Reserve Tranche Position in IMF ` Crore 33982 37883 37420 37778 37621 37630 38826

US $ Million 4631 5110 5121 5127 5119 5106 5228

1.3 SDRs  SDRs Million 1048 13657 13657 13657 13657 13657 13657

` Crore 10794 143028 141913 142930 142839 142889 142576

US $ Million 1476 19407 19437 19438 19434 19379 19240

No. 32: Foreign E[change ReserYes

Item 8nit 2020 2021

2ct. 2 Aug. 27 SeS. 3 SeS. 10 SeS. 17 SeS. 24 2ct. 1

1 2 3 4 5 6 7

1 Total ReserYes ` Crore 3990�40 4669426 46907�3 471429� 4701267 4709016 4723970

8S � Million 54563� 63355� 642453 641113 639642 63�646 637477

1.1 Foreign Currency Assets ` Crore 3679213 4212584 4233398 4256601 4248108 4252509 4264251

US $ Million 503046 571600 579813 578879 577986 576731 575451

1.2 Gold ` Crore 266852 275932 278053 276990 272700 275988 278316

US $ Million 36486 37441 38083 37669 37103 37430 37558

  Volume (Metric
Tonnes) 668.25 724.24 726.11 728.91 733.57 739.17 744.77


�'LIIeUeQFe��LI�DQ\��Ls�GXe�to�UoXQGLQJ�oII�

करोड `
मममल्यन अमरीकी डvलर

करोड `
टिटलयन अिरीकी डvलर

करोड `
टिटलयन अिरीकी डvलर

िात्रा  
(िैटůक ्न) 

एसडीआरएस टिटलयन
करोड `

टिटलयन अिरीकी डvलर
करोड `

टिटलयन अिरीकी डvलर

1 कुल भडंार

1�1 टरदशेी िदु्ा आटसतयां

1�2 सरर्व 

1�3 एसडीआर 

1�4 आ7एिएफ िें आरटक्षत भाग की टस्टत


 अतंर यटद को7 हो, तो पटूरा«कन के रजह से हैं। 

No. 31: Foreign Trade

Item 8nit 2020-21   2020 2021
Aug. ASr. May Jun. Jul. Aug.

1 2 3 4 5 6 7

 1 Exports
` Crore 2159043 170471 228981 236647 239189 263915 246863

US $ Million 291808 22829 30747 32299 32517 35412 33277

    1.1 Oil
` Crore 190896 14200 26978 38947 29242 43507 34507

US $ Million 25804 1902 3623 5316 3975 5838 4651

    1.2 Non-oil
` Crore 1968147 156271 202003 197700 209946 220409 212357

US $ Million 266004 20928 27125 26983 28542 29574 28625

 2 Imports
` Crore 2915958 231737 339949 282634 307955 342801 349302

US $ Million 394436 31034 45648 38576 41865 45997 47086

    2.1 Oil
` Crore 611353 48178 80324 69252 78299 93407 86458

US $ Million 82684 6452 10786 9452 10644 12533 11654

    2.2 Non-oil
` Crore 2304605 183559 259625 213382 229656 249394 262844

US $ Million 311752 24582 34862 29124 31221 33464 35431

 3 Trade Balance
` Crore -756914 -61266 -110968 -45987 -68767 -78886 -102439

US $ Million -102627 -8205 -14901 -6277 -9349 -10585 -13809

    3.1 Oil
` Crore -420457 -33978 -53345 -30305 -49057 -49900 -51951

US $ Million -56880 -4550 -7163 -4136 -6669 -6696 -7003

    3.2 Non-oil
` Crore -336458 -27288 -57623 -15683 -19710 -28985 -50487

US $ Million -45748 -3654 -7737 -2140 -2679 -3889 -6806
Source: DGCI	S and Ministry of Commerce 	 Industry.

No. 33: Non-Resident 'eSosits

(US$ Million)

Flows

2020-21   2021-22   

ASr.-Aug. ASr.-Aug.

5 6

4�63 2439

-1776 -1142

6042 2464

597 1117

2020 2021

Aug. Jul. Aug.

2 3 4

137�12 141791 141521

22468 19599 19331

98436 102989 102667

16908 19203 19523

Scheme

2020-21   

1

1 NRI 'eSosits 141�95

1.1 FCNR(B) 20473

1.2 NR(E)RA 102579

1.3 NRO 18842

2utstanding

बाĻ के्षत्र
स.ं 313 मवदेशी व्यापार

स.ं 32� मवदेशी मरुिा भडंार

ąोत� राटरटºयक आसटूचना और सांटखयकी िहाटनदशेालय त्ा राटरºय और उīोग िंत्रालय।

मद 

मद

इकाई

इकाई

बका्या प्रवा््योिना

1 एनआरआई िमारामश्यां
1�1 एफसीएनआर (बी)
1�2 एनआर (7) आरए
1�3 एनआरओ

(टिटलयन अिरीकी डvलर)

करोड `
टिटलयन अिरीकी डvलर

करोड `
टिटलयन अिरीकी डvलर

करोड `
टिटलयन अिरीकी डvलर

करोड `
टिटलयन अिरीकी डvलर

करोड `
टिटलयन अिरीकी डvलर

करोड `
टिटलयन अिरीकी डvलर

करोड `
टिटलयन अिरीकी डvलर

करोड `
टिटलयन अिरीकी डvलर

करोड `
टिटलयन अिरीकी डvलर

1 टनया्वत 

 1�1 तेल 

 1�2 तेल से इतर

2 आयात  

 2�1 तेल 

 2�2 तेल से इतर

3 वयापार शेष 

 3�1 तेल 

 3�2 तेल से इतर

अप्रu.-अग.अप्रu.-अग.अग.अग. िुला.

अ³रo . 1मसत.ं 24मसत.ं 17मसत.ं 10मसत.ं 3अग. 27अ³रo . 2

अग.िुला.िoन मईअप्रu.अग.

स.ं 33� अमनवासी भारती्यों की िमारामश्यां
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No. 34: Foreign InYestment Inflows
(US$ Million)

2020 2021

Aug. Jul. Aug.

4 5 6

    1.1 Net Foreign 'irect InYestment (1.1.1±1.1.2) 1�247 2249 5040

           1.1.1 'irect InYestment to India (1.1.1.1±1. 1.1.2) 1�699 2954 5900

                     1.1.1.1 *ross Inflows�*ross InYestments 19515 4�54 �3�3

                                   1.1.1.1.1 Equity 17604 2966 6350

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 64 2 174

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 17314 2373 4587

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 109 473 1471
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 118 118 118

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 1372 1372 1372

                                   1.1.1.1.3 Other capital 539 516 661

                     1.1.1.2 ReSatriation�'isinYestment �17 1900 24�3

                                   1.1.1.2.1 Equity 815 1746 2456

                                   1.1.1.2.2 Other capital 2 154 27
           1.1.2 Foreign 'irect InYestment Ey India
           (1.1.2.1�1.1.2.2�1.1.2.3±1.1.2.4) 451 705 �61

                     1.1.2.1 Equity capital 329 647 492

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 251 251 251

                     1.1.2.3 Other Capital 196 302 390

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 325 496 272

    1.2 Net Portfolio InYestment (1.2.1�1.2.2�1.2.3±1.2.4) 5347 -1600 3255

           1.2.1 GDRs/ADRs ± ± ±

           1.2.2 FIIs 5593 -1149 3117

           1.2.3 Offshore funds and others ± ± ±

           1.2.4 Portfolio investment by India 246 451 -138

1 Foreign InYestment Inflows 23595 649 �295

2020-21 2021-22

ASr.-Aug. ASr.-Aug.

2 3

    1.1 Net Foreign 'irect InYestment (1.1.1±1.1.2) 21303 191�5

           1.1.1 'irect InYestment to India (1.1.1.1±1. 1.1.2) 25065 26030

                     1.1.1.1 *ross Inflows�*ross InYestments 36434 36323

                                   1.1.1.1.1 Equity 27668 27218

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FI 171 286

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 24514 17570

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 2414 8792
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodie 570 570

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 6653 7000

                                   1.1.1.1.3 Other capital 2113 2105

                     1.1.1.2 ReSatriation�'isinYestment 1136� 10293

                                   1.1.1.2.1 Equity 11355 10020

                                   1.1.1.2.2 Other capital 14 273
           1.1.2 Foreign 'irect InYestment Ey India
           (1.1.2.1�1.1.2.2�1.1.2.3±1.1.2.4) 3762 6�45

                     1.1.2.1 Equity capital 1983 3520

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 1255 1262

                     1.1.2.3 Other Capital 1317 3373

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 793 1310

    1.2 Net Portfolio InYestment (1.2.1�1.2.2�1.2.3±1.2.4) 6461 2057

           1.2.1 GDRs/ADRs ± ±

           1.2.2 FIIs 7409 2346

           1.2.3 Offshore funds and others ± ±

           1.2.4 Portfolio investment by India 948 289

1 Foreign InYestment Inflows 27764 21242

Item 2020-21

1

    1.1 Net Foreign 'irect InYestment (1.1.1±1.1.2) 43955

           1.1.1 'irect InYestment to India (1.1.1.1±1. 1.1.2) 54927

                     1.1.1.1 *ross Inflows�*ross InYestments �1973

                                   1.1.1.1.1 Equity 61088

                                                     1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FIPB) 948

                                                     1.1.1.1.1.2 RBI 51597

                                                     1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 7091
                                                     1.1.1.1.1.4 Equity capital of
                                                                       unincorporated bodies 1452

                                   1.1.1.1.2 Reinvested earnings 16935

                                   1.1.1.1.3 Other capital 3950

                     1.1.1.2 ReSatriation�'isinYestment 27046

                                   1.1.1.2.1 Equity 26983

                                   1.1.1.2.2 Other capital 63
           1.1.2 Foreign 'irect InYestment Ey India
           (1.1.2.1�1.1.2.2�1.1.2.3±1.1.2.4) 10972

                     1.1.2.1 Equity capital 5583

                     1.1.2.2 Reinvested Earnings 3013

                     1.1.2.3 Other Capital 6688

                     1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 4313

    1.2 Net Portfolio InYestment (1.2.1�1.2.2�1.2.3±1.2.4) 36137

           1.2.1 GDRs/ADRs ±

           1.2.2 FIIs 38725

           1.2.3 Offshore funds and others ±

           1.2.4 Portfolio investment by India 2589

1 Foreign InYestment Inflows �0092

No. 35: 2utward Remittances under the /iEeralised Remittance Scheme (/RS) for Resident IndiYiduals

(US$ Million)
2020 2021
Aug. Jun. Jul. Aug.

2 3 4 5
1156.62 1232.22 130�.47 1965.35

46.55 64.32 46.93 58.04
5.85 10.02 6.89 7.39

27.37 66.91 50.21 46.31
124.99 178.21 175.22 191.05

0.68 1.59 0.78 0.75
303.21 277.65 346.91 574.22
232.86 241.57 243.23 284.83

1.65 2.52 2.88 2.93
405.48 380.23 423.35 780.26

7.98 9.20 12.07 19.60

Item 2020-21

1
1  2utward Remittances under the /RS 126�4.40
    1.1 Deposit 680.37
    1.2 Purchase of immovable property 62.75
    1.3 Investment in equity/debt 471.80
    1.4 Gift 1586.24
    1.5 Donations 12.59
    1.6 Travel 3239.67
    1.7 Maintenance of close relatives 2680.10
    1.8 Medical Treatment 29.75
    1.9 Studies Abroad 3836.12
    1.10 Others 85.03

स.ं 343 मवदेशी मनवेश अतंवा्म्

स.ं 3�3 वu्यमक्तक मनवामस्यों के मलए 8दारीकp त मवप्रषेण ्योिना �एलआरएस� के अतंग्मत िावक मवप्रषेण

मद 

मद 
(टिटलयन अिरीकी डvलर)

1 एलआरएस के अतंग्मत िावक मवप्रषेण
 1�1  जिाराटशयां
 1�2  अचल सपंटत्त की खरीद
 1�3  इटकर्ी � डे् िें टनरेश
 1�4  उपहार
 1�5  दान
 1��  यात्रा
 1�7  टनक् सबंटंधयों का रखरखार
 1�8  टचटकतसा उपचार
 1�9  टरदशे िें टशक्षा
 1�10  अÆय

(टिटलयन अिरीकी डvलर)

1.1 मनवल मवदेशी प्र्त्यक्ष मनवेश �1.1.1-1.1.2�
 1.1.1  भारत म¤ प्र्त्यक्ष मनवेश �1.1.1.1-1. 1.1.2�
  1.1.1.1 सकल अतंवा्म्�सकल मनवेश
   1�1�1�1�1 इटकर्ी
    1�1�1�1�1�1 सरकारी (एसआ7ए�एफआ7पीबी)
    1�1�1�1�1�2 भारतीय ररज़र्व बैंक
    1�1�1�1�1�3 शेयरों की अटधप्राटप्त
    1�1�1�1�1�4 अटनगटित टनकायों की  
     7टकर्ी पटूजंी
   1�1�1�1�2 पनुटन्वरेटशत आय
   1�1�1�1�3 अÆय पटूजंी
  1.1.1.2 प्र्त्यावत्मन �मवमनवेश
   1�1�1�2�1 इटकर्ी
   1�1�1�2�2 अÆय पटूजंी
 1.1.2 भारत Ĭारा मवदेशी प्र्त्यक्ष मनवेश 
  �1.1.2.1�1.1.2.2� 1.1.2.3-1.1.2.4�
  1�1�2�1 इटकर्ी पटूजंी
  1�1�2�2 पनुटन्वरेटशत आय
  1�1�2�3 अÆय पटूजंी
  1�1�2�4 प्रतयारत्वन �टरटनरेश
1.2 मनवल समंवभागी्य मनवेश �1.2.1�1.2.2�1.2.3-1.2.4�
 1�2�1 जीडीआर�एडीआर
 1�2�2 एफआ7आ7
 1�2�3 अपत्ीय टनटधयां और अÆय
 1�2�4 भारत द्ारा सटंरभागीय टनरेश
1 मवदेशी मनवेश अतंवा्म्

अग.अप्रu.-अग.अप्रu.-अग. िुला. अग.

अग. िoन िुला. अग. 
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No. 36: Indices of Nominal EffectiYe E[change Rate (NEER) and Real EffectiYe 
E[change Rate (REER) of the Indian RuSee

89.23 87.14 87.83

103.71 102.76 103.63

94.74 92.51 93.25

103.41 102.46 103.34

2020 2021

SeStemEer August SeStemEer

3 4 5

94.82 93.77 94.50

105.52 104.84 105.62

94.53 93.32 94.07

105.07 104.07 104.862019-20   2020-21   
6-Currency Basket (Trade-weighted)

1   Base: 2015-16   100

     1.1 NEER 94.92 88.47

     1.2 REER 103.60 101.79

2   Base: 2018-19   100

      2.1 NEER 100.78 93.93

      2.2 REER 103.30 101.50

 Item

2019-20   2020-21   

1 2

40-Currency Basket (Base: 2015-16 100)

1   Trade-weighted

      1.1 NEER 98.00 93.92

      1.2 REER 103.20 103.46

2    Export-weighted

      2.1 NEER 97.38 93.59

      2.2 REER 102.88 102.96

(Amount in US$ Million)

2020 2021

Aug. Jul. Aug.

2 3 4

97 80 90

1715 3034 2247

1 1 1

36 400 600

98 81 91

1751 3434 2847

4.92 9.23 5.68

1.86 2.44 1.29

0.00-9.03 0.00-10.50 0.00-10.00

No. 37: E[ternal Commercial Borrowings (ECBs) ± Registrations

Item 2020-21

1

1 Automatic Route

    1.1 Number 1063

    1.2 Amount 26799

2 Approval Route

    2.1 Number 13

    2.2 Amount 8456

3 Total (1�2)

    3.1 Number 1076

    3.2 Amount 35255

4 Weighted Average Maturity (in years) 6.03

5 Interest Rate (per cent)

    5.1 Weighted Average Margin over 6-month LIBOR or reference rate for Floating Rate Loans 1.93

    5.2 Interest rate range for Fixed Rate Loans 0.00-13.00

स.ं 3�3 भारती्य Łप्ेय का वासतमवक प्रभावी मवमनम्य दर सoचकाकं �रीर� और
साकेंमतक प्रभावी मवमनम्य दर सoचकाकं �नीर�

स.ं 373 बाĻ वामणमº्यक 8धार - पिंीकरण

मद 

मद 

अग. अग.िुला.

मसत.ं मसत.ंअग.

(राटश अिरीकी टिटलयन डvलर िें)

1 सरचाटलत िाग्व

 1�1 सखंया

 1�2 राटश

2 अनिुोदन िाग्व

 2�1 सखंया

 2�2 राटश

3 कुल (1�2)

 3�1 सखंया

 3�2 राटश

4 भाररत औसत पररपकरता (रषŎ िें)

5 Êयाज दर (प्रटतशत)

 5�1 � िहीने के टलबvर पर भाररत औसत िाटज्वन या अटस्र दर के :रों के टलए सदंभ्व दर

 5�2 सारटध दर के :रों के टलए Êयाज दर की सीिा

40- मरुिा बासकेर �आधार� 201�-1� 100�

1 वयापार आधाररत भारांक

 1�1 नीर

 1�2 रीर

2 टनया्वत आधाररत भारांक

 2�1  नीर

 2�2  रीर

�- मरुिा बासकेर �व्यापार-भाररत� 

1 आधार : 2015-1� 100

 1�1 नीर

 1�2 रीर

2 आधार : 2018-19  100

 2�1 नीर

 2�2 रीर
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No. 3�: India
s 2Yerall Balance of Payments

(US $ Million)

 
 Item

ASr-Jun 2020 ASr-Jun 2021(P)

Credit 'eEit Net Credit 'eEit Net

1 2 3 4 5 6

2Yerall Balance of Payments(1�2�3) 242565 22271� 19�46 335303 303432 31�70
1 C8RRENT ACC28NT (1.1� 1.2) 122413 103355 1905� 1�0009 173512 6497
1.1 MERC+AN'ISE 52210 63200 -10990 97432 12�14� -30716
1.2 IN9ISIB/ES (1.2.1�1.2.2�1.2.3) 70204 40156 3004� �257� 45364 37213
          1.2.1 Services 46953 26195 20758 56216 30404 25812
                   1.2.1.1 Travel 1868 2766 -897 1597 2885 -1289
                   1.2.1.2 Transportation 4805 4216 588 6732 6616 116
                   1.2.1.3 Insurance 564 378 186 772 428 344
                   1.2.1.4 G.n.i.e. 148 330 -182 203 236 -32
                   1.2.1.5 Miscellaneous 39567 18504 21063 46912 20239 26673
                               1.2.1.5.1 Software Services 22623 1849 20774 27602 2466 25136
                               1.2.1.5.2 Business Services 11282 11514 -232 12962 11635 1327
                               1.2.1.5.3 Financial Services 1009 1062 -52 1201 1118 83
                               1.2.1.5.4 Communication Services 707 304 403 807 310 497
          1.2.2 Transfers 18223 1249 16974 20917 1980 18937
                   1.2.2.1 Official 27 270 -243 23 308 -285
                   1.2.2.2 Private 18196 979 17217 20894 1672 19222
          1.2.3 Income 5027 12712 -7685 5445 12980 -7536
                   1.2.3.1 Investment Income 3664 12043 -8379 3843 12269 -8426
                   1.2.3.2 Compensation of Employees 1364 669 695 1601 711 890
2 CAPITA/ ACC28NT (2.1�2.2�2.3�2.4�2.5) 120151 11�776 1376 155293 12952� 25766
2.1 Foreign InYestment (2.1.1�2.1.2) 7449� 743�4 114 102664 90366 1229�
          2.1.1 Foreign Direct Investment 11985 12513 -528 23628 11731 11896
                   2.1.1.1 In India 11840 9735 2105 23086 5910 17176
                               2.1.1.1.1 Equity 6897 9725 -2828 17902 5818 12084
                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 3908 3908 4255 4255
                               2.1.1.1.3 Other Capital 1035 10 1025 928 92 837
                   2.1.1.2 Abroad 144 2778 -2633 542 5821 -5279
                               2.1.1.2.1 Equity 144 1235 -1091 542 2381 -1839
                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 753 -753 0 760 -760
                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 789 -789 0 2681 -2681
          2.1.2 Portfolio Investment 62514 61872 642 79036 78634 402
                   2.1.2.1 In India 61869 60772 1098 77499 77121 378
                               2.1.2.1.1 FIIs 61869 60772 1098 77499 77121 378
                                              2.1.2.1.1.1 Equity 52749 48334 4414 69769 68832 937
                                              2.1.2.1.1.2 Debt 9121 12437 -3317 7730 8289 -559
                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                   2.1.2.2 Abroad 644 1100 -456 1537 1513 24
2.2 /oans (2.2.1�2.2.2�2.2.3) 1��47 16097 2750 164�1 1332� 3153
          2.2.1 External Assistance 5743 1638 4105 1893 1619 274
                   2.2.1.1 By India 9 20 -11 14 30 -15
                   2.2.1.2 To India 5733 1618 4116 1879 1589 290
          2.2.2 Commercial Borrowings 4087 5246 -1159 3286 2343 942
                   2.2.2.1 By India 442 1003 -562 736 293 443
                   2.2.2.2 To India 3646 4243 -597 2550 2050 500
          2.2.3 Short Term to India 9017 9213 -196 11303 9366 1937
                   2.2.3.1 Buyers
 credit 	 Suppliers
 Credit >180 days 9017 8412 605 9259 9366 -107
                   2.2.3.2 Suppliers
 Credit up to 180 days 0 801 -801 2044 0 2044
2.3 Banking CaSital (2.3.1�2.3.2) 17695 15460 2235 20595 16530 4065
          2.3.1 Commercial Banks 17695 14693 3003 20595 16506 4089
                   2.3.1.1 Assets 6871 4383 2487 7895 6289 1606
                   2.3.1.2 Liabilities 10825 10310 515 12700 10217 2483
                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 10653 7653 3000 11212 8686 2525
          2.3.2 Others 0 767 -767 0 25 -25
2.4 RuSee 'eEt SerYice 0 55 -55 0 57 -57
2.5 2ther CaSital 9111 12779 -3668 15553 9247 6306
3 Errors 	 2missions 0 5�7 -5�7 0 393 -393
4 Monetary MoYements (4.1� 4.2) 0 19�46 -19�46 0 31�70 -31�70
    4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease �) 0 19846 -19846 0 31870 -31870

Note : P : Preliminary 

स.ं 3�3 भारत का समú भुगतान सतंुलन
(टिटलयन अिरीकी डvलर)

मद
िमा िमानामे नामेमनवल मनवल

समú भुगतान शेष �1�2�3�
1 चालo खाता �1.1�1.2�
 1.1 पÁ्य
 1.2 अŀÔ्य मद¤ �1.2.1�1.2.2�1.2.3�
  1�2�1 सेराएं
   1�2�1�1 यात्रा
   1�2�1�2 परररहन
   1�2�1�3 बीिा
   1�2�1�4 जीएनआ77
   1�2�1�5 टरटरध
    1�2�1�5�1 सvÉ्रेयर सेराएं
    1�2�1�5�2 कारोबार सेराएं
    1�2�1�5�3 टरत्तीय सेराए ं
    1�2�1�5�4 सचंार सेराए ं
  1�2�2 अतंरर
   1�2�2�1 आटधकाररक 
   1�2�2�2 टनजी 
  1�2�3 आय
   1�2�3�1 टनरेश आय
   1�2�3�2 कि्वचाररयों को क्षटतपटूटत्व 
2 पoिंी खाता �2.1�2.2�2.3�2.4�2.��
 2.1 मवदेशी मनवेश �2.1.1�2.1.2�
  2�1�1 टरदशेी प्रतयक्ष टनरेश 
   2�1�1�1 भारत िें 
    2�1�1�1�1 इटकर्ी 
    2�1�1�1�2 पनुटन्वरेटशत आय 
    2�1�1�1�3 अÆय पटूजंी
   2�1�1�2 टरदशे िें
    2�1�1�2�1 इटकर्ी 
    2�1�1�2�2 पनुटन्वरेटशत आय
    2�1�1�2�3 अÆय पटूजंी 
   2�1�2 सटंरभाग टनरेश 
    2�1�2�1 भारत िें 
     2�1�2�1�1 एफआ7आ7 
      2�1�2�1�1�1 इटकर्ी
      2�1�2�1�1�2 :र 
     2�1�2�1�2 एडीआर �जीडीआर
    2�1�2�2 टरदशे िें 
 2.2 :ण �2.2.1�2.2.2�2.2.3�
  2�2�1 बाĻ सहायता
   2�2�1�1 भारत द्ारा 
   2�2�1�2 भारत को 
  2�2�2 राटरटºयक उधार 
   2�2�2�1 भारत द्ारा
   2�2�2�2 भारत को 
  2�2�3 भारत को अलपारटध 
   2�2�3�1 आपटूटत्वकता्व का :र !180 टदन त्ा खरीदार का :र 
   2�2�3�2 आपटूटत्वकता्व का 180 टदन तक का :र 
 2.3 ब§मकंग पoिंी �2.3.1�2.3.2� 
  2�3�1 राटरºय बैंक
   2�3�1�1 आटसतयां 
   2�3�1�2 दयेताए ं
    2�3�1�2�1 अटनरासी जिाराटशयां
  2�3�2 अÆय 
 2.4 Łप्या :ण चुकौती
 2.� अÆ्य पoिंी
3 भoल-चoक
4 मौमरिक गमतमवमध्या ं�4.1�4.2�
 4�1 आ7एिएफ 
 4�2 टरदशेी िदु्ा भडंार (रटृĦ -� किी �)

मरÈपणी3 पीः प्रारटंभक
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No. 39: India
s 2Yerall Balance of Payments

(` Crore)

 Item

ASr-Jun 2020 ASr-Jun 2021(P)

Credit 'eEit Net Credit 'eEit Net

1 2 3 4 5 6

2Yerall Balance of Payments(1�2�3) 1�40444 16�9�62 1505�2 2473396 223�302 235094
1 C8RRENT ACC28NT (1.1� 1.2) 92��04 7�4203 144601 1327�57 1279929 47929
1.1 MERC+AN'ISE 39613� 479523 -�33�5 71�715 945294 -226579
1.2 IN9ISIB/ES (1.2.1�1.2.2�1.2.3) 532666 304679 2279�6 609142 334634 27450�
          1.2.1 Services 356253 198750 157503 414684 224280 190404
                   1.2.1.1 Travel 14176 20984 -6808 11778 21283 -9505
                   1.2.1.2 Transportation 36457 31992 4465 49660 48803 857
                   1.2.1.3 Insurance 4283 2872 1411 5696 3160 2536
                   1.2.1.4 G.n.i.e. 1123 2504 -1381 1500 1739 -239
                   1.2.1.5 Miscellaneous 300215 140399 159816 346050 149294 196756
                               1.2.1.5.1 Software Services 171650 14027 157623 203612 18192 185420
                               1.2.1.5.2 Business Services 85604 87365 -1762 95612 85825 9787
                               1.2.1.5.3 Financial Services 7659 8056 -396 8856 8247 609
                               1.2.1.5.4 Communication Services 5364 2309 3055 5951 2286 3664
          1.2.2 Transfers 138268 9477 128792 154296 14604 139692
                   1.2.2.1 Official 205 2049 -1844 171 2272 -2101
                   1.2.2.2 Private 138063 7428 130635 154125 12332 141793
          1.2.3 Income 38144 96452 -58308 40163 95750 -55588
                   1.2.3.1 Investment Income 27797 91375 -63578 28351 90506 -62156
                   1.2.3.2 Compensation of Employees 10347 5077 5270 11812 5244 6568
2 CAPITA/ ACC28NT (2.1�2.2�2.3�2.4�2.5) 911640 901204 10437 1145539 955474 190065
2.1 Foreign InYestment (2.1.1�2.1.2) 565250 5643�7 �63 757313 666592 90721
          2.1.1 Foreign Direct Investment 90933 94938 -4006 174292 86537 87755
                   2.1.1.1 In India 89839 73864 15975 170293 43594 126698
                               2.1.1.1.1 Equity 52333 73787 -21454 132055 42917 89137
                               2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 29652 0 29652 31390 0 31390
                               2.1.1.1.3 Other Capital 7853 77 7776 6848 677 6171
                   2.1.1.2 Abroad 1094 21074 -19981 3999 42943 -38944
                               2.1.1.2.1 Equity 1094 9372 -8278 3999 17565 -13566
                               2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 5715 -5715 0 5603 -5603
                               2.1.1.2.3 Other Capital 0 5987 -5987 0 19776 -19776
          2.1.2 Portfolio Investment 474318 469449 4869 583021 580055 2966
                   2.1.2.1 In India 469430 461102 8328 571680 568891 2789
                               2.1.2.1.1 FIIs 469430 461102 8328 571680 568891 2789
                                              2.1.2.1.1.1 Equity 400227 366734 33493 514658 507747 6911
                                              2.1.2.1.1.2 Debt 69203 94368 -25165 57022 61143 -4121
                               2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                   2.1.2.2 Abroad 4888 8347 -3459 11341 11164 177
2.2 /oans (2.2.1�2.2.2�2.2.3) 143001 122135 20�66 121576 9�314 23262
          2.2.1 External Assistance 43572 12426 31146 13964 11940 2024
                   2.2.1.1 By India 71 153 -82 106 220 -114
                   2.2.1.2 To India 43501 12273 31228 13858 11720 2138
          2.2.2 Commercial Borrowings 31013 39806 -8792 24237 17286 6951
                   2.2.2.1 By India 3350 7612 -4262 5430 2164 3265
                   2.2.2.2 To India 27664 32194 -4530 18807 15122 3685
          2.2.3 Short Term to India 68416 69904 -1488 83375 69088 14287
                   2.2.3.1 Buyers
 credit 	 Suppliers
 Credit >180 days 68416 63825 4591 68300 69088 -788
                   2.2.3.2 Suppliers
 Credit up to 180 days 0 6079 -6079 15076 0 15076
2.3 Banking CaSital (2.3.1�2.3.2) 134263 117303 16960 151922 12193� 299�4
          2.3.1 Commercial Banks 134263 111481 22782 151922 121756 30166
                   2.3.1.1 Assets 52131 33257 18874 58236 46388 11847
                   2.3.1.2 Liabilities 82132 78223 3908 93687 75367 18319
                               2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 80826 58063 22763 82703 64074 18629
          2.3.2 Others 0 5823 -5823 0 182 -182
2.4 RuSee 'eEt SerYice 0 419 -419 0 419 -419
2.5 2ther CaSital 69126 96959 -27833 114727 68210 46518
3 Errors 	 2missions 0 4456 -4456 0 2900 -2900
4 Monetary MoYements (4.1� 4.2) 0 1505�2 -1505�2 0 235094 -235094
    4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease �) 0 150582 -150582 0 235094 -235094

Note : P: Preliminary 

स.ं 393 भारत का समú भुगतान सतंुलन
(करो� `)

समú भुगतान शेष �1�2�3�
1 चालo खाता �1.1�1.2�
 1.1 पÁ्य
 1.2 अŀÔ्य मद¤ �1.2.1�1.2.2�1.2.3�
  1�2�1 सेराएं
   1�2�1�1 यात्रा
   1�2�1�2 परररहन
   1�2�1�3 बीिा
   1�2�1�4 जीएनआ77
   1�2�1�5 टरटरध
    1�2�1�5�1 सvÉ्रेयर सेराएं
    1�2�1�5�2 कारोबार सेराएं
    1�2�1�5�3 टरत्तीय सेराए ं
    1�2�1�5�4 सचंार सेराए ं
  1�2�2 अतंरर
   1�2�2�1 आटधकाररक 
   1�2�2�2 टनजी 
  1�2�3 आय
   1�2�3�1 टनरेश आय
   1�2�3�2 कि्वचाररयों को क्षटतपटूटत्व 
2 पoिंी खाता �2.1�2.2�2.3�2.4�2.��
 2.1 मवदेशी मनवेश �2.1.1�2.1.2�
  2�1�1 टरदशेी प्रतयक्ष टनरेश 
   2�1�1�1 भारत िें 
    2�1�1�1�1 इटकर्ी 
    2�1�1�1�2 पनुटन्वरेटशत आय 
    2�1�1�1�3 अÆय पटूजंी
   2�1�1�2 टरदशे िें
    2�1�1�2�1 इटकर्ी 
    2�1�1�2�2 पनुटन्वरेटशत आय
    2�1�1�2�3 अÆय पटूजंी 
   2�1�2 सटंरभाग टनरेश 
    2�1�2�1 भारत िें 
     2�1�2�1�1 एफआ7आ7 
      2�1�2�1�1�1 इटकर्ी
      2�1�2�1�1�2 :र 
     2�1�2�1�2 एडीआर �जीडीआर
    2�1�2�2 टरदशे िें 
 2.2 :ण �2.2.1�2.2.2�2.2.3�
  2�2�1 बाĻ सहायता
   2�2�1�1 भारत द्ारा 
   2�2�1�2 भारत को 
  2�2�2 राटरटºयक उधार 
   2�2�2�1 भारत द्ारा
   2�2�2�2 भारत को 
  2�2�3 भारत को अलपारटध 
   2�2�3�1 आपटूटत्वकता्व का :र !180 टदन त्ा खरीदार का :र 
   2�2�3�2 आपटूटत्वकता्व का 180 टदन तक का :र 
 2.3 ब§मकंग पoिंी �2.3.1�2.3.2� 
  2�3�1 राटरºय बैंक
   2�3�1�1 आटसतयां 
   2�3�1�2 दयेताए ं
    2�3�1�2�1 अटनरासी जिाराटशयां
  2�3�2 अÆय 
 2.4 Łप्या :ण चुकौती
 2.� अÆ्य पoिंी
3 भoल-चoक
4 मौमरिक गमतमवमध्या ं�4.1�4.2�
 4�1 आ7एिएफ 
 4�2 टरदशेी िदु्ा भडंार (रटृĦ -� किी �)

मरÈपणी3 पीः प्रारटंभक
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(US $ Million)

Item ASr-Jun 2020 ASr-Jun 2021(P)
Credit 'eEit Net Credit 'eEit Net

1 2 3 4 5 6
1  Current Account (1.A�1.B�1.C) 122413 103330 190�3 1�000� 1734�2 6526
    1.A *oods and SerYices (1.A.a�1.A.E) 99163 �9394 976� 15364� 15�552 -4904
                1.A.a *oods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 52210 63200 -10990 97432 12�14� -30716
                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 52073 62512 -10439 97353 120259 -22906
                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 137 0 137 79 0 79
                            1.A.a.3 Nonmonetary gold 688 -688 7888 -7888
                1.A.E SerYices (1.A.E.1 to 1.A.E.13) 46953 26195 2075� 56216 30404 25�12
                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 77 6 71 83 9 73
                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 32 128 -97 58 127 -70
                            1.A.b.3 Transport 4805 4216 588 6732 6616 116
                            1.A.b.4 Travel 1868 2766 -897 1597 2885 -1289
                            1.A.b.5 Construction 659 625 34 583 892 -309
                            1.A.b.6 Insurance and pension services 564 378 186 772 428 344
                            1.A.b.7 Financial services 1009 1062 -52 1201 1118 83
                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 399 1847 -1448 191 1972 -1781
                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 23396 2269 21127 28489 3017 25473
                            1.A.b.10 Other business services 11282 11514 -232 12962 11635 1327
                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 500 347 153 647 804 -157
                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 148 330 -182 203 236 -32
                            1.A.b.13 Others n.i.e. 2212 705 1507 2698 665 2033
    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 5027 12712 -76�5 5445 129�0 -7536
                1.B.1 Compensation of employees 1364 669 695 1601 711 890
                1.B.2 Investment income 3054 11861 -8807 2877 12009 -9132
                            1.B.2.1 Direct investment 1306 7361 -6055 1425 7195 -5770
                            1.B.2.2 Portfolio investment 24 1222 -1198 143 1852 -1709
                            1.B.2.3 Other investment 66 3273 -3207 45 2961 -2916
                            1.B.2.4 Reserve assets 1657 4 1653 1264 1 1263
                1.B.3 Other primary income 610 182 428 966 260 706
    1.C Secondary Income (1.C.1�1.C.2) 1�223 1223 16999 20916 1950 1�966
                1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPIS+s 18196 979 17217 20894 1672 19222
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/
                                         non-resident households)

17596 739 16857 20074 1183 18891
                            1.C.1.2 Other current transfers 600 240 360 820 489 331
                1.C.2 General government 26 244 -218 22 278 -256
2  CaSital Account (2.1�2.2) 91 �72 -7�2 116 177 -62
    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 5 790 -786 7 56 -49
    2.2 Capital transfers 86 82 4 109 121 -13
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 120061 137775 -17714 155179 161250 -6072
    3.1 'irect InYestment (3.1A�3.1B) 119�5 12513 -52� 2362� 11731 11�96
                3.1.A Direct Investment in India 11840 9735 2105 23086 5910 17176
                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 10805 9725 1081 22157 5818 16339
                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 6897 9725 -2828 17902 5818 12084
                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 3908 3908 4255 4255
                3.1.A.2 Debt instruments 1035 10 1025 928 92 837
                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 1035 10 1025 928 92 837
                3.1.B Direct Investment by India 144 2778 -2633 542 5821 -5279
                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 144 1988 -1844 542 3141 -2599
                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 144 1235 -1091 542 2381 -1839
                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 753 -753 760 -760
                3.1.B.2 Debt instruments 0 789 -789 0 2681 -2681
                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 789 -789 2681 -2681
    3.2 Portfolio InYestment 62514 61�72 642 79036 7�634 402
          3.2.A Portfolio Investment in India 61869 60772 1098 77499 77121 378
                3.2.1 Equity and investment fund shares 52749 48334 4414 69769 68832 937
                3.2.2 Debt securities 9121 12437 -3317 7730 8289 -559
          3.2.B Portfolio Investment by India 644 1100 -456 1537 1513 24
    3.3 Financial deriYatiYes (other than reserYes) and emSloyee stock oStions 3421 3�05 -3�5 3544 4�41 -1297
    3.4 2ther inYestment 42142 39740 2403 4�970 34174 14797
                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
                3.4.2 Currency and deposits 10653 8420 2233 11212 8711 2501
                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements� NRG) 0 767 -767 0 25 -25
                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 10653 7653 3000 11212 8686 2525
                            3.4.2.3 General government 0
                            3.4.2.4 Other sectors 0
                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 16873 13924 2949 14562 11782 2781
                      3.4.3.A Loans to India 16422 12901 3521 13812 11458 2353
                      3.4.3.B Loans by India 451 1023 -573 750 323 427
                3.4.4 Insurance, pension, and standardi]ed guarantee schemes 40 47 -7 32 63 -30
                3.4.5 Trade credit and advances 9017 9213 -196 11303 9366 1937
                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 5560 8135 -2575 11862 4253 7609
                3.4.7 Special drawing rights 0
    3.5 ReserYe assets 0 19�46 -19�46 0 31�70 -31�70
                3.5.1 Monetary gold 0
                3.5.2 Special drawing rights n.a. 0
                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. 0
                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 19846 -19846 0 31870 -31870
4 Total assets�liaEilities 120061 137775 -17714 155179 161250 -6072
                4.1 Equity and investment fund shares 67803 65000 2803 97582 84208 13374
                4.2 Debt instruments 46698 44794 1904 45735 40920 4815
                4.3 Other financial assets and liabilities 5560 27981 -22422 11862 36123 -24261
5 Net errors and omissions 5�7 -5�7 393 -393

No. 40: Standard Presentation of BoP in India as Ser BPM6

Note : P : Preliminary 

स.ं 403 बीपीएम � के अनसुार भारत म¤ भुगतान सतंुलन का मानक प्रसतुतीकरण
(टिटलयन अिरीकी डvलर)

मद

1 चालo खाता �1.अ�1आ�1.इ�
 1.अ माल और सवेाए ं �1.अ.क.� 1अ.ख.�
  1.अ.क. माल �1.अ.क.1 स े1अ.क.3�
   1�अ�क�1 बीओपी आधार पर सािाÆय राटरटºयक रसतएुं
   1�अ�क�2 राटरºय के अतंग्वत िाल का टनरल टनया्वत
    1�अ�क�3 गैर-िौटद्क सरर्व 
  1.अ.ख सवेाए ं�1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13�
   1�अ�ख�1 अÆय के सराटितर राले भौटतक इनपु्  पर टरटनिा्वर सेराए ं
   1�अ�ख�2 अÆयत्र शाटिल न की ग7 रखरखार र िरÌित सेराए ं
   1�अ�ख�3 परररहन
   1�अ�ख�4 यात्रा
   1�अ�ख�5 टनिा्वर
   1�अ�ख�� बीिा और पेंशन सेराएं
   1�अ�ख�7 टरत्तीय सेराए ं
   1�अ�ख�8 अÆयत्र शाटिल न टकए गए बौटĦक सपंटत्त के उपयोग के टलए प्रभार 
   1�अ�ख�9 दटूरसचंार, कंÈयटू्र और सटूचना सेराए ं
   1�अ�ख�10 अÆय कारोबारी सेराएं
   1�अ�ख�11 रैयटक्तक, सांसकृटतक और िनोरजंन सबंधंी सेराए ं
   1�अ�ख�12 अÆयत्र शाटिल न की ग7 सरकारी िाल और सेराए ं
   1�अ�ख�13 अÆय जो अÆयत्र शाटिल नहीं है
 1.आ प्राथममक आ्य �1.आ.1 स े1.आ.3�
  1�आ�1 कि्वचाररयों को क्षटतपटूटत्व
  1�आ�2 टनरेश आय
   1�आ�2�1 प्रतयक्ष टनरेश
   1�आ�2�2 सटंरभाग टनरेश
   1�आ�2�3 अÆय टनरेश
   1�आ�2�4 ररज़र्व आटसतयां
  1�आ�3 अÆय प्रा्टिक आय
 1.इ मĬती्यक आ्य �1.इ.1�1.इ.2� 
  1�इ�1 टरत्तीय टनगि, टरते्ततर टनगि, परररार और एनपीआ7एसएच
   1�इ�1�1 रैयटक्तक अतंरर ( टनरासी और � अटनरासी परररारों के बीच चालटू अतंरर)
   1�इ�1�2 अÆय चालटू अतंरर
  1�इ�2 सािाÆय सरकार
2. पo1िी खाता �2.1�2.2�
 2�1 अनतुपाटदत टरते्ततर आटसतयों का सकल अटधग्हर (नािे) � टनसतारर (जिा)
 2�2 पटू1जी अतंरर
3. मव°ी्य खाता �3.1 स े3.��
 3.1 प्र्त्यक्ष मनवेश �3.1अ�3.1अा�
  3�1अ भारत िें प्रतयक्ष टनरेश
   3�1�अ�1 इटकर्ी और टनरेश टनटध शेयर
    3�1�अ�1�1 अज्वनों के पनुटन्वरेश से इतर इटकर्ी 
    3�1�अ�1�2 अज्वनों का पनुटन्वरेश
   3�1�अ�2 :र टलखत
    3�1�अ�2�1 प्रतयक्ष टनरेश उīिों िें प्रतयक्ष टनरेशक
  3�1�आ� भारत द्ारा प्रतयक्ष टनरेश
   3�1�आ�1 इटकर्ी और टनरेश टनटध शेयर
    3�1�आ�1�1 अज्वनों के पनुटन्वरेश को Jो�कर इटकर्ी 
    3�1�आ�1�2 अज्वनों का पनुटन्वरेश
   3�1�आ�2 :र टलखत
    3�1�आ�2�1 प्रतयक्ष टनरेश उīिों िें प्रतयक्ष टनरेशक
 3.2 समंवभाग मनवेश
  3�2अ भारत िें सटंरभाग टनरेश
   3�2�1 इटकर्ी और टनरेश टनटध शेयर
   3�2�2 :र प्रटतभटूटतयां
  3�2आ� भारत द्ारा सटंरभाग टनरेश
 3.3 मव°ी्य डेररवेमरव �रर�व्म मनमध्यों को Jो�कर� और कम्मचारी सरvक @Èशन
 3.4 अÆ्य मनवेश
  3�4�1 अÆय इटकर्ी (एडीआर�जीडीआर)
  3�4�2 िदु्ा और जिाराटशयां
   3�4�2�1 कें द्ीय बैंक (łपी डे् िटूरिें्� एनआरजी)
   3�4�2�2 कें द्ीय बैंक को Jो�कर जिाराटशयां लेने राले टनगि (अटनरासी भारतीय जिाराटशयां)
   3�4�2�3 सािाÆय सरकार
   3�4�2�4 अÆय के्षत्र
  3�4�3 :र (बाĻ सहायता, 7सीबी और बैंटकंग पटू1जी)
   3�4�3अ भारत को :र
   3�4�3आ भारत द्ारा :र
  3�4�4 बीिा, पेंशन, और िानकीकृत गारं् ी योजनाएं
  3�4�5 वयापार :र और अटग्ि
  3�4�� अÆय खाते प्राÈय�दये-अÆय
  3�4�7 टरशेष आहरर अटधकार
 3.� आरमक्षत आमसत्या ं
  3�5�1 िौटद्क सरर्व
  3�5�2 टरशेष आहरर अटधकार एन�ए
  3�5�3 आ7एिएफ िें ररज़र्व टनटधयों की टस्टत एन�ए
  3�5�4  अÆय ररज़र्व आटसतयां (टरदशेी िदु्ा आटसतयां)
4. कुल आमसत्या ं� दे्यताएं
 4�1 इटकर्ी त्ा टनरेश टनटध शेयर 
 4�2 :र टलखत
 4�3 अÆय टरत्तीय आटसतयां और दयेताएं
�. मनवल भoल-चoक

िमा नामे मनवल िमा नामे मनवल

मरÈपणी3 पीः प्रारटंभक
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आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

(` Crore)

Item ASr-Jun 2020 ASr-Jun 2021(P)
Credit 'eEit Net Credit 'eEit Net

1 2 3 4 5 6
1  Current Account (1.A�1.B�1.C) 92�79� 7�4007 144791 1327�50 1279707 4�143
    1.A *oods and SerYices (1.A.a�1.A.E) 752391 67�274 74117 1133399 1169574 -36175
                1.A.a *oods (1.A.a.1 to 1.A.a.3) 39613� 479523 -�33�5 71�715 945294 -226579
                            1.A.a.1 General merchandise on a BOP basis 395100 474304 -79205 718135 887106 -168971
                            1.A.a.2 Net exports of goods under merchanting 1038 0 1038 580 0 580
                            1.A.a.3 Nonmonetary gold 0 5219 -5219 58188 -58188
                1.A.E SerYices (1.A.E.1 to 1.A.E.13) 356253 19�750 157503 4146�4 2242�0 190404
                            1.A.b.1 Manufacturing services on physical inputs owned by others 588 45 542 610 68 542
                            1.A.b.2 Maintenance and repair services n.i.e. 241 975 -733 424 938 -514
                            1.A.b.3 Transport 36457 31992 4465 49660 48803 857
                            1.A.b.4 Travel 14176 20984 -6808 11778 21283 -9505
                            1.A.b.5 Construction 5003 4743 260 4303 6581 -2278
                            1.A.b.6 Insurance and pension services 4283 2872 1411 5696 3160 2536
                            1.A.b.7 Financial services 7659 8056 -396 8856 8247 609
                            1.A.b.8 Charges for the use of intellectual property n.i.e. 3026 14016 -10990 1412 14547 -13135
                            1.A.b.9 Telecommunications, computer, and information services 177514 17215 160300 210155 22252 187903
                            1.A.b.10 Other business services 85604 87365 -1762 95612 85825 9787
                            1.A.b.11 Personal, cultural, and recreational services 3792 2632 1160 4776 5933 -1157
                            1.A.b.12 Government goods and services n.i.e. 1123 2504 -1381 1500 1739 -239
                            1.A.b.13 Others n.i.e. 16787 5352 11435 19901 4903 14998
    1.B Primary Income (1.B.1 to 1.B.3) 3�144 96452 -5�30� 40163 95750 -555��
                1.B.1 Compensation of employees 10347 5077 5270 11812 5244 6568
                1.B.2 Investment income 23171 89993 -66822 21224 88588 -67364
                            1.B.2.1 Direct investment 9912 55855 -45943 10515 53077 -42562
                            1.B.2.2 Portfolio investment 185 9273 -9088 1051 13662 -12610
                            1.B.2.3 Other investment 500 24831 -24332 336 21843 -21508
                            1.B.2.4 Reserve assets 12574 34 12540 9322 7 9315
                1.B.3 Other primary income 4626 1382 3244 7127 1918 5209
    1.C Secondary Income (1.C.1�1.C.2) 13�262 92�0 12�9�2 1542�9 143�3 139906
                1.C.1 Financial corporations, nonfinancial corporations, households, and NPIS+s 138063 7428 130635 154125 12332 141793
                            1.C.1.1 Personal transfers (Current transfers between resident and/
                                         non-resident households)

133511 5606 127905 148076 8724 139352
                            1.C.1.2 Other current transfers 4553 1822 2731 6049 3608 2441
                1.C.2 General government 199 1852 -1654 164 2051 -1887
2  CaSital Account (2.1�2.2) 690 6620 -5930 �54 1309 -455
    2.1 Gross acquisitions (DR.)/disposals (CR.) of non-produced nonfinancial assets 34 5996 -5961 51 413 -363
    2.2 Capital transfers 656 624 32 803 895 -93
3 Financial Account (3.1 to 3.5) 910956 1045362 -134406 1144692 11�94�0 -447��
    3.1 'irect InYestment (3.1A�3.1B) 90933 9493� -4006 174292 �6537 �7755
                3.1.A Direct Investment in India 89839 73864 15975 170293 43594 126698
                3.1.A.1 Equity and investment fund shares 81986 73787 8199 163445 42917 120527
                            3.1.A.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 52333 73787 -21454 132055 42917 89137
                            3.1.A.1.2 Reinvestment of earnings 29652 0 29652 31390 0 31390
                3.1.A.2 Debt instruments 7853 77 7776 6848 677 6171
                            3.1.A.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 7853 77 7776 6848 677 6171
                3.1.B Direct Investment by India 1094 21074 -19981 3999 42943 -38944
                3.1.B.1 Equity and investment fund shares 1094 15087 -13993 3999 23167 -19168
                            3.1.B.1.1 Equity other than reinvestment of earnings 1094 9372 -8278 3999 17565 -13566
                            3.1.B.1.2 Reinvestment of earnings 0 5715 -5715 0 5603 -5603
                3.1.B.2 Debt instruments 0 5987 -5987 0 19776 -19776
                            3.1.B.2.1 Direct investor in direct investment enterprises 0 5987 -5987 0 19776 -19776
    3.2 Portfolio InYestment 47431� 469449 4�69 5�3021 5�0055 2966
          3.2.A Portfolio Investment in India 469430 461102 8328 571680 568891 2789
                3.2.1 Equity and investment fund shares 400227 366734 33493 514658 507747 6911
                3.2.2 Debt securities 69203 94368 -25165 57022 61143 -4121
          3.2.B Portfolio Investment by India 4888 8347 -3459 11341 11164 177
    3.3 Financial deriYatiYes (other than reserYes) and emSloyee stock oStions 25953 2��71 -291� 26144 35709 -9565
    3.4 2ther inYestment 319753 301522 1�232 361235 2520�5 109150
                3.4.1 Other equity (ADRs/GDRs) 0 0 0 0 0 0
                3.4.2 Currency and deposits 80826 63886 16940 82703 64257 18447
                            3.4.2.1 Central bank (Rupee Debt Movements� NRG) 0 5823 -5823 0 182 -182
                            3.4.2.2 Deposit-taking corporations, except the central bank (NRI Deposits) 80826 58063 22763 82703 64074 18629
                            3.4.2.3 General government 0 0 0
                            3.4.2.4 Other sectors 0 0 0
                3.4.3 Loans (External Assistance, ECBs and Banking Capital) 128022 105649 22373 107420 86908 20512
                      3.4.3.A Loans to India 124601 97884 26717 101884 84524 17361
                      3.4.3.B Loans by India 3421 7765 -4344 5536 2384 3151
                3.4.4 Insurance, pension, and standardi]ed guarantee schemes 306 358 -53 238 462 -224
                3.4.5 Trade credit and advances 68416 69904 -1488 83375 69088 14287
                3.4.6 Other accounts receivable/payable - other 42183 61725 -19541 87499 31370 56128
                3.4.7 Special drawing rights 0 0 0 0 0 0
    3.5 ReserYe assets 0 1505�2 -1505�2 0 235094 -235094
                3.5.1 Monetary gold 0 0 0
                3.5.2 Special drawing rights n.a. 0 0 0
                3.5.3 Reserve position in the IMF n.a. 0 0 0
                3.5.4 Other reserve assets (Foreign Currency Assets) 0 150582 -150582 0 235094 -235094
4 Total assets�liaEilities 910956 1045362 -134406 1144692 11�94�0 -447��
                4.1 Equity and investment fund shares 514453 493185 21268 719825 621168 98657
                4.2 Debt instruments 354320 339871 14449 337369 301848 35520
                4.3 Other financial assets and liabilities 42183 212307 -170123 87499 266464 -178966
5 Net errors and omissions 0 4456 -4456 2900 -2900

No. 41: Standard Presentation of BoP in India as Ser BPM6

Note : P: Preliminary 

स.ं 41� बीपीएम � के अनसुार भारत म¤ भुगतान सतंुलन का मानक प्रसतुतीकरण
(करो� `)

1 चालo खाता �1.अ�1आ�1.इ�
 1.अ माल और सवेाए ं �1.अ.क.� 1अ.ख.�
  1.अ.क. माल �1.अ.क.1 स े1अ.क.3�
   1�अ�क�1 बीओपी आधार पर सािाÆय राटरटºयक रसतएुं
   1�अ�क�2 राटरºय के अतंग्वत िाल का टनरल टनया्वत
    1�अ�क�3 गैर-िौटद्क सरर्व 
  1.अ.ख सवेाए ं�1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13�
   1�अ�ख�1 अÆय के सराटितर राले भौटतक इनपु्  पर टरटनिा्वर सेराए ं
   1�अ�ख�2 अÆयत्र शाटिल न की ग7 रखरखार र िरÌित सेराए ं
   1�अ�ख�3 परररहन
   1�अ�ख�4 यात्रा
   1�अ�ख�5 टनिा्वर
   1�अ�ख�� बीिा और पेंशन सेराएं
   1�अ�ख�7 टरत्तीय सेराए ं
   1�अ�ख�8 अÆयत्र शाटिल न टकए गए बौटĦक सपंटत्त के उपयोग के टलए प्रभार 
   1�अ�ख�9 दटूरसचंार, कंÈयटू्र और सटूचना सेराए ं
   1�अ�ख�10 अÆय कारोबारी सेराएं
   1�अ�ख�11 रैयटक्तक, सांसकृटतक और िनोरजंन सबंधंी सेराए ं
   1�अ�ख�12 अÆयत्र शाटिल न की ग7 सरकारी िाल और सेराए ं
   1�अ�ख�13 अÆय जो अÆयत्र शाटिल नहीं है
 1.आ प्राथममक आ्य �1.आ.1 स े1.आ.3�
  1�आ�1 कि्वचाररयों को क्षटतपटूटत्व
  1�आ�2 टनरेश आय
   1�आ�2�1 प्रतयक्ष टनरेश
   1�आ�2�2 सटंरभाग टनरेश
   1�आ�2�3 अÆय टनरेश
   1�आ�2�4 ररज़र्व आटसतयां
  1�आ�3 अÆय प्रा्टिक आय
 1.इ मĬती्यक आ्य �1.इ.1�1.इ.2� 
  1�इ�1 टरत्तीय टनगि, टरते्ततर टनगि, परररार और एनपीआ7एसएच
   1�इ�1�1 रैयटक्तक अतंरर ( टनरासी और � अटनरासी परररारों के बीच चालटू अतंरर)
   1�इ�1�2 अÆय चालटू अतंरर
  1�इ�2 सािाÆय सरकार
2. पo1िी खाता �2.1�2.2�
 2�1 अनतुपाटदत टरते्ततर आटसतयों का सकल अटधग्हर (नािे) � टनसतारर (जिा)
 2�2 पटू1जी अतंरर
3. मव°ी्य खाता �3.1 स े3.��
 3.1 प्र्त्यक्ष मनवेश �3.1अ�3.1अा�
  3�1अ भारत िें प्रतयक्ष टनरेश
   3�1�अ�1 इटकर्ी और टनरेश टनटध शेयर
    3�1�अ�1�1 अज्वनों के पनुटन्वरेश से इतर इटकर्ी 
    3�1�अ�1�2 अज्वनों का पनुटन्वरेश
   3�1�अ�2 :र टलखत
    3�1�अ�2�1 प्रतयक्ष टनरेश उīिों िें प्रतयक्ष टनरेशक
  3�1�आ� भारत द्ारा प्रतयक्ष टनरेश
   3�1�आ�1 इटकर्ी और टनरेश टनटध शेयर
    3�1�आ�1�1 अज्वनों के पनुटन्वरेश को Jो�कर इटकर्ी 
    3�1�आ�1�2 अज्वनों का पनुटन्वरेश
   3�1�आ�2 :र टलखत
    3�1�आ�2�1 प्रतयक्ष टनरेश उīिों िें प्रतयक्ष टनरेशक
 3.2 समंवभाग मनवेश
  3�2अ भारत िें सटंरभाग टनरेश
   3�2�1 इटकर्ी और टनरेश टनटध शेयर
   3�2�2 :र प्रटतभटूटतयां
  3�2आ� भारत द्ारा सटंरभाग टनरेश
 3.3 मव°ी्य डेररवेमरव �रर�व्म मनमध्यों को Jो�कर� और कम्मचारी सरvक @Èशन
 3.4 अÆ्य मनवेश
  3�4�1 अÆय इटकर्ी (एडीआर�जीडीआर)
  3�4�2 िदु्ा और जिाराटशयां
   3�4�2�1 कें द्ीय बैंक (łपी डे् िटूरिें्� एनआरजी)
   3�4�2�2 कें द्ीय बैंक को Jो�कर जिाराटशयां लेने राले टनगि (अटनरासी भारतीय जिाराटशयां)
   3�4�2�3 सािाÆय सरकार
   3�4�2�4 अÆय के्षत्र
  3�4�3 :र (बाĻ सहायता, 7सीबी और बैंटकंग पटू1जी)
   3�4�3अ भारत को :र
   3�4�3आ भारत द्ारा :र
  3�4�4 बीिा, पेंशन, और िानकीकृत गारं् ी योजनाएं
  3�4�5 वयापार :र और अटग्ि
  3�4�� अÆय खाते प्राÈय�दये-अÆय
  3�4�7 टरशेष आहरर अटधकार
 3.� आरमक्षत आमसत्या ं
  3�5�1 िौटद्क सरर्व
  3�5�2 टरशेष आहरर अटधकार एन�ए
  3�5�3 आ7एिएफ िें ररज़र्व टनटधयों की टस्टत एन�ए
  3�5�4  अÆय ररज़र्व आटसतयां (टरदशेी िदु्ा आटसतयां)
4. कुल आमसत्या ं� दे्यताएं
 4�1 इटकर्ी त्ा टनरेश टनटध शेयर 
 4�2 :र टलखत
 4�3 अÆय टरत्तीय आटसतयां और दयेताएं
�. मनवल भoल-चoक

िमा नामे मनवल िमा नामे मनवल
मद

मरÈपणी3 पीः प्रारटंभक
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आरबीआ7 बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

(US$ Million)

2020 2021

Jun. Mar. Jun.

Assets Assets Assets

3 4 5

-344591 -351158 -327005

 Item 2020-21   

Assets

1

6 IIP (Assets - /iaEilities) -351158

(US$ Million)

2020 2021

Jun. Mar. Jun.

Assets /iaEilities Assets /iaEilities Assets /iaEilities

3 4 5 6 7 8

185590 419385 193929 482179 199208 493691

120286 395773 122726 456947 125324 467991

65304 23612 71203 25232 73884 25700

4303 241620 7936 281961 7912 281267

830 138961 2340 177278 3146 176203

3474 102659 5596 104682 4766 105064

53558 432739 80606 446473 76911 447153

1145 103998 5644 100337 7861 102193

7425 184813 13335 189993 13661 189520

27741 132942 42436 142069 35904 141873

17247 10987 19191 14074 19485 13567

505702 576984 611075

749153 1093744 859454 1210613 895106 1222111

No. 42: International InYestment Position

 Item
2020-21   

Assets /iaEilities

1 2

1 Direct Investment Abroad/in India 193929 482179

      1.1 Equity Capital and Reinvested Earnings 122726 456947

      1.2 Other Capital 71203 25232

2 Portfolio Investment 7936 281961

      2.1 Equity 2340 177278

      2.2 Debt 5596 104682

3 Other Investment 80606 446473

      3.1 Trade Credit 5644 100337

      3.2 Loan 13335 189993

      3.3 Currency and Deposits 42436 142069

      3.4 Other Assets/Liabilities 19191 14074

4 Reserves 576984

5 Total Assets/ Liabilities 859454 1210613

As on Financial <ear �Quarter End

स.ं 42� अतंरराÕůी्य मनवेश की मसथमत
(टिटलयन अिरीकी डvलर)

मव°ी्य वष्म�समाĮ मतमा्ी की मसथमतमद

आमसत्यां दे्यताएं आमसत्यां दे्यताएं आमसत्यां दे्यताएं दे्यताएंआमसत्यां

1 टरदशे�भारत िें प्रतयक्ष टनरेश

 1�1 इटकर्ी पटूजंी और पनुटन्वरेटशत अज्वन

 1�2 अÆय पटूजंी

2 सटंरभाग टनरेश

 2�1 इटकर्ी

 2�2 :र

3 अÆय टनरेश

 3�1 वयापार :र

 3�2 :र

 3�3 िदु्ा और जिाराटशयां

 3�4 अÆय आटसतयां�दयेताएं

4 ररज़वस्व

5 कुल आटसतयां�दयेताएं

� आईआईपी �आमसत्या ं- दे्यताए�ं

िoन िoनमाच्म
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PART I - Payment & Settlement System StatisticsPART I - Payment System Indicators - Payment 	 Settlement System Statistics

     9DOXe
  (` Crore)

2020 2021

Aug. Jul. Aug.

6 7 8

± ± ±

± ± ±

12576300 16798812 15362952

8614891 11096031 10388877

867395 744621 730532

3793333 3802644 3479766

3954162 6548766 6178579

3749569 5290626 4599545

211840 412155 374530

± ± ±

± ± ±

7292380 10741314 10164296

6382552 9288984 8940380

909828 1452331 1223916

± ± ±

2556825 3214817 3277624

46 61 61

8313 7952 10305

235137 311310 320203

84468 85307 98119

1930552 2204303 2209818

298308 605883 639117

15 16 17

67146 86503 85436

253 414 462

66830 85980 84818

63 109 155

105081 135972 142600

50311 74885 77733

21001 30498 32969

29310 44387 44764

54770 61087 64867

29525 36764 41177

25245 24324 23690

16808 20806 22631

13000 17053 17712

3808 3753 4919

737 683 1104

3072 3070 3815

425462 553256 533903

425252 553256 533903

210 ± ±

3171322 4011354 4062192

10463702 14752668 14226488

10038240 14199411 13692586

F<  2020-21

5

±

±

161943141

110634315

10032187

43751173

56850956

48903961

2404865

±

±

105599849

91008367

14591482

±

33522150

623

112747

2941500

1232714

25130910

4103658

172

872399

2580

868906

913

1291799

630414

280769

349645

661385

377630

283755

197696

152065

45631

11639

33992

5627189

5625941

1249

41511233

147111082

141483892

9oOXPe
(/DNK )

2020 2021

Aug. Jul. Aug.

2 3 4

± ± ±

± ± ±

2.28 2.68 2.51

0.96 0.98 0.96

0.52 0.50 0.50

0.27 0.25 0.24

0.18 0.24 0.22

1.28 1.64 1.48

0.03 0.07 0.06

± ± ±

± ± ±

116.77 167.65 166.52

115.29 166.43 165.34

1.49 1.22 1.18

± ± ±

23968.09 41367.43 45370.66

0.89 1.03 1.05

1196.39 1045.01 722.32

2461.25 3524.64 3797.12

1775.18 1171.72 2075.99

2346.09 3170.00 3218.73

16188.28 32455.02 35555.45

0.92 1.08 1.14

857.28 986.32 1008.32

19.50 17.49 21.99

791.81 877.08 876.81

45.96 91.75 109.52

4814.53 5225.86 5493.00

1425.11 1820.49 1904.71

659.47 900.27 984.62

765.64 920.21 920.08

3389.42 3405.37 3588.29

1647.47 1901.64 2119.63

1741.95 1503.73 1468.66

4932.61 4959.07 5185.79

3967.82 4079.19 4201.24

964.79 879.89 984.54

29.20 63.24 83.94

935.59 816.64 900.60

519.83 596.11 588.62

519.72 596.11 588.62

0.11 ± ±

35092.34 53134.79 57646.38

35209.11 53302.44 57812.90

34689.28 52706.33 57224.28

System

F<  2020-21

1

A. Settlement Systems ±

Financial Market Infrastructures (FMIs) ±

1   CCI/ 2Serated Systems (1.1 to 1.3) 27.97

1.1 Govt. Securities Clearing (1.1.1 to 1.1.3) 11.55

1.1.1 Outright 6.28

1.1.2 Repo 2.84

1.1.3 Tri-party Repo 2.43

1.2 Forex Clearing 16.04

1.3 Rupee Derivatives # 0.38

B. Payment Systems ±

I Financial Market Infrastructures (FMIs) ±

1 Credit Transfers - RT*S (1.1 to 1.2) 1591.92

1.1 Customer Transactions 1573.47

1.2 Interbank Transactions 18.45

II Retail ±

2 Credit Transfers - Retail (2.1 to 2.6) 317851.82

2.1 AePS (Fund Transfers) # 11.32

2.2 APBS $ 14372.99

2.3 IMPS 32783.47

2.4 NAC+ Cr $ 16449.51

2.5 NEFT 30927.89

2.6 UPI # 223306.64

2.6.1 of which USSD # 10.45

3 'eEit Transfers and 'irect 'eEits (3.1 to 3.3) 10440.40

3.1 B+IM Aadhaar Pay # 160.84

3.2 NAC+ Dr $ 9629.61

3.3 NETC (linked to bank account) # 649.96

4 Card Payments (4.1 to 4.2) 57786.60

4.1 Credit Cards (4.1.1 to 4.1.2) 17641.06

4.1.1 PoS based $ 8688.81

4.1.2 Others $ 8952.25

4.2 Debit Cards (4.2.1 to 4.2.1 ) 40145.54

4.2.1 PoS based $ 20773.50

4.2.2 Others $ 19372.04

5 PreSaid Payment Instruments (5.1 to 5.2) 49392.29

5.1 Wallets 39987.01

5.2 Cards (5.2.1 to 5.2.2) 9405.28

5.2.1 PoS based $ 437.33

5.2.2 Others $ 8967.95

6 PaSer-Eased Instruments (6.1 to 6.2) 6703.70

6.1 CTS (NPCI Managed) 6702.53

6.2 Others 1.17

Total - Retail Payments (2�3�4�5�6) 442174.81

Total Payments (1�2�3�4�5�6) 443766.73

Total 'igital Payments (1�2�3�4�5) 437063.03

9DOXe
(` Crore)

9oOXPe
(/DNK )

भगुतान और टनप्ान प्रराली
स.ं 43� भुगतान प्रणाली सकेंतक

भाग Ƞ - भुगतान प्रणाली सकेंतक � भुगतान तथा मनपरान प्रणाली सामं््यकी 
प्रणाली

मव. व 2020-21 मवव 2020-21 
अग.अग. िुला.अग.अग. िुला.

मात्रा �लाख� मoल््य �ˑ करो��

ए. मनपरान प्रणाली
मव°ी्य बािार अवसरंचना �एZएमआई�
1  सीसीआईएल प्रचमलत  प्रणाली �1.1 स े1.3�
 1�1 सरकारी प्रटतभटूटत सिाशोधन (1�1�1 से 1�1�3)
  1�1�1 आउ्रा7्
  1�1�2 रपेो
  1�1�3 टत्र-पक्षीय टरपो
 1�2 टरदशेी िदु्ा सिाशोधन
 1�3 Łपये के डेरररेट्र #
बी.  भुगतान प्रणाली
Ƞ मव°ी्य बािार आधार-सरंचना �एZएमआई�
1 :ण अतंरण - आररीिीएस �1.1 स े1.2�
 1�1  ग्ाहक लेनदने
 1�2  इं्रबैंक लेनदने
ȠȠ खुदरा
2 :ण अतंरण - खुदरा �2.1 स े2.��
 2�1 ए7पीएस (टनटध अतंरर) #
 2�2 एपीबीएस �
 2�3  आ7एिपीएस
 2�4 एनएसीएच जिा �
 2�5 एन7एफ्ी
 2��  यटूपीआ7 #
  2���1 टजसिें से यटूएसएसडी#
3 डेमबर ůासंZर और डा्यर³ेर डेमबर �3.1 स े3.3�
 3�1 भीि आधार पे #
 3�2  एनएसीएच नािे �
 3�3  एन7्ीसी (बैंक खाते से ज�ुा) #
4 काड्म भुगतान �4.1 स े4.2�
 4�1 केटड् काड्व (4�1�1 से 4�1�2)
  4�1�1 पीओएस आधाररत �
  4�1�2 अÆय �
 4�2 डेटब् काड्व (4�2�1 से 4�2�1)
  4�2�1  पीओएस  आधाररत �
  4�2�2  अÆय �
�  प्रीपेड भुगतान मलखत ��.1 स े�.2�
 5�1 राले्
 �.2  काड्म ��.2.1 स े�.2.2�
  5�2�1  पीओएस आधाररत �
  5�2�2 अÆय �
�  पेपर-आधाररत मलखत ��.1 स े�.2�
 ��1  सी्ीएस (एनपीसीआ7 प्रबटंधत)
 ��2 अÆय
कुल - खुदरा भुगतान �2 � 3 � 4 � � � ��
कुल भुगतान �1 � 2 � 3 � 4 � � � ��
कुल मडमिरल भुगतान �1 � 2 � 3 � 4 � ��
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PART II - Payment Modes and Channels 

     9DOXe
  (` Crore)

2020 2021

Aug. Jul. Aug.

6 7 8

± ± ±

678278 1149340 1136546

140148 210636 201775

538130 938704 934771

3006656 3710473 3688425

1494618 1625684 1636328

1512038 2084788 2052097

± ± ±

236446 254880 262881

184 235 248

235550 253780 261683

713 865 950

134 62 70

129 43 42

5 19 28

19513 22973 26830

19513 22973 26830

9oOXPe
(/DNK )

2020 2021

Aug. Jul. Aug.

2 3 4

± ± ±

19962.77 37458.94 39030.52

1736.72 3134.21 3244.31

18226.05 34324.73 35786.20

2651.34 3048.81 3134.32

557.18 606.23 603.29

2094.17 2442.58 2531.03

± ± ±

4862.15 5378.72 5688.70

3.66 4.74 5.02

4837.94 5348.70 5656.34

20.55 25.28 27.34

32.48 7.45 6.62

27.89 6.15 5.50

4.60 1.30 1.12

814.30 869.89 1061.82

814.30 869.89 1061.82

System

F<  2020-21

1

A. 2ther Payment Channels ±

1 MoEile Payments (moEile aSS Eased) (1.1 to 1.2) 258033.70

1.1 Intra-bank $ 25220.71

1.2 Inter-bank $ 232812.99

2 Internet Payments (NetEanking � Internet Browser Based) # (2.1 to 2.2) 32493.63

2.1 Intra-bank # 6886.15

2.2 Inter-bank # 25607.48

B. ATMs ±

3 Cash :ithdrawal at ATMs � (3.1 to 3.3) 60905.81

3.1 Using Credit Cards $ 51.41

3.2 Using Debit Cards $ 60602.23

3.3 Using Pre-paid Cards $ 252.17

4 Cash :ithdrawal at PoS � (4.1 to 4.2) 394.77

4.1 Using Debit Cards $ 353.50

4.2 Using Pre-paid Cards $ 41.27

5   Cash :ithrawal at Micro ATMs # 9460.43

5.1 AePS # 9460.43

Note : 1. Data is provisional.
2. ECS (Debit and Credit) has been merged with NAC+ with effect from January 31, 2020.
3. The data from November 2019 onwards  for card payments (Debit/Credit cards) and Prepaid Payment Instruments (PPIs) may not be comparable with earlier 
    months/ periods, as more granular data is being published along with revision in data definitions.
4. Only domestic financial transactions are considered. The new format captures e-commerce transactions� transactions using FASTags, digital 
     bill payments and card-to-card transfer through ATMs, etc.. Also, failed transactions, chargebacks, reversals, expired cards/ wallets, are excluded.

2020 2021

Aug. Jul. Aug.

2 3 4

± ± ±

9132.03 9694.51 9777.46

578.31 634.14 639.34

8553.73 9060.36 9138.11

20134.06 23388.31 23850.19

18482.49 21244.36 21645.16

1651.58 2143.95 2205.02

2.33 2.40 2.41

2.09 2.13 2.14

0.24 0.27 0.27

3.07 4.75 4.94

43.55 46.08 47.48

22.99 51.24 52.69

± 1070.08 1092.04

System

As on
March 2021

1

Payment System Infrastructures ±

1 NumEer of Cards (1.1 to 1.2) 9602.51

1.1 Credit Cards 620.49

1.2 Debit Cards 8982.02

2 NumEer of PPIs # (2.1 to 2.2) 21952.60

2.1 Wallets # 20052.10

2.2 Cards # 1900.51

3 NumEer of ATMs (3.1 to 3.2) 2.39

3.1 Bank owned ATMs $ 2.14

3.2 White Label ATMs $ 0.25

4   NumEer of Micro ATMs # 4.04

5   NumEer of PoS Terminals 47.20

6   Bharat QR # 35.70

7 8PI QR 
 925.22

PART III - Payment Infrastructures (/akh)

F<  2020-21

5

±

9201212

1871390

7329822

41581497

20601554

20979943

±

2889826

2560

2878025

9240

1533

1484

49

225420

225420

9oOXPe
(/DNK )

#: New inclusion w.e.f. November 2019
 $ :  Inclusion separately initiated from November 2019 - would have been part of other items hitherto.

: New inclusion w.e.f. September 2020� Includes only static UPI 4R Code

9DOXe
(` Crore)

PART II - Payment Modes and Channels

PART III - Payment Infrastructures (lakh)

भाग ȠȠ - भुगतान के प्रकार तथा चuनल

 भाग ȠȠȠ - भुगतान अवसरंचना �लाख�

प्रणाली

प्रणाली

अग.अग. िुला.

माच्म 2021 
तक अग.अग. िुला.

अग.अग. िुला.

मात्रा �लाख� मoल््य �ˑ करो��

ए. अÆ्य भुगतान चuनल

1 मोबाइल भुगतान �मोबाइल ?प आधाररत� �1.1 से 1.2�

 1�1 इंůा-बैंक �

 1�2  इं्र-बैंक �

2 इंररनरे भुगतान �नरेब§मकंग � इंररनरे ब्रा8�र आधाररत� # �2.1 स े2.2�

 2�1  इंůा-बैंक #

 2�2  इं्र-बैंक #

बी. एरीएम

3 एरीएम स ेनकद मनकासी �3.1 स े3.3�

 3�1  केटड् काड्व का उपयोग करना �

 3�2  डेटब् काड्व का उपयोग करना �

 3�3  प्री-पेड काड्व का उपयोग करना �

4 पीBएस  पर  नकद मनकासी � �4.1 स े4.2�

 4�1  डेटब् काड्व  का उपयोग करना �

 4�2  प्री-पेड काड्व का उपयोग करना �

� माइøो एरीएम म¤ नकद मनकासी #

 5�1  ए7पीएस #

मव. व. मव. व. 

भुगतान प्रणाली अवसरंचना

1 काड्म की सं् ्या �1.1 स े1.2�

 1�1  केटड् काड्व

 1�2  डेटब् काड्व

2 पीपीआई की सं् ्या # �2.1 स े2.2�

 2�1  राले् #

 2�2  काड्व #

3 एरीएम की सं् ्या �3.1 स े3.2�

 3�1  बैंक के सराटितर राले ए्ीएि �

 3�2  वहाइ् लेबल ए्ीएि �

4 माइøो एरीएम की सं् ्या #

� पीBएस रमम्मनलों की सं् ्या

� भारत ³्यoआर # 

7 ्यoपीआई ³्यoआर 


#: नरबंर 2019 से नया सिारेश
�: नरबंर 2019 से अलग से शłु टकया गया सिारेश -  अभी तक अÆय िदों का टहससा रहा होगा। 

 टसतंबर 2020 से नया सिारेश� केरल टस्र यटूपीआ7 कयटूआर को� शाटिल है। 
नोर� 1� डे्ा अनंटति है।
 2� 31 जनररी 2020 से 7सीस (डेटब् और केटड् ) एनएसीएच के सा् टिल टदया गया है।  
 3� काड्व पेिें z्स (डेटब् � केटड् काडz ्वस) और प्रीपेड पेिें् इंसůñिें् (पीपीआ7) के टलए नरबंर 2019 के डे्ा की पहले के िहीनों � अरटध के सा् तलुना नहीं हो सकती है, कयोंटक 

डे्ा के पररभाषाओ ंिें सशंोधन के सा् अटधक गे्Æयलुर डे्ा प्रकाटशत टकया जा रहा है।
 4� केरल Gरलेटू टरत्तीय लेनदने पर टरचार टकया गया है। नए प्राłप िें 7-कvिस्व लेनदने टलया जाता है� फास् ्ैग लेनदने� टडटज्ल टबल भगुतान और ए्ीएि आटद के िाधयि 

से काड्व- ट्ू -काड्व ůांसफर आटद। इसके अलारा, असफल लेनदने, चाज्वबैक, रररस्वल, एकसपायड्व काड्व � रvले् को शाटिल नहीं टकया गया है।
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No. 44: Small SaYings

(` Crore)

2020 2021

FeE. 'ec. Jan. FeE.

2 3 4 5

16911 167�1 14261 14405

1046766 11960�4 1210379 1224772

11460 12407 9�20 10143

716363 �27156 �36976 �47119

2690 3307 2049 2252

156258 190437 192486 194738

-20 -21 -26 -23

2939 3086 3060 3037

-3 -3 0 57

-23 -17 -17 40

1887 1053 1162 1135

207059 217980 219142 220277

2131 2014 1886 1950

73728 90914 92800 94750

4494 4330 3952 3798

161115 195847 199799 203597

90327 104601 105928 107099

6970 7324 7375 7418

7464 7330 7285 7267

56354 76592 79211 81813

281 1727 797 974

115291 128912 129709 130683

0 0 0 0

-25 -24 -24 -24

0 0 0 0

21 21 21 21

3937 3941 3909 3647

24�022 274905 27��4� 2�24�3

2619 1923 1903 1843

115127 129270 131173 133016

1 -1 -1 0

-288 158 157 157

-1120 -669 -603 -470

3949 -5121 -5724 -6194

2452 2677 2610 2274

118507 140538 143148 145422

0 8 0 0

-180 -147 -147 -147

-15 3 0 0

-99 -103 -103 -103

11006 10310 10344 10332

1514 433 532 615

�23�1 94023 94555 95170

Scheme 2019-20   

1
1   Small SaYings ReceiSts 159573

2utstanding 107�535

     1.1   Total 'eSosits ReceiSts 1163�9

2utstanding 734�07

             1.1.1   Post Office Saving Bank Deposits Receipts 25893

Outstanding 166140
             1.1.2   MGNREG Receipts

Outstanding
             1.1.3   National Saving Scheme, 1987 Receipts 36

Outstanding 3143
             1.1.4   National Saving Scheme, 1992 Receipts -1

Outstanding 9
             1.1.5   Monthly Income Scheme Receipts 16510

Outstanding 209168
             1.1.6   Senior Citi]en Scheme 2004 Receipts 20334

Outstanding 76042
             1.1.7   Post Office Time Deposits Receipts 41795

Outstanding 166087
                       1.1.7.1   1 year Time Deposits Outstanding 92618
                       1.1.7.2   2 year Time Deposits Outstanding 7097
                       1.1.7.3   3 year Time Deposits Outstanding 7536
                       1.1.7.4   5 year Time Deposits Outstanding 58836
             1.1.8   Post Office Recurring Deposits Receipts 11821

Outstanding 114222
             1.1.9   Post Office Cumulative Time Deposits Receipts 1

Outstanding -25
             1.1.10 Other Deposits Receipts 0

Outstanding 21
     1.2   SaYing Certificates ReceiSts 30170

2utstanding 252190

             1.2.1   National Savings Certificate VIII issue Receipts 19495

Outstanding 117987
             1.2.2   Indira Vikas Patras Receipts -101

Outstanding 162
             1.2.3   .isan Vikas Patras Receipts -18168

Outstanding 1135
              1.2.4  .isan Vikas Patras - 2014 Receipts 28972

Outstanding 122602
             1.2.5   National Saving Certificate VI issue Receipts -4

Outstanding -155
             1.2.6   National Saving Certificate VII issue Receipts -24
  Outstanding -106
             1.2.7   Other Certificates Outstanding 10565
     1.3   PuElic ProYident Fund ReceiSts 13014

2utstanding 9153�

Note : Data on receipts from April 2017 are net receipts, i.e., gross receipt minus gross payment.

Source: Accountant General, Post and Telegraphs.

अरसररक ®ृखंला
स.ं 443 लGु बचत

(करो� `)
्योिना

Zर. Zर.मदस.ं िन.

1. लGु बचत   प्रामĮ्या ं
     बका्या
 1.1 कुल िमारामश्या ं  प्रामĮ्यां
     बका्या
  1�1�1 डाक Gर बचत बैंक जिाराटशयां प्राटप्तयां
     बकाया
  1�1�2 एिजीएनआर7जी प्राटप्तयां
     बकाया
  1�1�3 राÕůीय बचत योजना, 1987  प्राटप्तयां
     बकाया 
  1�1�4 राÕůीय बचत योजना, 1992 प्राटप्तयां
     बकाया
  1�1�5  िाटसक आय योजना प्राटप्तयां
     बकाया
  1�1��  रररķ नागररक योजना, 2004 प्राटप्तयां
     बकाया
  1�1�7 डाक Gर िीयादी जिाराटशयां प्राटप्तयां
     बकाया
   1�1�7�1 1 रष्व की िीयादी जिाराटशयां  बकाया
   1�1�7�2 2 रष्व की िीयादी जिाराटशयां  बकाया
   1�1�7�3 3 रष्व की िीयादी जिाराटशयां बकाया
   1�1�7�4 5 रष्व की िीयादी जिाराटशयां  बकाया
  1�1�8  डाक Gर आरतê जिाराटशयां प्राटप्तयां
     बकाया
  1�1�9  डाक Gर सारटध िीयादी जिाराटशयां प्राटप्तयां 
     बकाया
  1�1�10 अÆय जिाराटशयां  प्राटप्तयां
     बकाया
 1.2 बचत प्रमाणपत्र  प्रामĮ्यां
     बका्या
  1�2�1 राÕůीय बचत प्रिारपत्र ȭȠȠȠ टनग्वि प्राटप्तयां
     बकाया
  1�2�2  इंटदरा टरकास पत्र प्राटप्तयां
     बकाया
  1�2�3 टकसान टरकास पत्र प्राटप्तयां
     बकाया
  1�2�4 टकसान टरकास पत्र-2014 प्राटप्तयां
     बकाया
  1�2�5  राÕůीय बचत प्रिारपत्र ȭȠ टनग्वि  प्राटप्तयां
     बकाया 
  1�2��  राÕůीय बचत प्रिारपत्र ȭȠȠ टनग्वि  प्राटप्तयां
     बकाया 
  1�2�7  अÆय प्रिारपत्र  बकाया
 1.3 लोक भमवÕ्य मनमध  प्रामĮ्या ं
     बका्या

ąोत � िहालेखाकार, पोस् और ्ेलीग्ाफ । 
मरÈपणी � अपै्रल 2017 से प्राटप्तयों का डा्ा टनरल प्राटप्तया1 हैं। अ्ा्वत सकल प्राटप्तया1 िाइनस सकल भगुतान
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7$%/(����:�2:N(56+,3�3$77(5N�2)�&(N75$/�$N'�67$7(�*29(5N0(N76�6(&85,7,(6�

&HQWUDO�*RYHUQPHQW�'DWHG�6HFXULWLHV

&eQtUDO�*oYeUQPeQt�'DteG�6eFXULtLes

&DteJoU\
���� ����

-XQ� 6eS� 'eF� 0DU� -XQ�
� � � � �

�$��7otDO� ������� ������� ������� ������� �������
1�&RPPHUFLDO�%DQNV ����� ����� ����1 ����� �����
��1RQ�%DQN�3'V ���� ���� ���� ���� ����
��,QVXUDQFH�&RPSDQLHV ����� ����� ����� ����� �����
��0XWXDO�)XQGV ���� ���� ���� ���� ����
��&R�RSHUDWLYH�%DQNV 1��� 1��� 1��� 1��� 1���
��)LQDQFLDO�,QVWLWXWLRQV 1�1� 1��� 1��� 1��� 1���
��&RUSRUDWHV ���� ���� 1��� 1��� 1���
��)RUHLJQ�3RUWIROLR�,QYHVWRUV 1��� ���� ��1� 1��� 1���
��3URYLGHQW�)XQGV ���� ���� ���1 ���� ����
1��5%, 1���� 1���� 1���1 1���� 1��11
11��2WKHUV ��11 ���� ���� ���� ����
�����11�1�6WDWH�*RYHUQPHQWV 1��� 1��� 1��� 1��� 1���

(3er FeQW)

(LQ `� Crore)

6WDWH�'HYHORSPHQW�/RDQV

6tDte�*oYeUQPeQts�6eFXULtLes

&DteJoU\
���� ����

-XQ� 6eS� 'eF� 0DU� -XQ�
� � � � �

�%��7otDO� ������� ������� ������� ������� �������
1�&RPPHUFLDO�%DQNV ����� ����� ���1� ����� �����
��1RQ�%DQN�3'V ���� ���� ���� ���� ����
��,QVXUDQFH�&RPSDQLHV ����� ����� ����� ����� �����
��0XWXDO�)XQGV 1��� 1��� 1��� 1��� 1���
��&R�RSHUDWLYH�%DQNV ���� ��1� ��11 ���� ��1�
��)LQDQFLDO�,QVWLWXWLRQV 1��� 1��� 1��� 1��� 1���
��&RUSRUDWHV ���1 ���� ���� ���� 1���
��)RUHLJQ�3RUWIROLR�,QYHVWRUV ���� ���� ���� ���� ����
��3URYLGHQW�)XQGV �1��� �1��1 �1��� ����� �1���
1��5%, ���� ���� ���1 ���� ����
11��2WKHUV ���� ���� ���� ���� ��1�
�����11�1�6WDWH�*RYHUQPHQWV ��1� ��1� ��1� ��1� ��1�

(LQ `� Crore)

7UHDVXU\�%LOOV

7UeDsXU\�%LOOs

&DteJoU\
���� ����

-XQ� 6eS� 'eF� 0DU� -XQ�
� � � � �

�&��7otDO� ������ ������ ������ ������ ������
1�&RPPHUFLDO�%DQNV ���11 ����� ����� ����� �����
��1RQ�%DQN�3'V 1��� ��1� 1��� ���� 1���
��,QVXUDQFH�&RPSDQLHV ���� ���� ���� ���1 ����
��0XWXDO�)XQGV ����� 1���� 1���� 1���� 1����
��&R�RSHUDWLYH�%DQNV 1��� 1��� 1��1 ���� 1���
��)LQDQFLDO�,QVWLWXWLRQV 1��� 1��� 1�11 1��� ����
��&RUSRUDWHV 1��� 1��� ���1 ��1� ����
��)RUHLJQ�3RUWIROLR�,QYHVWRUV ���� ���� ���� ���� ����
��3URYLGHQW�)XQGV ���� ���� ���� ���� ��1�
1��5%, 11��� ���� ���� ���� ����
11��2WKHUV ���� 1���� 1���� 1���� 11���
�����11�1�6WDWH�*RYHUQPHQWV ���� ���� 1���� ���� ����

(LQ `� Crore)

Notes�:�����UHSUHVHQWV�QLO�RI�QHJOLJLEOH
1��7KH�UHYLVHG�WDEOH�IRUPDW�VLQFH�-XQH���1���LQFRUSRUDWHV�WKH�RZQHUVKLS�SDWWHUQ�RI�6WDWH�*RYHUQPHQWV�6HFXULWLHV�DQG
����7UHDVXU\�%LOOV�DORQJ�ZLWK�WKH�&HQWUDO�*RYHUQPHQW�6HFXULWLHV�
���6WDWH�*RYHUQPHQW�6HFXULWLHV�LQFOXGH�VSHFLDO�ERQGV�LVVXHG�XQGHU�8MZDO�',6&20�$VVXUDQFH�<RMDQD��8'$<��VFKHPH��
���%DQN�3'V�DUH�FOXEEHG�XQGHU�&RPPHUFLDO�%DQNV��+RZHYHU��WKH\�IRUP�YHU\�VPDOO�IUDFWLRQ�RI�WRWDO�RXWVWDQGLQJ�VHFXULWLHV�
���7KH�FDWHJRU\�µ2WKHUV¶�FRPSULVHV�6WDWH�*RYHUQPHQWV��3HQVLRQ�)XQGV��368V��7UXVWV��+8)�,QGLYLGXDOV�HWF�

स.ं 4�3 क¤ रि अौर राº्य सरकारों की प्रमतभoमत्यों के सवामम्तव का सवłप

�क� कुल �` करो� म¤�
1� राटरºय बैंक
2� गैर-बैंक प्रा्टिक डीलस्व
3� बीिाकृत कंपटनयां
4� Ìयटू¸यअुल फंड
5� सहकारी बैंक
�� टरत्तीय ससं्ाएं
7� कvरपोरे्
8� टरदशेी ससं्ागत टनरेशक
9� भटरÕय टनटधयां
10� भारतीय ररज़र्व बैंक
11� अÆय
    11�1 राºय सरकार

�ख� कुल �` करो� म¤�
1� राटरºय बैंक
2� गैर-बैंक प्रा्टिक डीलस्व
3� बीिाकृत कंपटनयां
4� Ìयटू¸यअुल फंड
5� सहकारी बैंक
�� टरत्तीय ससं्ाएं
7� कvरपोरे्
8� टरदशेी ससं्ागत टनरेशक
9� भटरÕय टनटधयां
10� भारतीय ररज़र्व बैंक
11� अÆय
    11�1 राºय सरकार

�ग� कुल �` करो� म¤�
1� राटरºय बैंक
2� गैर-बैंक प्रा्टिक डीलस्व
3� बीिाकृत कंपटनयां
4� Ìयटू¸यअुल फंड
5� सहकारी बैंक
�� टरत्तीय ससं्ाएं
7� कvरपोरे्
8� टरदशेी ससं्ागत टनरेशक
9� भटरÕय टनटधयां
10� भारतीय ररज़र्व बैंक
11� अÆय
    11�1 राºय सरकार

®णेी

®णेी

®णेी

िoन िoन माच्ममदस.ंमसत.ं

िoन िoन माच्ममदस.ंमसत.ं

िoन िoन माच्ममदस.ंमसत.ं

क¤ रि सरकार की मदनामंकत प्रमतभoमत्यां

राº्य सरकारों की प्रमतभoमत्यां

ख�ाना मबल

(प्रटतशत)
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No. 46: ComEined ReceiSts and 'isEursements of the Central and State *oYernments
  (` Crore)

Item 2015-16 2016-17 2017-1� 201�-19 2019-20 RE 2020-21 BE

1 2 3 4 5 6
1 Total 'isEursements 3760611 4265969 4515946 5040747 5�75914 6470254
    1.1 Developmental 2201287 2537905 2635110 2882758 3486519 3818358
          1.1.1 Revenue 1668250 1878417 2029044 2224367 2708218 2920507
          1.1.2 Capital 412069 501213 519356 596774 694262 794599
          1.1.3 Loans 120968 158275 86710 61617 84038 103252
    1.2 Non-Developmental 1510810 1672646 1812455 2078276 2295105 2556504
          1.2.1 Revenue 1379727 1555239 1741432 1965907 2171963 2421566
                   1.2.1.1 Interest Payments 648091 724448 814757 894520 969344 1091617
          1.2.2 Capital 127306 115775 69370 111029 121159 132961
          1.2.3 Loans 3777 1632 1654 1340 1984 1977
    1.3 Others 48514 55417 68381 79713 94290 95393
2 Total ReceiSts 377�049 42��432 452�422 5023352 5779396 6524526
    2.1 Revenue Receipts 2748374 3132201 3376416 3797731 4338225 4828088
          2.1.1 Tax Receipts 2297101 2622145 2978134 3278947 3547958 3951657
                   2.1.1.1 Taxes on commodities and services 1440952 1652377 1853859 2030050 2157126 2436871
                   2.1.1.2 Taxes on Income and Property 852271 965622 1121189 1246083 1386652 1510287
                   2.1.1.3 Taxes of Union Territories (Without Legislature) 3878 4146 3086 2814 4180 4500
          2.1.2 Non-Tax Receipts 451272 510056 398282 518783 790267 876430
                   2.1.2.1 Interest Receipts 35779 33220 34224 36273 33272 30911
    2.2 Non-debt Capital Receipts 59827 69063 142433 140287 129507 232172
          2.2.1 Recovery of Loans 	 Advances 16561 20942 42213 44667 62499 18302
          2.2.2 Disinvestment proceeds 43266 48122 100219 95621 67008 213870
3 *ross Fiscal 'eficit > 1 - ( 2.1 � 2.2 ) @ 952410 1064704 997097 1102729 140�1�3 1409995
    3A Sources of Financing: Institution-wise ----- ----- ----- ----- ----- -----
          3A.1 Domestic Financing 939662 1046708 989167 1097210 1403250 1405373
                   3A.1.1 Net Bank Credit to Government 231090 617123 144792 387091 518093 -----
                               3A.1.1.1 Net RBI Credit to Government 60472 195816 -144847 325987 190241 -----
                   3A.1.2 Non-Bank Credit to Government 708572 429585 844375 710119 885156 -----
          3A.2 External Financing 12748 17997 7931 5519 4933 4622
    3B Sources of Financing: Instrument-wise ----- ----- 997097 ----- ----- -----
          3B.1 Domestic Financing 939662 1046708 989167 1097210 1403250 1405373
                   3B.1.1 Market Borrowings (net) 673298 689821 794856 795845 962386 1105573
                   3B.1.2 Small Savings (net) 80015 35038 71222 88961 213430 213430
                   3B.1.3 State Provident Funds (net) 35261 45688 42351 51004 42900 42529
                   3B.1.4 Reserve Funds -3322 -6436 18423 -18298 -241 2978
                   3B.1.5 Deposits and Advances 13470 17792 25138 66289 32949 35987
                   3B.1.6 Cash Balances -17438 -22463 -12476 17395 96518 -54272
                   3B.1.7 Others 158378 287268 49653 96014 55309 59147
          3B.2 External Financing 12748 17997 7931 5519 4933 4622
4 Total Disbursements as per cent of GDP 27.3 27.7 26.4 26.6 28.9 28.8
5 Total Receipts as per cent of GDP 27.4 27.9 26.5 26.5 28.4 29.0
6 Revenue Receipts as per cent of GDP 20.0 20.3 19.7 20.0 21.3 21.5
7 Tax Receipts as per cent of GDP 16.7 17.0 17.4 17.3 17.4 17.6
8 Gross Fiscal Deficit as per cent of GDP 6.9 6.9 5.8 5.8 6.9 6.3

«: Not available.   RE: Revised Estimates� BE: Budget Estimates
Source : Budget Documents of Central and State Governments.

 Note : GDP data is based on 2011-12 base. GDP data from 2019-20 pertains to the Provisional Estimates of National Income released by National
Statistics Office on 29th May 2020.  GDP for 2020-21  is from Union Budget 2020-21.

Data pertains to all States and Union Territories. 

Total receipts and total expenditure exclude National Calamity Contingency Fund expenditure.

1 	 2: Data are net of repayments of the Central Government (including repayments to the NSSF) and State Governments.

1.3: Represents compensation and assignments by States to local bodies and Panchayati RaM institutions.

2: Data are net of variation in cash balances of the Central and State Governments and includes borrowing receipts of the Central and State
Governments.

3A.1.1: Data as per RBI records.

3B.1.1: Borrowings through dated securities.

3B.1.2: Represent net investment in Central and State Governments¶ special securities by the National Small Savings Fund (NSSF). 
This data may vary from previous publications due to adMustments across components with availability of new data.
3B.1.6: Include Ways and Means Advances by the Centre to the State Governments.

3B.1.7: Include Treasury Bills, loans from financial institutions, insurance and pension funds, remittances, cash balance investment account.

स.ं 4�� केÆरि और राº्य सरकारों की स्ुंयक्त प्रामĮ्या ंऔर समंवतरण
(करो� `)

2019-20 
(स.ंअ.�

2020-21 
�ब.अ.�

मद

¡: उपलÊध नहीं।  स�ंअ�ः सशंोटधत अनिुान,  ब�अ�ः बज़् अनिुान
ąोत � केÆद्ीय और राºय सरकारों का बज् दसतारेज 

1. कुल मवतरण
 1�1 गटतटरटधयां
  1�1�1 राजसर
  1�1�2  पटूजंी
  1�1�3 :र
 1�2  गैर गटतटरटधयां
  1�2�1 राजसर
   1�2�1�1 Êयाज भगुतान
  1�2�2  पटूजंी 
  1�2�3  :र
 1�3 अÆय
2.  कुल प्रामĮ्यां
 2�1 राजसर प्राटप्तयां
  2�1�1  कर प्राटप्तयां
   2�1�1�1  पÁय और सेराओ ंपर कर
   2�1�1�2  आय और सपंटत्त पर कर
   2�1�1�3  सGंशाटसत के्षत्र (टबना टरधान िंडल के) के कर
  2�1�2  गैर-कर प्राटप्तयां
   2�1�2�1 Êयाज प्राटप्तयां
 2�2 गैर-:र पटूजंी प्राटप्तयां
  2�2�1 :र और अटग्ि की रसटूली
  2�2�2  टरटनरेश से प्राप्त राटश
3. सकल मव°ी्य Gारा $1-�2.1�2.2�& 
 3 क मव°पोषण के ąोत � ससंथा-वार
  3क�1 Gरलेटू टरत्तपोषर
   3क�1�1 सरकार को टनरल बैंक :र
    3क�1�1�1 सरकार को टनरल भा�रर� बैंक का :र
   3क�1�2 सरकार को गैर-बैंक :र
  3क�2 बाĻ टरत्तपोषर
 3ख. मव°पोषण के ąोत � मलखत-वार
  3ख�1  Gरलेटू टरत्तपोषर
   3ख�1�1 बाज़ार उधार (टनरल) 
   3ख�1�2 लG ुबचत (टनरल) 
   3ख�1�3  राºय भटरÕय टनटधयां (टनरल) 
   3ख�1�4  आरटक्षत टनटधयां
   3ख�1�5  जिाराटशयां और अटग्ि  
   3ख�1��  नकद शेष 
   3ख�1�7  अÆय
  3ख�2 बाĻ टरत्तपोषर
4� सकल Gरलेटू उतपाद के प्रटतशत पर कुल टरतरर
5� सकल Gरलेटू उतपाद के प्रटतशत पर कुल प्राटप्तयां
�� सकल Gरलेटू उतपाद के प्रटतशत पर राजसर प्राटप्तयां
7� सकल Gरलेटू उतपाद के प्रटतशत पर कर प्राटप्तयां
8� सकल Gरलेटू उतपाद के प्रटतशत पर सकल टरत्तीय Gा्ा
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No. 47: Financial Accommodation AYailed Ey State *oYernments under Yarious Facilities 

Sr.
No

'uring August-2021

State�8nion Territory SSecial 'rawing
Facility (S'F)

:ays and Means
AdYances (:MA)

2Yerdraft (2')

AYerage
amount
aYailed

NumEer
of days
aYailed

AYerage
amount
aYailed

NumEer
of days
aYailed

AYerage
amount
aYailed

NumEer
of days
aYailed

1 2 3 4 5 6 7

1 Andhra Pradesh 453 29 2001 26 936 18

2 Arunachal Pradesh - - - - -

3 Assam - - - - -

4 Bihar - - - - -

5 Chhattisgarh - - - - -

6 Goa 76 20 39 10 - -

7 GuMarat - - - - - -

8 +aryana - - 405 4 - -

9 +imachal Pradesh - - 88 10 - -

10 Jammu 	 .ashmir UT - - 1154 27 405 19

11 Jharkhand - - - - - -

12 .arnataka - - - - - -

13 .erala 96 25 1038 24 1197 1

14 Madhya Pradesh - - - - - -

15 Maharashtra - - - - - -

16 Manipur - - 287 31 233 20

17 Meghalaya - - - - - -

18 Mi]oram - - 60 24 - -

19 Nagaland 76 27 182 22 93 3

20 Odisha - - - - - -

21 Puducherry - - - - - -

22 PunMab - - - - - -

23 RaMasthan 1304 10 - - - -

24 Tamil Nadu - - - - - -

25 Telangana 553 21 639 18 156 1

26 Tripura - - - - - -

27 Uttar Pradesh - - - - - -

28 Uttarakhand - - - - - -

29 West Bengal 193 1 - - - -

(` Crore)

Notes: 1��6')�LV�DYDLOHG�E\�6WDWH�*RYHUQPHQWV�DJDLQVW�WKH�FROODWHUDO�RI�&RQVROLGDWHG�6LQNLQJ�)XQG��&6)���*XDUDQWHH�5HGHPSWLRQ
����)XQG��*5)��	�$XFWLRQ�7UHDVXU\�%LOOV��$7%V��EDODQFHV�DQG�RWKHU�LQYHVWPHQWV�LQ�JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV�
���:0$�LV�DGYDQFH�E\�5HVHUYH�%DQN�RI�,QGLD�WR�6WDWH�*RYHUQPHQWV�IRU�PHHWLQJ�WHPSRUDU\�FDVK�PLVPDWFKHV�
���2'�LV�DGYDQFHG�WR�6WDWH�*RYHUQPHQWV��EH\RQG�WKHLU�:0$�OLPLWV�
���$YHUDJH�$YDLOHG�LV�WKH�WRWDO�DFFRPPRGDWLRQ��6')�:0$�2'��DYDLOHG�GLYLGHG�E\�QXPEHU�RI�GD\V�IRU�ZKLFK�
����DFFRPPRGDWLRQ�ZDV�H[WHQGHG�GXULQJ�WKH�PRQWK�
�������1LO�
����7KH�6WDWH�RI�-	.�KDV�FHDVHG�WR�H[LVW�FRQVWLWXWLRQDOO\�IURP�2FWREHU��1����1��DQG�WKH�OLDELOLWLHV�RI�WKH�6WDWH�FRQWLQXH�WR�
�����UHPDLQ�DV�OLDELOLWLHV�RI�WKH�QHZ�87�RI�-DPPX�DQG�.DVKPLU�

6oXUFe: 5HVHUYH�%DQN�RI�,QGLD�

स.ं47� मवमभÆन समुवधाB ंके अतंग्मत राº्य सरकारों Ĭारा ली गई मव°ी्य स्ा्यता

(करो� `)

अग. 2021 के दौरान

मवशेष आ्रण  
समुवधा �एसडीएZ�राº्य�सGं शामसत प्रदेशø.स.ं अथōपा्य अमúम

�डÊल््यoएमए�

प्राĮ  
औसत  
रामश

प्राĮ  
औसत  
रामश

प्राĮ  
औसत  
रामश

समुवधा प्राĮ 
करन ेके मदनों 

की सं् ्या 

समुवधा प्राĮ 
करन ेके मदनों की 

सं् ्या 

समुवधा प्राĮ 
करन ेके मदनों की 

सं् ्या 

BवरűाÉर
�Bडी�

आňं प्रदशे

अŁराचल प्रदशे

असि

टबहार

Jत्तीसग�

गोरा 

गजुरात

हररयारा

टहिाचल प्रदशे

जÌिटू और कÔिीर

Lारखंड

कना्व्क

केरल

िधय प्रदशे

िहाराÕů

िटरपरु

िेGालय

टिज़ोरि

नगालैंड

उ�ीसा

पदुचेुरी

पजंाब

राजस्ान

तटिलनाडु

तेलंगाना

टत्रपरुा

उत्तराखंड 

उत्तरप्रदशे

पटĲि बगंाल
मरÈपणी � 31 अक ट्ूबर 2019 से जÌिटू और कÔिीर राºय सरैंधाटनक łप से िौजटूद नहीं है और उस राºय की दनेदाररया1 जÌिटू और कÔिीर के नए कें द् शाटसत प्रदशे की दनेदाररयों 
के łप िें बनी हò7 हैं ।
ąोत � भारतीय ररज़र्व बैंक । 
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No. 4�: InYestments Ey State *oYernments 

As on end of August 2021

Sr.
No State�8nion Territory

Consolidated
Sinking Fund

(CSF)

*uarantee
RedemStion Fund

(*RF)

*oYernment
Securities

Auction Treasury
Bills (ATBs)

1 2 3 4 5
1 Andhra Pradesh 8898 877 -- -
2 Arunachal Pradesh 1826 3 -- -
3 Assam 4083 58 -- -
4 Bihar 5996 -- -- -
5 Chhattisgarh 5021 -- 1 4550
6 Goa 657 332 -- -
7 GuMarat 5244 513 -- -
8 +aryana 832 1296 -- -
9 +imachal Pradesh -- -- -- -

10 Jammu 	 .ashmir UT -- -- -- -
11 Jharkhand 485 -- -- -
12 .arnataka 6192 -- -- 21000
13 .erala 2295 -- -- -
14 Madhya Pradesh -- 984 -- -
15 Maharashtra 45173 680 -- 22500
16 Manipur 165 108 -- -
17 Meghalaya 778 44 9 -
18 Mi]oram 376 49 -- -
19 Nagaland 1765 36 -- -
20 Odisha 12008 1564 91 24053
21 Puducherry 329 -- -- 1109
22 PunMab 1680 -- 8 -
23 RaMasthan -- -- 129 4200
24 Tamilnadu 7129 -- 40 17520
25 Telangana 6087 1331 -- -
26 Tripura 400 10 -- 600
27 Uttar Pradesh 992 -- 180 -
28 Uttarakhand 3490 136 -- -
29 West Bengal 9555 622 214 -

Total 131456 �645 671 95532

(` Crore)

Note: 1��7KH�6WDWH�RI�-	.�KDV�FHDVHG�WR�H[LVW�FRQVWLWXWLRQDOO\�IURP�2FWREHU��1����1��DQG�WKH�OLDELOLWLHV�RI�WKH�6WDWH�FRQWLQXH�WR
�UHPDLQ�DV�OLDELOLWLHV�RI�WKH�QHZ�87�RI�-DPPX�DQG�.DVKPLU�

स.ं4�� राº्य सरकारों Ĭारा मकए गए मनवेश 
(करो� `)

ø.स.ं राº्य �सGं शामसत प्रदेश सममेकत :ण शोधन मनमध 
�सीएसएZ�

अग. 2021 के अतं तक

गाररंी 8Æमोचन मनमध 
�िीआरएZ�

सरकारी  
प्रमतभoमत्या1

मनलामी ख�ाना मबल 
�एरीबी�

आňं प्रदशे
अŁराचल प्रदशे
असि
टबहार
Jत्तीसग�
गोरा 
गजुरात
हररयारा
टहिाचल प्रदशे
जÌिटू और कÔिीर
Lारखंड
कना्व्क
केरल
िधय प्रदशे
िहाराÕů
िटरपरु
िेGालय
टिज़ोरि
नगालैंड
उ�ीसा
पदुचेुरी
पजंाब
राजस्ान
तटिलनाडु
तेलंगाना
टत्रपरुा
उत्तराखंड 
उत्तरप्रदशे
पटĲि बगंाल
कुल

N ot e :  The State of J&K has ceased to exist constitutionally from October 31, 2019 and the liabilities of the State continue to remain as 
liabilities of the new UT of Jammu and Kashmir.
मरÈपणी � 31 अक ट्ूबर 2019 से जÌिटू और कÔिीर राºय सरैंधाटनक łप से िौजटूद नहीं है और उस राºय की दनेदाररया1 जÌिटू और कÔिीर के नए कें द् शाटसत प्रदशे की दनेदाररयों 
के łप िें बनी हò7 हैं
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No. 49: Market Borrowings of State *oYernments
(` Crore)

- : Nil.

Total amount
raised� so far in

2021-22

*ross Net

12 13
19750 15219

400 400

2200 2200

10000 10000

1000 1000

700 700

9000 4000

12500 9200

- -

3100 2400

- -500

- -

11500 10500

2000 2000

37750 32750

600 600

400 300

250 -

750 650

- -2000

- -

5950 -1600

19600 1�100

500 500

3�000 34000

20000 16731

- -150

20000 134��

1200 500

21000 ��27

23�150 179�15

Sr. 
No. State

2019-20

*ross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

1 2 3

1 Andhra Pradesh 42415 33444

2 Arunachal Pradesh 1366 12�7

3 Assam 12906 10996

4 Bihar 25601 22601

5 Chhattisgarh 116�0 109�0

6 *oa 2600 2000

7 *uMarat 3�900 2�600

� +aryana 24677 20677

9 +imachal Pradesh 65�0 4460

10 Jammu 	 .ashmir 8T 7�69 6760

11 Jharkhand 7500 5656

12 .arnataka 4�500 42500

13 .erala 1�073 12617

14 Madhya Pradesh 22371 16550

15 Maharashtra 4�49� 3299�

16 ManiSur 1757 1254

17 Meghalaya 1344 1070

1� Mi]oram 900 745

19 Nagaland 1000 423

20 2disha 7500 6500

21 Puducherry 970 470

22 PunMaE 27355 1�470

23 RaMasthan 39092 246�6

24 Sikkim �09 4�1

25 Tamil Nadu 62425 49�26

26 Telangana 37109 30697

27 TriSura 292� 257�

2� 8ttar Pradesh 69703 52744

29 8ttarakhand 5100 4500

30 :est Bengal 56992 40��2

*rand Total 634521 4�7454

2021-22

June July August

*ross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

*ross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

*ross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

6 7 � 9 10 11

6000 5420 3750 2242 2000 �40

- - - - - -

- - 500 500 1700 1700

2000 2000 4000 4000 2000 2000

- - 1000 1000 - -

300 300 200 200 200 200

4500 3500 3000 2000 1500 -500

5000 5000 - - 2500 2000

- - - - - -

1700 1000 - - 500 500

- - - - - -500

- - - - - -

7500 7500 - - 2500 1500

- - 2000 2000 - -

10500 10500 5750 3750 �000 5000

200 200 200 200 - -

200 200 - - - -

- - 100 100 - -100

250 150 - - 150 150

- - - -1000 - -500

- - - - - -

3500 1�50 1200 -100 1250 -950

�500 7500 3100 3100 - -

- - - - - -

12000 10500 �000 6500 6000 6000

�500 �0�0 3000 190� 3500 2660

- -50 - - - -

5000 4000 7500 6000 7500 59��

700 700 500 300 - -

�500 5500 5500 3500 5000 3000

�4�50 73�50 49300 36200 44300 2�9��

Notes: 1��7KH�6WDWH�RI�-	.�KDV�FHDVHG�WR�H[LVW�FRQVWLWXWLRQDOO\�IURP�2FWREHU��1����1��DQG�WKH�OLDELOLWLHV�RI�WKH�6WDWH�FRQWLQXH�WR�UHPDLQ�DV
��OLDELOLWLHV�RI�WKH�QHZ�87�RI�-DPPX�DQG�.DVKPLU�

2020-21

*ross
Amount
Raised

Net
Amount
Raised

4 5

50�96 41915

767 767

15030 14230

272�5 246�5

13000 10500

3354 3054

447�0 332�0

30000 25550

6000 3755

932� 6020

9400 �900

69000 61900

2�566 23066

45573 3�773

69000 50022

1302 1044

1777 15�7

944 677

1721 1366

3000 500

1390 790

32995 23467

57359 44273

1292 1292

�7977 76796

437�4 37365

1916 1631

75500 591�5

6200 520�

596�0 501�0

79��16 651777

Source : Reserve Bank of India.

स.ं 49� राº्य सरकारों की बा�ार 8धारर्या ं
(करो� `)

2021 -22 म¤ अब तक 
कुल रामश 8Oाई गई u्अग.िुला. िoन 

राº्य

सकल 
रामश 
8Oाई

सकल 
रामश 
8Oाई

सकल 
रामश 
8Oाई

सकल 
रामश 
8Oाई

सकल 
रामश 
8Oाई

मनवल 
रामश 
8Oाई

मनवल 
रामश 
8Oाई

मनवल 
रामश 
8Oाई

मनवल 
रामश 
8Oाई

मनवल 
रामश 
8Oाई

सकल मनवल

ø. 
स.ं

आňं प्रदशे

अŁराचल प्रदशे

असि

टबहार

Jत्तीसग�

गोरा 

गजुरात

हररयारा

टहिाचल प्रदशे

जÌिटू और कÔिीर

Lारखंड

कना्व्क

केरल

िधय प्रदशे

िहाराÕů

िटरपरु

िेGालय

टिज़ोरि

नगालैंड

उ�ीसा

पदुचेुरी

पजंाब

राजस्ान

टसटककि

तटिलनाडु

तेलंगाना

टत्रपरुा

उत्तराखंड 

उत्तरप्रदशे

पटĲि बगंाल

कुल

- : शटूÆय
मरÈपणी � 31 अक ट्ूबर 2019 से जÌिटू और कÔिीर राºय सरैंधाटनक łप से िौजटूद नहीं है और उस राºय की दनेदाररया1 जÌिटू और कÔिीर के नए कें द् शाटसत प्रदशे की दनेदाररयों 
के łप िें बनी हò7 हैं ।
ąोत � भारतीय ररज़र्व बैंक । 
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वत्ममान सामं््यकी की व्या््या्तमक मरÈपमण्यां

सारणी स.ं 1
1�2 और �: राटष्वक आकं�े िहीनों के औसत हैं ।
3�5 और 3�7: टरत्त रष्व िें अब तक रटृĦ के अनपुात से सबंटंधत है ।
4�1 से 4�4, 4�8, 4�9 और 5 : िाह�टरत्त रष्व के अटंति शकुरार से सबंटंधत है ।
4�5, 4�� और 4�7 : िाह�टरत्त रष्व के अटंति शकुरार को पांच प्रिखु बैंकों से सबंटंधत है ।
4�10 से 4�12 : िाह�टरत्त रष्व के अटंति टनलािी टदन से सबंटंधत है ।
4�13 : िाह�टरत्त रष्व के अटंति टदन से सबंटंधत है ।
7�1 और 7�2: टरदशेी वयापार यटूएस डvलर से सबंटंधत है ।

सारणी स.ं 2
2�1�2 : चकुता पटूजंी, आरटक्षत टनटध और दीGा्वरटध पररचालनगत टनटध शाटिल है ।
2�2�2 : नकदी, सारटध जिाराटशयों और अलपारटध प्रटतभटूटतयों�बांडों सटहत जैसे - आ7आ7एफसी (यटूके) द्ारा जारी ।

सारणी स.ं 4
ȹɅɅɁ:��ȿɄȵɁ�ɃȳȺ�ɀɃȸ�Ⱥȿ के 
ररज़र्व ्ैÌपले्
 के अतंग्वत पररपकरतारार बकाया फvर्वड्व  सटंरदा की टस्टत दशा्वयी गयी है ।

सारणी स.ं �
अÆय को टरशेष पनु्वटरत्त सटुरधा, अ्ा्वतz एटकज़ि बैंक को 31 िाच्व  2013 से बदं है ।

सारणी स.ं �

अनसुटूटचत बैंकों के टलए, िाच्व की सिाटप्त के आकंडे सटूचना दनेे के टलए टनयत अटंति शकुरार से सबंटंधत हैं ।

2�2 : आ7एिएफ खाता स�ं1 की शेष राटश, आरबीआ7 कि्वचारी भटरÕय टनटध, पेंशन टनटध, उपदान और अटधरटष्वता टनटध शाटिल

नहीं हैं ।

सारणी स.ं 7 और 11
साररी 7 िें 3�1 और साररी 11 िें 2�4: आ7आ7एफसी (यटूके) द्ारा जारी टरदशेी िदु्ा िें टनटद्वटि बांड शाटिल हैं ।

सारणी स.ं �
एनएि

2
 और एनएि

3
 िें एफसीएनआर (बी) जिाराटशयां शाटिल नहीं हैं ।

2�4: चकुता पटूजंी और आरटक्षत राटश शाटिल हैं ।
2�5 : बैंटक ंग प्रराली की अÆय िांग और िीयादी दयेताए ंशाटि ल हैं ।

सारणी स.ं 9
टरत्तीय सस्ांओ ंिें एटकजि बैंक, टसडबी, नाबाड्व और एनएचबी शाटिल हैं ।
एल

1
 और एल

2
 िाटसक आधार पर और एल

3
 टतिाही आधार पर सकंटलत टकए जाते हैं ।

जहां आकं�े उपलÊध नहीं हैं रहां अटंत ि उपलÊध आंक�े पनुः टदए गए हैं ।

सारणी स.ं 13
कालि स�ं (1) (2) और (3) िें दशा्वये गए आकंडें अटंति (आरआरबीसटहत) और कालि स�ं (4) और (5) िें दशा्वए गए आकंडें अनंटति 
(आरआरबी को Jो�कर) हैं ।
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सारणी स.ं 14
कालि स�ं (4) और (8) िें दशा्वए गए आकंडें अनंटति हैं ।

सारणी स.ं 17
2�1�1: राºय सहकारी बैंकों िें सहकारी सोसाइट्यों द्ारा अनरुटक्षत आरटक्षत टनटध शाटिल नहीं है ।
2�1�2 : आरबीआ7, एसबीआ7, आ7डीबीआ7, नाबाड्व, अटधसटूटचत बैंकों और राºय सरकारों से टलए गए :र शाटिल नहीं है ।
4� : आ7डीबीआ7 और नाबाड्व से टलए गए :र शाटिल हैं ।

सारणी स.ं 24
प्रा्टिक वयापाररयों िें, प्रा्टिक वयापारी का कारोबार करने राले बैंक शाटिल हैं ।

सारणी स.ं 30
प्राइरे् Èलेसिें् और टबकी के प्रसतार शाटिल नहीं हैं ।
1: बोनस शेयर शाटिल नहीं हैं ।
2: सचंयी परररत्वनीय अटधिान शेयर और इकरी - अटधिान शेयर शाटिल हैं ।

सारणी स.ं 32
आ7आ7एफसी (यटूके) द्ारा जारी टरदशेी िदु्ा िें टनटद्वटि बांडों िें टनरेश त्ा साक्व  सरैप वयरस्ा के अतंग्वत प्राप्त टरदशेी िदु्ा और भारत 
सरकार द्ारा ररज़र्व बैंक को अतंररत एसडीआर शाटिल नहीं हैं । अिेररकी डvलर िें टदखा7 ग7 टरदशेी िदु्ा आटसतयों िें ररज़र्व िें रखी 
गैर यटूएस िदु्ाओ ं(जैसे यटूरो, स्टल«ग, येन और @सůेटलया डvलर) के िटूलयरटृĦ�िटूलयĆास को शाटिल टकया गया है। टरदशेी िदु्ा धाररता 
को łपी-अिेररकी डvलर आरबीआ7 धाररता दरों िें परररटत्वत टकया गया है ।

सारणी स.ं 34
1�1�1�1�2 और 1�1�1�1�1�4 : अनिुान
1�1�1�2 : नरीनति िाह के टलए अनिुान
�अÆय पटूजंीं� एफडीआ7 उīि की िटूल और अनषुगंी सस्ांओ�ंशाखाओ ंके बीच के :र सबंधीं लेनदने से सबंटंधत है ।
हो सकता है टक सटूचना दनेे िें हòए सिय-अतंराल के कारर ये आ1क�े भगुतान-सतंलुन के आकं�ो से िेल न खाए ं।

सारणी स.ं 3�
1�10 : जन्वलों के टलए अटभदान, टरदशे िें टकए गए टनरेशों का अनरुक्षर, Jात्र :र चकुौती और केटड् काड्व भगुतान जैसी िदें  
शाटिल हैं ।

सारणी स.ं 3�
सटूचकांकों िें रटृĦ Łपये की िटूलयरटृĦ या िटूलयĆास का सकेंतक । �-िदु्ाओरंाले सटूचकांक के टलए, आधार रष्व 2018-19 अटस्र है 
टजसे प्रतयेक रष्व अīतन टकया जाता है । रीर के आकं�े उपभोक्ता िटूलय सटूचकांक (सयंकु्त) पर आधाररत है । इससे सबंटंधत काय्वपĦटत 
का टरररर बलेुट्न के टदसबंर 2005, अपै्रल 2014 और जनररी 2021 के अकं िें टदया गया है। 

सारणी स.ं 37
7सीबी�टरदशेी िदु्ा परररत्वनीय बांडों के टलए आरेदनों पर आधाररत टजÆहें उस अरटध के दौरान :र पजंीकरर सखंया दी ग7 है ।
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सारणी स.ं 3�, 39, 40 और 41
इन सारटरयों के सबंधं िें वयाखयातिक ट्Èपटरयां आरबीआ7 बलेुट्न 2012 के टदसबंर अकं िें उपलÊध हैं ।

सारणी स.ं 43
भाग Ƞ- ए� भगुतान प्रराली

1�1�3: प्रटतभटूटत खंड के अतंग्वत टत्रपक्षीय रपेो का पररचालन 05 नरबंर, 2018 से टकया गया है।

भाग Ƞ-बी भगुतान प्रराली
 4�1�2: अÆय �िें 7-कvिस्व लेनदने और ए्ीएि के िाधयि से टडटज्ल टबल भगुतान आटद शाटिल हैं।
 4�2�2: अÆय �िें 7-कvिस्व लेनदने, काड्व से काड्व अतंरर और ए्ीएि के िाधयि से टडटज्ल टबल भगुतान आटद शाटिल हैं।
 5: टदसबंर 2010 से उपलÊध है।
 5�1: िाल और सेराओ ंकी खरीद और रvले् के िाधयि से टनटध अतंरर शाटिल है।
 5�2�2: @नलाइन लेनदने और अÆय लेनदने के टलए पीपीआ7 काड्व का उपयोग शाटिल है।
 ��1: तीन टग्डों से सबंटंधत - िुंब7, न7 टदलली और चेÆन7।
 ��2: अÆय �िें गैर-एिआ7सीआर लेनदने शाटिल है जो 21 बैंकों द्ारा प्रबटंधत सिाशोधन कें द् से सबंटंधत है।

भाग ȠȠ- ए अÆय भगुतान चैनल

1: िोबाइल भगुतान -
ɀ बैंकों और यटूपीआ7 ?प के िोबाइल ?प के िाधयि से टकए गए लेनदने शाटिल है।
ɀ जलुा7 2017 के डे्ा िें केरल वयटक्तगत भगुतान और िोबाइल के िाधयि से पहल टकए गए, ससंाटधत और अटधकृत 

टकए गए कvपōरे्  भगुतान शाटिल हैं। अÆय कvपōरे्  भगुतान जो िोबाइल के िाधयि से शłु नहीं टकए गए है, ससंाटधत 
और अटधकृत नहीं हैं, को शाटिल नहीं टकया गया है।

2:  इं्रने् भगुतान --ने्बैंटकंग �के िाधयि से केरल 7-कvिस्व लेनदने और बैंक की इं्रने् बैंटकंग रेबसाइ् से टकया गया 
टरत्तीय लेनदने शाटिल है।

भाग ȠȠ-बी ए्ीएि
3�3 और 4�2: केरल बैंक द्ारा जारी पीपीआ7 से टकए गए लेनदने से सबंटंधत है।

भाग ȠȠȠ� भगुतान प्रराली अरसरंचना
3: अनसुटूटचत राटरटºयक बैंकों (एससीबी) और वहाइ् लेबल ए्ीएि @परे् स्व (डÊलयटूएलएओ) के ए्ीएि शाटिल हैं। डÊलयटूएलएओ 
को अपै्रल 2014 से शाटिल टकया गया हैं।

सारणी स.ं 4�
(-): नगÁय को दशा्वता है ।
जटून 201� से ्ेबल फािदे् सशंोटधत टकया है, टजसिें कें द् सरकार की प्रटतभटूटतयों सटहत राºय सरकारों की सराटितरराली प्रटतभटूटतया1
और खज़ाना टबलों सटहत शाटिल है ।
राºय सरकार की प्रटतभटूटतयों िें उºरल टडसकv ि एÔयोरेंस योजना (�टूडीएरा7) के अतंग्वत जारी टरशेष बाÆड शाटिल हैं ।
राटरटºयक बैंकों के अतंग्वत बैंक के प्रा्टिक डीलरों को शाटिल टकया गया है । त्ाटप, कुल बकाया प्रटतभटूटतयों िें इसका टहससा बहòत
कि है ।
�अÆय� ®ेरी िें राºय सरकारों, पेंशन टनटधयां Æयास, ससं्ाए,ं टहदंटू अटरभक्त परररार � रैयटक्तक आटद� शाटिल है ।
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�रत्विान सांटखयकी� का ्ाइि सीररज डा्ा https://dbie.rbi.org.in पर उपलÊध है ।
टरसततृ ट्Èपटरयां भारतीय ररज़र्व बैंक द्ारा जारी सबंटंधत पे्रस टर²टप्तयों और बैंक के अÆय प्रकाशनों (जैसे भारती्य अथ्मव्यवसथा पर 
सामं््यकी्य ्§डबुक) िें उपलÊध हैं ।

रत्विान सांटखयकी सबंधंी अरधारराए ंएर ंकाय्वप्रराटलयां भारतीय ररज़र्व बैंक िाटसक बलेुट्न के रत्विान सांटखयकी सबंधंी वयापक 
िाग्वदटश्वका (https://rbi.org.in/Scripts/PublicationsView.aspx?id=17618) िें उपलÊध हैं । 

सारणी स.ं 4�
रष्व 2011-12 के आधार पर जीडीपी डे्ा है। रष्व 2019-20 का जीडीपी डे्ा कें द्ीय सांटखयकीय काया्वलय द्ारा 29 ि7 2020 को 
जारी राÕůीय आय के अनंटति अनिुान से सबंटंधत है। रष्व 2020-21 का जीडीपी डे्ा कें द्ीय बज़् 2020-21 से टलया गया है।
राÕůीय आपदा आकटसिकता टनटध वयय को Jो�कर कुल प्राटप्तयां और कुल वयय ।
1 और 2: आकं�े कें द् सरकार (एनएसएसएफ की पनु:चकुौती सटहत) और राºय सरकार के टनरल चकुौती से सबंटंधत है ।
1�3: राºय द्ारा स्ानीय टनकायों त्ा पचंायती राज ससं्ानों को टदये गये िआुरजे और काय्व से सबंटंधत है ।
2: यह डा्ा कें द् और राºय सरकारों को टदये गये उधार प्राटप्तयों सटहत कें द् और राºय सरकारों के नकदी शेष िें हòए G्ब� से सबंटंधत
टनरल को दशा्वते है ।
3ए�1�1: आकं�े भारतीय ररज़र्व बैंक के अटभलेख के अनसुार है ।
3बी�1�1: टदनांटकत प्रटतभटूटतयों के िाधयि से उधाररयां शाटिल हैं।
3बी�1�2: राÕůीय लG ुबचत टनटध (एनएसएसएफ) द्ारा कें द् और राºय सरकारों द्ारा टरशेष प्रटतभटूटतयों िें टकये गये टनरल टनरेश को
दशा्वते है ।
यह डे्ा नए डे्ा की उपलÊधता के सा् G्कों िें सिायोजन के कारर टपJले प्रकाशनों से टभÆन हो सकता है। 
3बी�1��: कें द् द्ारा राºय सरकारों को टदये गये अ्ōपाय अटग्िों सटहत ।
3बी�1�7: टरत्तीय ससं्ानों, बीिा और पेंशन टनटध, पे्रषर, नकदी शेष टनरेश लेखा से टलये गये :र, खज़ाना टबलों सटहत ।

सारणी सं. 47
राºय सरकारों द्ारा सिेटकत :र शोधन टनटध (सीएसएफ), गारं् ी उÆिोचन टनटध (जीआरएफ) और टनलािी खज़ाना टबल 
(ए्ीबी) के शेषों त्ा सरकारी प्रटतभटूटतयों िें टकए गए अÆय टनरेशों को संपाटश्वक के तौर पर रखते हòए टरशेष आहरर सटुरधा 
(एसडीएफ) प्राप्त की जाती है ।
भारतीय ररज़र्व बैंक द्ारा राºय सरकारों को उनके अलप काटलक नकदी असंतुलन से टनप्ने के टलए अ्ōपाय अटग्ि (डÊल�टू 
एिए) टदया जाता है ।
राºय सरकारों को उनकी अ्ōपाय अटग्ि (डÊलयटूएिए) सीिा से अटधक की आरÔयकता को पटूरा करने के टलए आटग्ि के तौर पर
ओररűाÉ् टदया जाता है ।
प्राप्त कुल सहायता (एसडीएफ�डÊलयटूएिए�ओडी) को उन टदनों की संखया से भाग देने पर, टजनके टलए िाह के दौरान सहायता प्राप्त 
हò7, औसत राटश प्राप्त होती है ।
-: नगÁय

सारणी स.ं 4�
सिेटकत :र शोधन टनटध (सीएसएफ), गारं् ी उÆिोचन टनटध (जीआरएफ) रे आरटक्षत टनटधया1 हैं जो कुJ राºय सरकारों द्ारा 
भारतीय ररज़र्व बैंक के पास रखी जाती हैं ।
नीलािी खज़ाना टबलों (ए्ीबी) िें राºय सरकारों द्ारा प्रा्टिक बाज़ारो िें टनरेश टकए गए 91 टदरसीय, 182 टदरसीय त्ा 3�4 टदनों
की खज़ाना टबल शाटि ल हैं ।
--: लागटू नहीं (इस योजना का सदसय नहीं है) ।
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प्रकाशन का नाम मलू्य

भारत में विदेश में

1.	 भारतीय रिज़र्व बैंक बलेुटिन 2021 `300 एक प्रति (कांउटर पर)
`350 एक प्रति (डाक प्रभार सहित)
`4,200 (डाक प्रभार सहित एक वर्ष का सदस्यता शलु्क)
`3,150 (एक वर्ष रियायती दर*)
`3,360 (एक वर्ष का सदस्यता शलु्क - डाक प्रभार सहित@)
`2,520 (एक वर्ष रियायती दर@)

15 अमरीकी डॉलर, एक प्रति (डाक प्रभार सहित)
180 अमरीकी डॉलर (एक वर्ष का सदस्यता शलु्क)
(हवाई डाक कुरियर प्रभार सहित)

2.	 भारतीय राज्यों से सबंधंित सांख्यिकीय
	ह ैंडबकु 2019-20

`550 (सामान्य)
`600 (डाक प्रभार सहित)

24 अमरीकी डॉलर, एक प्रति
(हवाई डाक कुरियर प्रभार सहित)

3.	 भारतीय अर्थव्यवस्था पर सांख्यिकीय  
हैंडबकु 2019-20

`600 (सामान्य)
`650 (डाक प्रभार सहित)
`450 (रियायती)
`500 (रियायती डाक प्रभार सहित)

50 अमरीकी डॉलर एक प्रति
(हवाई डाक कुरियर प्रभार सहित)

4.	 राज्य वित्त:
2020-21 के बजटों का अध्ययन

`600 एक प्रति (कांउटर पर)
`650 एक प्रति (डाक प्रभार सहित)

24 अमरीकी डॉलर, एक प्रति
(हवाई डाक कुरियर प्रभार सहित)

5. 	 रिपोर्ट  ऑफ दि कमिटी ऑन फुलर 
कैपिटल अकांउट कन्वर्टिबिलिट ी 
(तारापोर समिति की रिपोर्ट  II)

`140 एक प्रति (कांउटर पर)
`170 एक प्रति (डाक प्रभार सहित)

25 अमरीकी डॉलर, एक प्रति
(हवाई डाक कुरियर प्रभार सहित)

6.	 बैंकिग शब्दावली (2012) `80 एक प्रति (कांउटर पर)
`120 एक प्रति (डाक प्रभार सहित)

7.	 अनवुाद के विविध आयाम (हिदंी) `165 एक प्रति (कांउटर पर)
`205 एक प्रति (डाक प्रभार सहित)

8. 	 बैंक में राजभाषा नीति का कार्यान्वयनः 
दशा अौर दिशा (हिदंी)

`150 एक प्रति (कांउटर पर)
`200 एक प्रति (डाक प्रभार सहित)

9.	 भारतीय रिज़र्व बैंक
	 सामयिक पेपर खंड 40, स.ं 1, 2019

`200 एक प्रति (कांउटर पर)
`250 एक प्रति (डाक प्रभार सहित)

18 अमरीकी डॉलर, एक प्रति
(हवाई डाक कुरियर प्रभार सहित)

10.	भारतीय रिज़र्व बैंक
	 सामयिक पेपर खंड 40, स.ं 2, 2019

`200 एक प्रति (कांउटर पर)
`250 एक प्रति (डाक प्रभार सहित)

18 अमरीकी डॉलर, एक प्रति
(हवाई डाक कुरियर प्रभार सहित)

11.	भारतीय रिज़र्व बैंक
	 सामयिक पेपर खंड 41, स.ं 1, 2020

`200 एक प्रति (कांउटर पर)
`250 एक प्रति (डाक प्रभार सहित)

18 अमरीकी डॉलर, एक प्रति
(हवाई डाक कुरियर प्रभार सहित)

12.	पर्सपेक्टिव्स ऑन सेंट्रल बैंकिग गवर्नर्स; 
स्पीक (1935-2010)  

प्लैटिनम जबुिली

`1400 एक प्रति (कांउटर पर) 50 अमरीकी डॉलर, एक प्रति
(हवाई डाक कुरियर प्रभार सहित)

भारतीय रिज़र्व बैंक के हाल के प्रकाशन

टिप्पणियाःं
1.	 उपर्युक्त प्रकाशनों में से कई प्रकाशन आरबीआई की वेबसाइट (www.rbi.org.in) पर उपलब्ध हैं ।
2. 	 टाइम सीरीज़ डेटा भारतीय अर्थव्यवस्था के डेटाबेस में उपलब्ध हैं (http://dbie.rbi.org.in) ।
3. 	 भारतीय रिज़र्व बैंक का इतिहास 1935-1997 (4 खंड), वित्तीय सकंट के सदंर्भ में केन्द्रीय बैंकिग की चनुौतियां और भारत की क्षेत्रीय अर्थव्यवस्था: वदृ्धि और 

वित्त भारत के प्रमखु पसु्तक भडंारों में उपलब्ध हैं ।
* 	 भारत में छात्रों, अध्यापकों / व्याख्याताओ,ं अकादमिक और शैक्षिक ससं्थाओ,ं सार्वजनिक पसु्तकालयों और पसु्तक विक्रे ताओ ंको 25 प्रतिशत रियायत दी 

जाएगी बशर्ते उन्हें सबंधंित ससं्था से पात्रता प्रमाण प्रस्तुत करना होगा ।
@ 	 इलेक्ट्रानिक भगुतान को बढ़ावा दनेे हेत,ु घरलूे ग्राहक जो एनईएफटी के माध्यम से भगुतान करना चाहते है, उन्हें 20 प्रतिशत की छूट दनेे का निर्णय लिया 

गया है ।
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आरबीआई बलेुटिन अक ट्ूबर 2021

सामान्य अनदुेशः

1.	बिकी हुई प्रतियां वापस नहीं ली जाएगंी ।

2.	प्रकाशन कन्साइनमेंट वीपीपी आधार पर नहीं भेजा जाएगा ।

3.	जहां कहीं रियायती मूल्य का उल्लेख नहीं है, वहां भारत में छात्रों, अध्यापकों/व्याख्याताओ,ं अकादमि क और शैक्षिक सस्थांओ,ं सार्वजनिक पसु्तकालयों और 
पसु्तक विक्रे ताओ ंको 25 प्रतिशत की रियायत दी जाएगी, बशर्ते उन्हें सबंधंित ससं्था से पात्रता प्रमाण प्रस्तुत करना होगा । सामान्यतः प्रकाशन के पिछले अकं 
उपलब्ध नहीं है ।

4.	प्रकाशनों की बिक्री तथा वितरण (सोमवार से शकु्रवार) तक, रिपोर्ट  और ज्ञान प्रसार प्रभाग, आर्थिक और नीति अनसुधंान विभाग, आरबीआई, अमर बिल्डिंग, 
तल मंज़िल, सर पी.एम. रोड, फोर्ट , पोस्ट बॉक्स सखं्या 1036, मंबईु - 400 001 में किया जाएगा । बिक्री अनभुाग का सपरं्क  नं. 022-2260 3000, विस्तार 4002, 
ई-मेलः spsdepr@rbi.org.in है ।

5.	सदस्यता शलु्क मखु्यतः एनईएफटी द्वारा किया जाना चाहिए और अग्रेषणपत्र, जिसके साथ एनईएफटी विवरण सलंग्न हो, निदशेक, रिपोर्ट  और ज्ञान प्रसार 
प्रभाग, आर्थिक और नीति अनसुधंान विभाग, आरबीआई, अमर बिल्डिंग, तल मंज़िल, सर पी.एम. रोड, फोर्ट , पोस्ट बॉक्स संख्या 1036, मंबईु - 400 001 ।

	 एनईएफटी फार्म में निम्नलिखित जानकारी भरना अपेक्षित है :
लाभार्थी का नाम आर्थिक और नीति अनसुधंान विभाग, भारिबैंक 
बैंक का नाम भारतीय रिज़र्व बैंक
शाखा तथा पता फोर्ट , मुंबई
बैंक शाखा का आईएफएससी RBIS0MBPA04
खाते का प्रकार चालू खाता
खाता सखं्या 41-8024129-19
प्रेषक से प्राप्तकर्ता की जानकारी अिभदाता का नाम..........

अभिदाता स.ं..........

6.	प्रकाशनों को शीघ्रातिशीघ्र भेजने का हर सभंव प्रयास किया जाएगा । तथापि मांग अधिक होने पर ‘पहले आओ, पहले पाओ’ आधार पर प्रकाशनों की आपूर्ति 
की जाएगी। औपचारिकताए ंपूरा करने और उसके बाद उपलब्ध प्रकाशनों को भेजने में न्यूनतम एक महीने का समय लगेगा । ‘प्रकाशन प्राप्त न होने की शिकायत’ 
2 महीन ेके अदंर भेजी जाए ।

7.	कृपया अपनी अशंदान सखं्या, नाम, पता तथा ई-मेल अाईडी spsdepr@rbi.org.in पर मले करें ताकि हम आपस ेसपंर्क  कर सकें  ।




