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തീയതി : ജനുവരി 18, 2019 

 

ഇ��ൻ സ�ദ്ഘടന അഭിമുഖീകരി�ു�  

നിലവിെല നയപരമായ ്രപശ്ന�ൾ 

 

2019 ജനുവരി 18 െവ�ി ഒ�താമത ്ൈവ�ബന്റ് ഗുജറാ�് േ�ാബൽ 

സ�ി�ിേനാടനുബ�ി�് നട� ഇൻെവസ്േ�ഴസ്് റൗ� ്േടബിളിൽ ഭാരതീയ 

റിസർവ് ബാ�് ഗവർണർ �ശീ ശ�ികാ� ദാസ് െച�� �പഭാഷണം 

 

ൈവ�ബനറ്് ഗുജറാ�് േ�ാബൽ സ�ി�ിന്െറ ഒ�താമത ് സേ�ളന�ിൽ 

പെ�ടു�ു�തിൽ എനി� ് വളെര സേ�ാഷമു�.് ഇവിെട സ�ിഹിതനാകാനും 

ഇ��ൻ സ�ദ്ഘടനയുെട നാനാതര�ിലു� �പാ�േരഖകെള�ുറി�ു� എന്െറ 

ചി�കെള പ�ുവയ്�ാനും കഴിയു�ത ് തീർ�യായും ആഹ് .ളാദകരമാണ.് ഈ 

റൗ� ് േടബിളിേല� ് എെ� �ണി� ഈ സേ�ളന�ിന്െറ സംഘാടകരായ 

ഗുജറാ�് സർ�ാരിനും നാഷണൽ ഇൻെവ�്െമന്റ് ആന്റ് ഇൻ�ഫാസ്�ട��ർ 

ഫ�ിനും ഭരതസർ�ാർ ധനമ��ാലയ�ിെല ഡി�ാർ�്െമന്റ് ഓഫ ്ഇ�േണാമിക ്

അഫേയഴസ്ിനും ഞാൻ ന�ി പറയു�ു. 

 

2.  സുപൂജ�മായ ഈ സദ�ിന ്അറിയാവു�ത ്േപാെല, ഇ�� ഇ�ഴി� ഏതാനും 

വർഷ�ളായി േലാക�ിെല ഏ�വും ഊർജസ�ലമായ സ�ദ്ഘടനകളി 

െലാ�ായി ഉയർ�ു വ�ിരി�ുകയാണ.് ഇ�ഴി� കാല�ളിലു�ായ 

അേനകം ആേഗാള ആഘാത�െള ഇ�� വിജയകരമായി അതിജീവി�ിരി 

�ു�ുെവ�് മാ�തമ�, േലാക�് അതിേവഗം വളർ�ുെകാ�ിരി�ു� 

എമർജിങ് മാർ��് ഇേ�ാണമി (ഇഎംഇ) കളുെട പ�ികയിൽ ഇ�� ഉ�ത 

�ാന�ുമാണ.് ഐഎംഎഫ ് ന്െറ േഡ�ാേബസ് �പകാരം, ആേഗാള 

സാ��ിക വളർ�യിെല ഇ��യുെട സംഭാവന 2000 - 2008 കാലഘ��ിൽ 7.6 

ശതമാനമായിരു�ത ് 2018 ൽ 14.5 ശതമാനമായി ഉയർ�ിരു�ു. ഇട�ാല 

അവേലാകനെ� സംബ�ി�ിടേ�ാളം ബഹുമുഖമായ ഏജൻസികൾ 

ഇ�ാര��ിൽ കൂടുതൽ ആ�വിശ�ാസം പുലർ�ു�ു�.് ഏ�വും 

�പധാനമായ വ��ു ത, ഇ��യുെട വളർ�ാ ചരി�ത�ിന ് ശ�മായ ആഭ��ര 

അടി�ാന ഘടക�ളുെട പിൻബലമുെ��താണ.് ഉദാഹരണ�ിന ് (i) 

പണെ�രു��ിന ് അയവ് വ�ിരി�ു�ു, (ii) ധനസംബ�ിയായ ല���െള 

സംബ�ി�ിടേ�ാളം േക�� ഗവൺെമന്റ് �പതി�ാബ�മാണ ് (iii) കറന്റ് 
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അ�ൗ� ് ക�ി (സിഎഡി) 2013 മധ��ിെല െഞരു�കാലെ� 

ഏ�വുമുയർ� വിതാന�ിനും ഏെറ താെഴയാണ.്  

 

3. അടു�കാല�ായി ആഭ��ര പരിഷക്ാര�ളുെട ഗതിേവഗം കൂ�ിയ ചില 

നടപടികൾ� ്ഇ��ൻ സ�ദഘ്ടന സാ��ം വഹി�ുകയു�ായി. ഈ പരിഷ്

കാര�ളിൽ, മ�് പലതിേനാടുെമാ�ം, പണെ�രു��ിന ് തടയിടാനു� 

ധനനയച��ൂട്, ഇൻേസാൾെവൻസി ആന്റ് ബാ�്റപ്�്സി േകാഡ് (ഐബിസി), 

ചര�,് േസവന നികുതി (ജിഎസ്.ടി), വിേദശമൂലധന നിേ�പ വ�വ�യുെട 

ഉദാരവൽ�രണം വഴി വിേദശ മൂലധന നിേ�പം വർ�ി�ി�ുക, 

അനുകൂലമായ ഒരു ബിസിനസ് കാലാവ�യ�്ുതകു� പരി�ശമ�ൾ 

നട�ുക എ�ിവ ഉൾെ�ടും. 

 

ഇ�റ�വയിൽ ചിലതിന്െറ ഭാവ�െള�ുറി� ് ഒര��ം കൂടി ദീർഘമായി 

ഞാൻ സംസാരി�ുെകാ�െ�. 

 

പണെ�രു�ം 

4. ആദ�ം, ഞാൻ പണെ�രു�െ��ുറി�് സംസാരി�െ�. സ�ദഘ്ടനയിെല 

വില�ിരത നിലനിർ�ുകെയ�ത ് ഒരു േക�� ബാ�ിനെ്റ 

അടി�ാനപരമായ ഒരു നിേയാഗമാണ.് പണെ�രു�ം കുറയ�്ാൻ േക�� 

ബാ�ിന ് കഴി�ാൽ അത ് ആഭ��ര - ആേഗാള നിേ�പകർ�ിടയിൽ 

കൂടുതൽ ആ�വിശ�ാസം വളർ�ും. ഇ��യിൽ 2012 - 13 കാലഘ�ം മുതൽ� ്

വില�യ��ിൽ ഗണ�മായ കുറവ് അനുഭവെ��ിരു�ു - ഉപേഭാ�ൃ വില 

സൂചികയുമായി ബ�െ�� െഹഡൈ്ലൻ വില�യ��ിന്െറ രൂ�ത 2012 - 13 

കാലെ� വാർഷിക ശരാശരിയായ 10 ശതമാന�ിൽ നി�ും 2017 - 18 ൽ 3.6 

ശതമാനമായും 2018 - 19 വർഷം ഇതുവെരയു� മാസ�ളിൽ (ഏ�പിൽ മുതൽ 

ഡിസംബർ വെര) 3.7 ശതമാനമായും കുറ�ു. ഏ�വുെമാടുവിലെ� 

കണ�ുകളനുസരി�് െഹഡ ്ൈലൻ വില�യ� നിര� ് 2018 ഡിസംബറിൽ 2.2 

ശതമാനമായി താഴ്�ിരി�ുകയാണ.് വില�യ�ം �കമാനുഗതമായി 

കുറ�ുെകാ�ു വരാനു� റിസർവ് ബാ�ിന്െറ �പതി�ാ ബ�തെയയാണ ്ഈ 

ഇടിവ് കാണി�ു�ത ് - 2015 ജനുവരിയാകുേ�ാേഴയ്�ും 8 ശതമാനം, 2016 

ജനുവരിയിൽ 6 ശതമാനം, 2016 - 17 വർഷ�ിന്െറ നാലാം പാദ�ിൽ 5 

ശതമാനം എ�ി�െന. വില�യ��ിന്െറ െത�ിേ�ാ�് 

െപരുമാ�രീതിെയ�ാണ ് ഇതിെന വിളി�ുക. ഇതിന്െറ ഫലമായി റിസർവ് 

ബാ�് ഓഫ ് ഇ�� (ആർബിഐ) ആക്.ടിൽ വരു�ിയ ഒരു നിയമ 

നിർമാണപരമായ േഭദഗതിയിലൂെട, ഒരു വഴ�ു� വില�യ� ല��ം 
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ഔപചാരികമായി സ�ീകരി�ുവാനായു� മാർഗം തുറ�ു. ഈ േഭദഗതിയിൽ 

വളർ�യ്�ായു� ല��െ� മുൻനിർ�ി വില�ിരത �ാപി�ുക 

െയ�ത ് നിയമപരമായി�െ� ധനനയ�ിന്െറ �പാഥമിക ല��മായി 

�ിരീകരി�െ��ു. ഉപേഭാ�ൃവിലസൂചികെയ അടി�ാനമാ�ിയു� 

വില�യ�ം 4 ശതമാനെമ� നിലയിൽ വ�തിരി�മായി നിർണയി�െ��ി 

രി�ു�ു. ഇത ് 2 ശതമാനം കൂടുകേയാ കുറയുകേയാെയ�ത ് സഹ�മാണ.് ഒരു 

ധനനയരൂപീകരണ ക�ി�ി (എംപിസി) ഔപചാരികമായി നിലവിൽ 

വ�േതാെട, ധനനയം നിർണയി�ു�തിനായി ഒരു സമിതി - അധി�� ിത 

സമീപനം സ�ീകരി�ുകെയ� നിലയിേല� ് കാര��ൾ� ് മാ�ം സംഭവി�ു. 

ഇേതാെട തീരുമാനം ൈകെ�ാ�ു� �പ�കിയയ്� ് കൂടുതൽ സുതാര�തയും 

ഉ�രവാദി�വും ൈകവ�ു. 

 

5.  ഇ��യിൽ വഴ�ു� വില�യ� ല��ം സ�ീകരി�െ��േതാെട, ല��മി� 

വ�ാ��ിയിൽ വില�യ�െ� യേഥാചിതം ഒതു�ി നിർ�ാനായി. ആേഗാള 

�കൂേഡായിൽ വിലകളിൽ വ� അയവ് ന�ുെട വില�യ��ിെല ഈ 

പരിണാമ�ിന ് നേ� ഇണ�ു�തായി�ീർ�ു എ� കാര�ം ഞാൻ ഇവിെട 

�പ��ാവി�ു െകാ�െ�. 

 

ധനകാര� േമഖല 

കഴി� ഏതാനും വർഷ�ളായി ന�ുെട ആഭ��ര ധനകാര�േമഖലയിൽ 

സംഭവി� ചില �പധാനെ�� സംഭവ വികാസ�െള വിശദാംശ�േളാെട ഞാൻ 

വി��രി�ുകയാണ.് 

 

ബ ാ�ിങ  ്രംഗം 

6. ആേഗാള സാ��ിക�ുഴ��ിൽ നി�ും ഏെറ പരുേ�ൽ�ാെത 

നിലെകാ�ാൻ ഇ��ൻ ബാ�ിങ് േമഖലയ�് ് കഴി�ുെവ�് നമുെ��ാ 

വർ�ും അറിയാം. എ�ിരി�ിലും അടു� കാല�് അ�ർേദശീയവും 

ആഭ��രവുമായ സാ��ിക സംഭവ വികാസ�ളിൽ നി�ുമു� 

എതിർകാ�ുകൾ ന�ുെട ബാ�ിങ് േമഖലയ്� ് െവ�ുവിളികളുയർ 

�ിയി�ു�.് ഇ��യിെല ബാ�ിങ് സ��ദായം ഒരു രൂപാ�രീകരണ 

�ിന്െറ മുനയിലാണിേ�ാൾ. �പേലാഭനീയതകൾ കുറ�ു െകാ�ു വരാനും, 

ബാ�ിങ് േമഖലയുെട ധനകാര� ആേരാഗ�ം െമ�െ�ടു�ാനുമായി അടു� 

കാല�ായി ൈകെ�ാ� നയപരമായ നടപടികളാണ ് ഇതിന് 

സഹായകരമായി�ീർ�ത.് മാ���ിൽ നി�ും െപെ��് വിമു�മാകാനു� 

ധനകാര� �ാപന�ളുെട ൈനസർഗിക കഴിവ് വർധി�ി�ുകെയ� 
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ല��േ�ാെട നിയ��ണപരമായ ച��ൂടിെനയും, കണ�ുകൾ 

സൂ�ി�ു�തിന്െറയും തി�െ�ടു�ു�തിന്െറയും രീതികെളയും 

ശ�ിെ�ടു�ാനായു� അനവധി നടപടികൾ പുേരാഗമി�ു 

െകാ�ിരി�ുകയാണ.് അടു� കാലഘ��ിൽ റിസർവ് ബാ�് ൈകെ�ാ� 

നടപടികൾ പീഢിത ആ��ികെള െമ�െ�� രീതിയിലും ത�സമയ�ും 

തിരി�റിയുകെയ�തിെനയും, മതിയായ കരുതൽ തുക നീ�ി 

വയ്�ു�തിെനയും, ഒരു �പേയാഗ�മമായ തീർ�ാ�ൽ പ�തി 

നട�ാ�ു�തിെനയും ല��മാ�ിയു�വയാണ.് റിസർവ് ബാ�ിന ് അടു� 

കാല�് ലഭ�മായി�ു� വിവര�ൾ സൂചി�ി�ു�ത ് ഈ പരി�ശമ�ൾ� ്

ചിലഫല�ൾ ഉ�ായി�ുെ��തും, ബാ�ുകളുെട ആ��ി ഗുണനിലവാരം 

അഭിവൃ�ിെ�ടു�തിന്െറ �പാരംഭസൂചനകൾ ദൃശ�മായി�ുെണ�ുമാണ.് 2018 

മാർ�് മാസ�ിൽ 11.5 ശതമാനെമ� ഉ��ായിെല�ിയ െമാ� നിഷ�്കിയ 

ആ��ി അനുപാതം 2018 െസ��ംബറിൽ 10.8 ശതമാനമായി കുറ�ിരി�ു�ു. 

 

റിസർവ് ബാ�ിന്െറ ഇേ�ാഴെ� കണ�ാ�ൽ �പകാരം ഈ അനുപാതം 

2019 മാർ�് മാസമാകുേ�ാേഴ�ും 10.3 ശതമാനമായി ഇനിയും 

കുറേ�യ്�ാം.1 

 

7.  ഇൻേസാൾെവൻസി ആന്റ് ബാ�്റപ്�്സി േകാഡ് (ഐബിസി) അ�ുത�ിെല 

�പധാന ആണിയായും, ആർബിഐ - യുെട നിയ��ണപരമായ സംവിധാനം 

സഹായകനായും വർ�ി�ു� പുതിയ തീർ�ാ�ൽ പ�തി രീതി ഒരു 

നിർണായക മാ�മാണ.് േ�ശിത ആ��ികളിൽ നി�ും പരമാവധി മൂല�ം 

വസൂലാ�ു� ഒരു പരി�ിതി സൃ�ി�ുവാനാണ ് പുതിയ തീർ�ാ�ൽ 

പ�തി �ശമി�ു�ത.് �പാരംഭദശയിൽ�െ� കാേല�ൂ�ി േ�ശിത ആ��ികെള 

കെ��ുകെയ�ത ് അതിന ് ആലംബമാകും. ഐബിസി ച��ൂ�ിൽ 

വാ��ദായകർ� ് അനുകൂലമായി വരു� അധികാരമാ�ം, േവഗ�ിലും 

നി���രീതിയിലുമു� തീർ�ാ�ൽ �പ�കിയയ്� ് കളെമാരു�ും. വാ�� 

തിരി�ടവ് സംസ്കാരെ� േപാഷി�ി�ു�തിനും അത ് സഹായകരമാകും. 

ഒരു േകാർ�േറ�് വാ���ാരന്െറ പാ�ര�ം നിർണയി�ു� 

വിപണിനിയ��ിതവും സമയബ�ിതവുമായ ഒരു തീർ�ാ�ൽ പ�തി ഈ 

സംവിധാന�ിൽ ലഭ�മാകു�ു�.് അ�പകാരം ധനകാര� �ാപന�ൾ� ്

അവരുെട ബാലൻസ് ഷീ�ുകൾ വൃ�ിയാ�ിെയടു�ാൻ അത് 

സഹായി�ു�ു. ഏ�വും �പധാനമായ കാര�ം, നിലവിെല വാ�� സംസ്

                                                            
1ഫിനാൻഷ�ൽ �ബിലി�ി റിേ�ാർ�്, ഡിസംബർ 2018 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?Id=37517&Mode=0
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കാര�ിലും വ�വ�ിതിയിലും ഒരു അടി�ാന മാ��ിന ് അത ്

തുണേയകു�ുെവ�തെ�ത. 

 

8. ഐബിസി സംവിധാന�ിന്െറ പുേരാഗതി നാളിതു വെര േ�പാ�ാഹ 

ജനകമാണ.് മു� ് നിലവിലു�ായിരു� സംവിധാന�ളുമായി തുലനം 

െച�ുേ�ാൾ കട�ൾ തിരി�ുപിടി�ു� �പവർ�നം കൂടുതൽ െമ�െ�ടാനും 

അത ് ഇടയാ�ിയി�ു�.് 2019 ജനുവരി 3 വെര ലഭ�മായി�ു� 

വിവര�ളനുസരി�് 66 വാ��കളുെട കാര��ിൽ തീർ�ാ�ൽ �പ�കിയയ�് ്

അനുമതി ലഭി�ി�ു�.് ഇത ് വാ��ദായകർ� ് ഏതാ� ് 800 ബില�ൺ രൂപ 

തിരി�ുകി�ു�തിനിടയാ�ി. ബാ�ിങ് രംഗെ� സംബ�ി�ിടേ�ാളം 

പൂർവ�ിതി �ാപി�ാനു� ൈനസർഗികമായ കഴിവ് �കേമണ വർധി�ു 

വരു�ുെവ�തിന്െറ െതളിവായി ബാ�ുകളുെട ലാഭ�മത 

അനുപാത�ളിലും മൂലധന �ിതികളിലും വ� പുേരാഗതിെയ നമു� ്

വിലയിരു�ാം. 2018 െസ��ംബർ അവസാന�ിെല കണ�ുകൾ �പകാരം 

ഭ�ദമായ നിലയുെട സൂചനകളായി 6.7 ശതമാന�ിൽ നിൽ�ു� ടയർ 1 

ലിവേറജ ് േറേഷ�ായും 134.8 ശതമാന�ിൽ നിൽ�ു� ലിക�ിഡി�ി കവേറജ് 

േറേഷ�ായും നിയ��ണപരമായി നിഷക്ർഷി�െ��ിരി�ു� ഏ�വും 

കുറ� നിലവാരേ��ാളും വളെര ഉയർ� നിലയിലാണ.് െ�പാവിഷൻ 

കവേറജ ് േറേഷ�ായും 2018 മാർ�് അവസാനം േരഖെ�ടു�ിയ 48.3 

ശതമാന�ിൽ നി�ും ഉയർ�് 2018 െസ��ംബർ അവസാനമായേ�ാേഴ�ും 52.4 

ശതമാന�ിെല�ിയിരി�ു�ു. അടു�കാല�ളിെല ന�സാധ�തകളുെട 

�പതികൂലാവ�യിൽ നി�ും ബാ�് വാ��കൾ മു�മായിെ�ാ�ിരി 

�ുകയാണ.് വാണിജ�രംഗേ�യ്�ു� ധനകാര� വിഭവ�പവാഹ�ിൽ 

ബാ�ുകൾ�ു�ായിരു� മധ�വർ�ിത�ം വീെ�ടു�ുെകാ�ിരി�ു�ു. 

 

9. ഇ��യിെല സാ��ികഘടനയുെട സ�ീർണതയും, അതിന്െറ 

വലു��ിലു�ാകു� വർധനയും കാരണമായി ബാ�ുകളിെല ഏകീകൃത 

ഭരണനിർവഹണ സ��ദായ�ൾ ശ�ിെ�ടുേ��ു�തിനെ്റ ആവശ�കത 

കൂടുതലായി അനുഭവെ�ടു�ു�.് അടു� കാല�ളിലായി ക�ു വരു� 

സാ��ിക ത�ി�ുകൾ ബാ�ുകളിൽ ഭ�ദമായ ഭരണനിർവഹണ 

മാനദ��ൾ പുലർേ��ു�തിനെ്റ �പാധാന��ിന ് ഒ�ുകൂടി 

അടിവരയിടുകയാണ ് െച�ു�ത.് സർ�ാരും, ബാ�് േബാർഡ ് ബ�ൂേറായും 

റിസർവ് ബാ�ും ഇേ�ാൾ ബാ�ുകളുെട �പവർ�ന�ിനായു� ഒരു 

നി���മായ ച��ൂട് വികസി�ിെ�ടു�ു�തിൽ വ�ാപൃതരായിരി� 

കുയാണ.് സുതാര�ത, ഉ�രവാദി�ം, ൈനപുണ�ം എ�ിവയ്� ് ഊ�ൽ 
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നൽകിെ�ാ� ് ഇത ് െപാതുേമഖല ബാ�ുകളിെല സംഘടിതമായ ഭരണ 

നിർവഹണ�ിന്െറ അതിർേരഖകെള പുനർ നിർവചി�ാൻ ഇതിന ്കഴിയണം. 

 

10. ഉപേഭാ�ൃ താത.്പര� സംര�ണ രംഗ�്, പരാതി പരിഹാര മാർഗ�ളിെല 

മികവ്, ഡിജി�ൽ ഇടപാടുകൾ�ായു� നവരീതികളുെട അവതരണം, 

ബാ�ിടപാടുകളിെല ൈസബർ സുര� എ�ിവെയ�ാം സാ��ിക 

ഉൾേ�ർ�ലിന്െറ വ�ാ��ി വർധി�ി�ുെമ�ും, െചലവ് കുറ� രീതിയിൽ 

ധനകാര�േസവന�ൾ �പേയാഗ�മമായി �പദാനം െച�ുെമ�ുമാണ് 

�പതീ�ി�ു�ത.് ഡിജി�ൽ പണമിടപാടു രീതികൾ� ് ആഴേമറു�ത് 

അനൗപചാരിക േമഖലയ�് ് �ാപന സംബ�ിയായ ധനപരിപാലന�ിനായി 

കൂടുതൽ സൗകര�ം ലഭ�മാ�ുെമ�ും അത ് സാ��ിക ഉൾേ�ർ�ലിെന 

കൂടുതൽ ശ�മാ�ുെമ�ുമു� വ��ു ത റിസർവ് ബാ�ിന ് േബാധ�ം 

വ�ി�ു�.്ഡിജി�ൽ പണമിടപാടുകൾ ഗാഢതരമാ�ു�തിനും 

ഡിജി�ൈലേസഷനിലൂെട സാ��ിക ഉൾേ�ർ�ൽ അഭിവൃ�ിെ�ടു�ു 

�തിനുമായു� മാർ��ൾ നിർേ�ശി�ു�തിനായി ഞ�ൾ ഈ 

വളെരയടു� കാല�് �ശീ ന�ൻ നിലേകനി അധ��നായി ഒരു ഉ�തതല 

ക�ി�ി രൂപീകരി�ിരി�ുകയാണ.് 

 

11. ബാ�ിങ് ഘടന താത.്കാലികമായ ഈ ദുർഘടഘ�െ� തടു�ുെമ�തും 

അഭിവൃ�ിെ��ുെകാ�ിരി�ു� ന�ുെട സ�ദ്ഘടനയുെട ധനപരമായ 

ആവശ��ൾ നിറേവ�ു�തിെല േപാരാ��കൾ നിക�ാനായി അനു 

കൂലമായ ഒരു മധ�വർ�ി േവഷം ക�ാളു�ത ് തുടർ�ു െകാേ�യിരി 

�ുെമ�തുംഉറ� ് വരു�ാനായി ആർബിഐയുെട നിയ��ണപരമായ 

നിലപാടുകൾ മുെ��തു േപാെല തുടർ�ുെകാ�ു േപാകു�തായിരി�ും. 

 

ബ ാ�ിങ  ്- ഇത ര ധന കാര� േമഖല  

12. ഇ��ൻ ധനകാര� വ�വ�യിൽ സു�പധാന പ�് നിർവഹി�ു� മെ�ാരു 

ഘടകമാണ ് ബാ�ിങ് - ഇതര ധനകാര� േമഖല. ബാ�ുകൾ� ് പരിപൂരകമായി 

നിൽ�ുകയും, അേതാെടാ�ം തെ� അവേയാട് മ�രി�ുകയും െച�ു� 

അനന�മായ �ിതിമൂലമാണ.് ഈ നില ൈകവരു�ത.് െഷഡ�ൂൾഡ ് െകാേമഴ്

സ�ൽ ബാ�ുകളുെട സംയു� ബാലൻസ് ഷീ�ിന്െറ ഏതാ� ് 15 ശതമാനം 

വലു�മു� ഈ േമഖല അടു� കാല�ായി ആേരാഗ�കരമായ നിലയിൽ 

അഭിവൃ�ി �പാപി�ു െകാ�ിരി�ു�ു. വാണിജ� േമഖലയിൽ ധനം 

ലഭ�മാ�ു�തിനു� േവറി� ഒരു േ�സാതസിന്െറ സാ�ിധ�മാണ.് ഈ േമഖല 
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കാ�� വയ്�ു�ത.് എ�ു വരികിലും ഈ േമഖല ഇേ�ാൾ പരീ�ണ ഘ��െള 

അഭിമുഖീകരി�ുകയാണ.് 

 

13. വ�വ�ിതമായി �പധാനെ�� ഒരു ബാ�ിങ് - ഇതര ധനകാര� 

ക�നിയിലു�ാകു� വാ�� തിരി�ടവ് വീ��, അതിനെ്റ അസംര�ിത 

ത�െ�യും, െപാതുേവ ഈ േമഖലയിെല നിയ��ണപരമായ ജാ�ഗതെയയും, 

വിേശഷി�് ആ��ി - ബാധ�ത നിർവഹണ സംവിധാനെ�യും 

ശ�ിെ�ടുേ��ു�തിന്െറ ആവശ�കതെയയുമാണ ് എടു�ുകാ�ു�ത.് 

ബാ�ിങ് - ഇതര ധനകാര� ക�നി (എൻബിഎഫസ്ി) കളുെട ആ��ി - ബാധ�ത 

നിർവഹണ സംവിധാനം ശ�ിെ�ടു�ാനും, ന�ുെട സ�ദ്ഘടനയിൽ 

സജീവമായ ഒരു പ�് വഹി�ാൻ അവെയ പര�ാ��മാ�ി�ീർ�ുകെയ� 

ല��േ�ാെട വ�ത��� വിഭാഗ�ളിലു� എൻബിഎഫസ്ികളിൽ ആ��ി - 

ബാധ�ത നിർവഹണെ� ഏേകാപി�ി�ാനും റിസർവ് ബാ�് ഉേ�ശി�ു�ു. 

അടു� കാല�ു�ായ �പതിസ�ിയുെട പ�ാ�ല�ിൽ, എൻബിഎഫസ്ി 

േമഖലയ്� ് അധിക ധനം ലഭ�മാകു�തിനായി എൻബിഎഫസ്ികൾ�് 

കൂടുതൽ വാ��ാ ഉപകരണ�ൾ ഉപേയാഗി�ു�തിനു� മാനദ��ളിൽ 

റിസർവ് ബാ�് ഇളവുകൾ അനുവദി�ിരു�ു. ഇത ് കൂടാെത, വ�വ�ിതമായി 

�പധാനെ��തും, നിേ�പ�ൾ സ�ീകരി�ാ�തുമായ ബാ�ിങ് - ഇതര 

ധനകാര� ക�നികളും ഹൗസിങ് ഫിനാൻസ് ക�നികളും പുറെ�ടുവി�ു� 

േബാ�ുകൾ� ് ഭാഗികമായ വാ��ാ വർധന അനുവദി�ാനായി ബാ�ുകൾ� ്

അനുവാദം നൽകിയി�ുമു�.് േബാ�ുകളുെട െ�കഡി�് േറ�ിങ് കൂ�ുവാനും, 

േബാ� ് വിപണിയിൽ നി�ും കൂടുതൽ അനുകൂലമായ വ�വ�കളിൻ േമൽ 

പണം ലഭ�മാ�ു�തിന ് ക�നികെള പര�ാ��മാ�ുവാനും ഈ നടപടി 

സഹായകരമാകും. തൃ��ികരമാം വിധം �കമീകരി�െ��തും, തൃ��ികരമാം 

വിധം �പവർ�ി�ു�തും ഊർജസ�ലവുമായ ഒരു എൻബിഎഫസ്ി േമഖലാ 

വളർ�ിെയടു�ു�തിന ്ഞ�ൾ� ്അതിയായ താത.്പര�മു�.് 

 

ബ ാഹ�േമഖല  

14. അ�ർേദശീയ �കൂേഡായിൽ വിലകളുെട ദൃഢീകരണവും ആേഗാള 

ആവശ�കതാ�ിതിഗതികളിെല അനി�ിതത�വും കാരണമായി കയ�ുമതി - 

ഇറ�ുമതി വിലസൂചികകളിൽ ന��ളു�ാെയ�ിൽ�ൂടിയും അടു� 

കാല�് ഇ��യുെട ബാഹ�േമഖല മാ��െള ഉൾെ�ാ�ാൻ കഴിയു� 

നിലയിൽ തുടരുക തെ�യായിരു�ു. 2013 - 14 സാ��ിക വർഷം മുതൽ� ്

കറന്റ് അ�ൗ� ്ക�ി ജിഡിപിയുെട ര� ്ശതമാന�ിൽ താെഴയായിരു�ു - 

ഉയർ� �കൂേഡായിൽ വിലകൾ �പതിബിംബി�ും വിധ�ിൽ 2018 - 19 
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സാ��ിക വർഷ�ിന്െറ ആദ� പകുതിയിൽ അത ് 2.7 ശതമാനമായി 

ഉയർെ��ിൽ�ൂടിയും. കഴി� ഏതാനും വർഷ�ളായി കറന്റ് അ�ൗ� ്

ക�ി പരിമിതത�ം പാലി�ു�ു�.് േനരി�ു� വിേദശ �പത�� മൂലധന 

നിേ�പ �പവാഹം കരു�ു�തുമാണ.് ആഭ��ര മൂലധന വിപണിയിൽ 

വിേദശ േപാർ�്.േഫാളിേയാ നിേ�പ�ിന്െറ ബഹിർ�പവാഹം 

ദൃശ�മാെയ�ിൽ 

�ൂടിയും, ശ�മായ വിേദശ�പത�� മൂലധന�ിന്െറ വരവും വിേദശനാണ� 

കരുതൽ േശഖര�ിെല വർധനവും നിമി�ം ഇ��� ് തന്െറ വിേദശ 

ധനകാര� ആവശ��ൾ നിറേവ�ാൻ കഴി�ു. 

 

15. ചില വികസിത രാജ��ൾ അവരുെട ധനനയം �കമാനുസരമാ�ു� 

�ശമ�ിലായതിനാൽ, ഇ��യുൾെ�െടയു� എമർജിങ് മാർ��് 

ഇേ�ാണമികളിൽ നി�ും വ�ത���മായി ഒരു ആേഗാള േപാർ�്േഫാളിേയാ 

പുനർ താരതമ� നീ��ൾ നട�ു�ു�.് ഇ��യുെട ബാഹ�േമഖലയിൽ 

�പത�ാഘാത�ളുളവാ�ു� മെ�ാരു ഘടകം െ�ബക്സി�ിെന േക��ീകരി�് 

അടു� കാല�ു�ായ സംഭവപരിണാമ�ളാണ.് �ബി�ണുമായും യൂേറാപ�ൻ 

യൂണിയനുമായും ശ�മായ വ�ാപാര - മുതൽമുട� ് ബ��ൾ പുലർ�ു� 

ഇ��െയ സംബ�ി�ിടേ�ാളം തത.്ഫലമായി. നയപരമായ െവ�ുവിളികളു�.് 

ന�ുെട മു�ിലു� െവ�ുവിളികെളയും അവസര�െളയും �ശ�ാപൂർവം 

തൂ�ിേനാ�ി ഉചിതമായ നയരൂപീകരണ�ൾ നാം നട�ു�തായിരി�ും. 

 

16. ബാഹ�േമഖലയുമായി ബ�െ�� നയപരി�ിതിെയ സംബ�ി�ിടേ�ാളം, 

വിേദശ�പത�� മൂലധനനിേ�പ�ിനായി േമഖല തിരി�ു� 

മാനദ��ളിൽ പടിപടിയായി അയവ് വരു�ിയി�ു�.് ഇേ�ാൾ ചുരു�ം 

ചില നിേരാധിത േമഖലകെള ഒഴിവാ�ിയാൽ, എ�ാ േമഖലകളിലും 100 

ശതമാനം എഫ.്ഡിഐ അനുവദി�ിരി�ുകയാണ.് േഫാറിൻ ഇൻെവ�്െമന്റ് 

െ�പാേമാഷൻ േബാർഡ ് ഇ�ാതാ�ിെ�ാ�ും, വ�ത��� നടപടി�കമ�െള 

യു�ിസഹമാ�ിെ�ാ�ും, േക�� സർ�ാരിൽ നി�ും സ�തപ�ത�ൾ 

ലഭ�മാ�ു�തിനായി ഒരു ഏകജാലക സ��ദായമായി ഇ-ബിസ്േപാർ�ൽ 

ആരംഭി�ു െകാ�ും, ഭരണ നിർവഹണം കൂടുതൽ ഫലദായകമാ�ാനു� 

�പാ��ി ൈകവരി�ാനായി വിവര സാേ�തിക വിദ� ഉപേയാഗി�ു െകാ�ും, 

വിേദശ�പത�കഷ് മൂലധന നിേ�പ നയേമഖല സുഗമമാ�ു� 

�പവർ�ന�ിന ് അടു� കാല�് ഊ�ൽ നൽകിയിരി�ു�ു. ബിസിനസ് 

നട�ിെ�ാ�ു േപാകു�തിനു� സൗകര�ം വർധി�ി�ുകെയ� 

ല��േ�ാെട, ഇ��ൻ ക�നികളുെട ബാഹ� വ�ാപാര കടംവാ�ലുകൾ�് 
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ബാധകമായ നിയ��ണ�ൾ ര� ് ദിവസം മു� ് ഞ�ൾ �ശേ�യമാം വിധം 

യു�ി സഹമാ�ുകയും ഉദാരവത.്കരി�ുകയും കൂടി െച��ി�ു�.് ഈ 

പരി��ാര�ളുെടയും സു�ിരമായ ആഭ��ര �ൂലസാ��ിക പരി�ിതി 

യുെടയും മുഴുവൻ �പഭാവവും വരുംവർഷ�ളിൽ സഫലമാകു�താണ.് 

യഥാർഥ�ിൽ ഇ��യിേല�ു� എഫ.്ഡിഐ �പവാഹം 2017 - 18 ചരി�ത�ി 

ലാദ�മായി 61 ബില�ൺ യു എസ് േഡാളറായി ഉയർ�ിരു�ു. 

 

17. മാ�തവുമ�, വിേദശകടവും ജിഡിപി-യും ത�ിലു� അനുപാതം 2013 മാർ�് 

അവസാന�ിൽ 22.4 ശതമാനമായിരു�ത ് 2018 െസ��ംബർ അവസാനമായ 

േ�ാേഴയ്�ും 20.8 ശതമാനമായി കുറ�ി�ു�.് ഇ��ൻ രൂപ കടു� 

സ�ർ��ിലായിരു� 2013 മ��കാലെ� അേപ�ി�്, മ�് ബാഹ� 

സൂചക�ളായ ഇറ�ുമതി സംര�ണം, ഹൃസ�കാല കടം എ�ിവയും 

കരുതൽ ധനവും ത�ിലുളള അനുപാതവും എ�ിവയും േഭദെ�� 

നിലയിലായിരു�ു. (പ�ിക കാണുക) 

 

പ�ിക : ബാഹ�േമഖല സൂചക�ൾ 

 
സൂചകം 

(ശതമാന�ണ�ിൽ മറി�് സൂചി�ി�ാ� 
േകാള�ളിൽ) 

2013  
മാർ�് 

അവസാനം 

2017  
മാർ�് 

അവസാനം  

2018  
മാർ�് 

അവസാനം  

2018 
െസ��ംബർ 
അവസാനം 

1 കറന്റ് അ�ൗ�് ക�ി / 
ജിഡിപി അനുപാതം* 

4.8 0.6 1.9 2.7** 

2 വിേദശകടം / ജിഡിപി 
അനുപാതം 

22.4 20 20.5 20.8 

3 കരുതൽ ധനവും െമാ�ം 
കടവുമായു� അനുപാതം 

71.3 78.5 80.2 78.5 

4 ഹൃസ�കാല കടവും കരുതൽ 
ധനവുമായു� അനുപാതം 

33.1 23.8 24.1 26.1 

5 ഇറ�ുമതി 
സംര�ണ�ിനായു� 
കരുതൽ (മാസ�ണ�ിൽ) 

7 11.3 10.9 9.5 

      

 
* സാ��ിക വർഷ�ിെല ശരാശരി 

 
** 2018 - 19 ആദ� പകുതിയിെല ശരാശരി 

 

െവ�ുവിളികളും വീ�ണഗതിയും 

18. മധ�-ദീർഘ കാലയളവിൽ േലാക�ിൽ അതിേവഗം വളർ�ു െകാ�ിരി�ു� 

�പമുഖ രാജ�മാണ ് ഇ��െയ�് പരെ� വിശ�സി�െ�ടു�ു�.് നിരവധി 

ആേഗാള ഏജൻസികൾ നട�ിയ വളർ� സംബ�മായ ആകൃതി േരഖാ 
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ചി�ത�ളിൽ ഇ��െയ ജി-20 രാജ��ൾ�ിടയിൽ ഉ�ത�ാന�് 

�പതി�� ി�ിരി�ുകയാണ.് മ��കാലയളവിൽ ഐഎംഎഫ-്ഉം േലാക ബാ�ും 

ഇ��യുെട വാർഷിക വളർ� 7.5 ശതമാന�ിനടു�് വരുെമ�് 

കണ�ാ�ിയിരി�ു�ു. മൂലധന നിേ�പം, സ�കാര� ഉപേഭാഗം എ�ിവയുെട 

�പേചാദന�ാൽ ഇേ�ാൾ വളർ� ഏെറ �ിരമായി നിലനിൽ�ാനാണ ്

സാധ�ത. ഏ�വുെമാടുവിലായി പുറ�് വ�ിരി�ു� േദശീയ കണ�ുകൾ 

സൂചി�ി�ു�ത,് മുതൽമുട� ് �പവർ�ന�ൾ 2017-18 കാലെ� 7.6 

ശതമാനവുമായി താരതമ�ം െച�ുേ�ാൾ 2018-19 കാല�് 12.2 ശതമാനമായി 

�ദുതഗതിയിൽ നീ�ിയിരി�ു�ുെവ�ാണ.് അടു� കാല�് നട�ിലാ�ിയ 

ഘടനാപരമായ പരിഷക്ാര�ൾ യാഥാർഥ�മാകാൻ തുട�ുേ�ാേഴ�ും മുതൽ 

മുട� ്�പവർ�നം കൂടുതൽ ശ�മാകുെമ�ാണ ്�പതീ�ി�ു�ത.് 

 

19. മുേ�ാ�് നീ�ുേ�ാൾ, ആഭ��രമായ �ൂല സാ��ിക �ിരതയും 

ധനകാര��ിരതയും നിലനിർേ��ു�തിനാണ ് മു�ിയ മുൻഗണന 

നൽേക�ത.് വിേശഷി�ും കടു� അനി�ിതത��ിനെ്റ കാർേമഘ�ൾ 

നിറ� ആേഗാള പരി�ിതിയിൽ, ആേഗാള വളർ�യും വ�ാപാരവും മുതൽ 

മുട�ും താേഴാ�് േപാകു�ുെവ� ആശ� ഉയർ�ിരി�ു�ുെവ�് മാ�തമ�, 

ആേഗാള പലിശ നിര�ുകളിെല വർധന മൂലമായി, വികാസം 

�പാപി�ുെകാ�ിരി�ു� വിപണികളിൽ അതിന്െറ അന�രഫല�ൾ 

അത�ധികമായിരി�ുകയും കൂടി െച�ും. ഈ സാഹചര��ിൽ വരും 

നാളുകളിൽ ന�ുെട ആഭ��ര സ�ദ്ഘടനയും ധനകാര� വിപണികളും 

അഭിമുഖീകരി�ുവാൻ േപാകു�, ആേഗാള വിപണിയിെല േകാളിള��ിൽ 

നി�ും െപെ��ു�ാകു� താത.്കാലിക േരാഗാവ�െയ അതിജീവി�ുവാൻ 

നാം സ�യം സ�രാേക�തു�.് അ�രെമാരു പരി�ിതിയിൽ, ആഭ��ര 

�ൂലസാ��ിക നയ�ിന്െറ ച��ൂടിന്െറ ഭ�ദതയ്�ായി 

ധനകാര�പരമായ േമൽേനാ�വും നിയ��ണവും പിൻബലേമേക�താണ.് 

 

20. വർ�മാനകാല�് ഇ��ൻ സ�ദ്ഘടന േനരിടു� നയപരമായ മുഖ�െവ�ു 

വിളികൾ ഏെതാെ�െയ�് ഞാൻ എടു�ു പറ�ുെകാ�െ�. 

 

(എ) വില�യ�ം 

േനരേ� ചർ� െച��േപാെല, ഭ��-ഊർജേമഖലയിെല വില�യ�ം 

കഴി� ഏതാനും വർഷ�ളായി ഗണ�മായിപരിമിതെ��ിരി�ു�ുെവ�ിൽ 

�ൂടിയും, ഭ��ം, ഇ�നം എ�ിവയിെല വില�യ�ം, ര�ിലുെമാഴി 

െകയു� വില�യ�ം എ�ിവ ഈ വർഷ�ിൽ വ�ാപകമായ വിചലന�ളാണ ്
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�പദർശി�ി�ു�ത.് 2018 ഒക്േടാബർ മുതൽ� ് ഭ��വില�യ�ം 

നിർവീര�മായി�ീർ�േ�ാൾ ഇ�ന വില�യ�ം അത�ധികം 

ച�ലമാകുകയും, ഭ��ം, ഇ�നം എ�ിവെയാഴി�ു� വ��ു �ളുെട 

വില�യ�ം 6 ശതമാന�ിേനാടടു�് ചു�ി��ി നിൽ�ുകയുമാണ.് 

�പധാനെ�� ഉപേഭാഗ വ��ു �ളിലാകമാനമു� വില�യ��ിെല വ�ാപകമായ 

വിചലന�ളും ചാ�ല��ളും വില�യ�െ��ുറി�ു� മൂല�നിർ� 

യ�ിന ് െവ�ുവിളികളുയർ�ുകയാണ.് അയവു� വില�യ�െ� 

ല��മാ�ിയു� ഒരു രൂപഘടനയ്� ് കീഴിൽ വില�യ��ിന്െറയും 

വളർ�യുെടയും ബാഹ�ാർ��െള സ�ുലിതമാ�ു�തിന ് പുതുതായി 

ലഭി�ു� ഓേരാ വിവരെ�യും �ശ�ാപൂർ�ം അപ�ഗഥിേ�� ആവശ�മു�.് 

 

(ബ ി) സ ാ� � ിക േമഖല  

 പുതിയ തീർ�ാ�ൽ രൂപഘടന നട�ിലാ�ു�തിന ് ഒരു ഊ�ൽ 

നൽകിെ�ാ�,് ബാ�ുകളുെട ആ��ിഗുണ നിലവാര�ിൻേമലും ഒ�ം 

തെ� പീഢിത ആ��ികളുെട തീർ�ാ�ലിൻേമലും തുടർ�യായ ജാ�ഗത 

പുലർേ��ു�തിനെ്റ ആവശ�കതയു�.് നിഷ�്കിയ ആ��ികളിേല�ു� 

കൂടുതൽ വഴുതലുകൾ സംഭവി�ു�ിെ��ത ് ഉറ�ാ�ാൻ ഇത ്

നിർണായകമാണ.് 

 ബാ�ിങ് രംഗ�് വളർ�യ്�ും നവരീതികൾ�ുമു� അവസര�ൾ 

സാേ�തികവിദ� നൽകുേ�ാൾ�െ�, അതിൽ പുതിയ െവ�ുവിളികളും 

ന�സാധ�തകളും കൂടി അട�ിയിരി�ു�ു. ൈസബർ ആ�കമണ സാധ�ത 

ഒരു മുഖ� െവ�ുവിളിയാണ.് ൈസബർ ആ�കമണം േനരിടാനും പൂർവ�ിതി 

�പാപി�ാനുമായു� സമ�ഗമായ നയരൂപീകരണവും അതിന്െറ 

ജാ�ഗതേയാെടയു� നിർവഹണവും നിർ�ായകമാണ.് 

 നയ രൂപീകരണം ആവശ�മായി വരു� മെ�ാരു േമഖല, സുതാര�ത, 

ഉ�രവാദി�ം എ�ിവയിൽ ഊ�ൽ നൽകിെ�ാ� ് ബാ�ുകളിൽ 

നിലവിൽ വരുേ��ു� ഏകീകൃതമായ ഭരണകർതൃ��മാണ.് 

 

(സ ി) ബ ാഹ�േമഖല  

o ഇ��യുെട ബാഹ� അസംര�ിത�െ� നിയ��ി�ു നിർ�ാൻ 

അനുകൂലമായ നയ�ളും തുടർ�യായ സാ��ിക �ിരത 

സഹായി�ി�ുെ��ിൽകൂടിയും ബാഹ�േമഖലെയ സൂ��മായി 

നിരീ�ിേ��ു�ത ് ആവശ�മായിരി�ു�ു. ആേഗാള �കൂഡ ് ഓയിൽ 

വിലകളിെല �ി�പമായ ചലന�ളുെടയും ആേഗാള ധനകാര� 

വിപണിയിെല അ�ിരതയുെടയും പ�ാ�ല�ിലാണിത.് ന�ുെട 
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കറന്റ് അ�ൗ� ് ക�ി, ധനവിഭവ�പവാഹം എ�ിവെയ ബാധി�ു� ര� ്

ആേഗാള ആഘാത�ളാണിവ. 

 

o ഇ��ൻ ക�നികൾ അഭിമുഖീകരിേ��ാവു� മെ�ാരു െവ�ുവിളി 

െ�ബ��ി�ിെന ചു�ി��ിയു� സംഭവപരിണാമ�ളുമായി ബ�െ��താണ.് 

എ�ാ സാധ�തകെളയും െവ�ുവിളികെളയും ഇ��ൻ ക�നികളും, നയം 

രൂപീകരി�ു�വരും അനുേയാജ�മായി തൂ�ി േനാ�ുകയും, ഉചിതമാം 

വിധം അ�പകാരമു� പുനഃത���ൾ ആവിഷക്രിേ��തുമാണ.് 

 

21.  വളർ�ാ ല���ൾ ഉൾെ�ാ�,് വില�ിരത നില നിർ�ുവാനു� 

നിേയാഗം ഏെ�ടു�ുെകാ� ് ധനപരമായ അധികാര േക��ം എ� നിലയിലും 

ബാ�ിങ് േമഖലയുെടയും പണമിടപാട് സംവിധാന�ളുെടയും നിയ�ാവും 

േമൽേനാ��ാരനും എ� നിലയിലും ഞ�ളുെട കർ�വ�ം നിറേവ�ാൻ 

ആർബിഐ യിൽ ഞ�ൾ �പതി�ാബ�രാണ ് എ�് �പ��ാവി�ുെകാ�് 

ഞാൻ ഉപസംഹരി�ു െകാ�െ�.സാ��ിക �ിരത നില നിർ�ാനും, 

�ായിയായതും കരു�ു�തുമായവളർ�യ്�ാവശ�മായ സൗകര��െളാ 

രു�ാനും ആവശ�മായ നടപടികൾ ഞ�ൾ സ�ീകരി�ു�തായിരി�ും. 

 

22.  2018 ഡിസംബറിൽ ഞാൻ റിസർവ് ബാ�ിൽ പദവിേയെ�ടു�ുെമ�് തീർ�ും 

ഒരു സൂചനയുമി�ാതിരു� 2018 ഒക്േടാബറിൽ ഞാൻ ഇ�പകാരം ട�ീ�് 

െച��ിരു�ു : 'വർ�മാന ദശാസ�ിയിൽ എ�ാ രാജ��ളിെലയും േക�� 

ബാ�ുകൾ� ് വളെര നിർ�ായകമായ ഒരു പ�ാണ ് വഹി�ാനു�ത.് �ിതി 

വിേശഷെ� പരിേശാധി�ുകെയ�തും �ഗഹി�ുകെയ�തും, അവയുെട 

ബഹുമുഖമായ ഉ�രവാദി��ൾ നിറേവ�ുവാനായി ഖ�ിതമായ 

നടപടികൾ ൈകെ�ാ�ുകെയ�തുമാണ ്െവ�ുവിളി' 

 

ഭാരതീയ റിസർവ് ബാ�ിന്െറ ഗവർണർ എ� നിലയിൽ ഈ ത���ൾ� 

നുസൃതമായി �പവർ�ി�ാൻ ഞാൻ പരി�ശമി�ു�തായിരി�ും. 

 

നി�ൾ�് ന�ി. 

 

 


